Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-01-22, 08:01 CET/CEST

Redaktorzy wydania: Piotr Barcz / Maciej Bobrowski
[total return; %]

SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= Dekpol: Sp6tka w 4Q’25 sprzedata 139 lokali (+51% y/y, -20% a/q) [wykresy BDM] wIG 120 869 0,1 31 43,2
= Alior Bank: KNF zatwierdzita prospekt podstawowy programu emisji BPP do kwoty 5 mld PLN WIG20 3262,9 0,2 2,5 46,8
= Benefit Systems: UOKIK stawia zarzuty dt. m.in stosowania nieuczciwych klauzul [TOP 20 BDM] WIG30 4190,0 0,2 2,5 47,1
= Kruk: Spotka rozpoczetfa prace nad rozdzieleniem struktur operacyjnych i inwestycyjnych grupy mWIGA40 8563,3 0,4 4,7 36,0
= Newag: Umowa na dostawe siedmiu zespotéw trakcyjnych dla Matopolski za 311,06 min PLN SWIGS0 31104,2 0,2 5,1 33,5
= Develia: Deweloper wprowadza do przedsprzedazy 127 mieszkan w Gdarsku NC 260.6 05 76 116
= AB: Grupa miata 37,7 min PLN zysku netto w 4Q, powyzej konsensusu . g o o ooy
= $niezka: Spétka liczy na poprawe nastrojéw, ale jest ostrozna co do wolum. w2026 [TOP 20 BDM]
WIG BUD 9675 0,3 33 39,6
= Eurocash: Frisco dotaczyto do systemu kaucyjnego i uruchomito odbiér opakowan
i o o o WIG CHEMIA 7581 1,1 -1,2 -10,6
= Arlen: Spétka ma umowe kupna 60% udziatéw w Zaktadach Odziezowych Tarnowskie Gory
A . ) WIG DEW 5886 0,7 5,0 36,4
= Bogdanka: Grupa szacuje, ze w '25 miata 543,1 min PLN EBITDA i 263,8 min PLN zysku netto
. . o . o ) WIG ENERGIA 4242 1,1 6,5 64,0
= SpyroSoft: Spotka spodziewa sie, ze w 1Q podpisze umowe zakupu niemieckiego podmiotu IT
- . . . . . WIG GAMES 18703 -0, 6,1 21,8
= Scope Fluidics: Spotka zalezna z umowg na dystrybucje systeméw BACTEROMIC w Rumunii ¢
= Medicalgorithmics: Oferta objecia akcji od BioFund w konwersji po cenie 33 PLN [TOP 20 BDM] wieIT 10022 0.5 01 775
= mcr: Spoétka skupita 6,28 min akcji wtasnych (AIGRERLS B < 22 48
= PoITREG: Immuthera rozszerzyta rade doradcza ds. nauki o 3 specjalistéw RUCEEUVE T G L =i e
= Dark Point Games (NC): Deweloper planuje wprowadzenie 'Brightfall' w early access w 2026 r. WIGSPOZ 3074 11 47 12,9
WIG SUROWCE 10073 0,1 13,8 142,1
WIG ODZIEZ 12 690 0,5 0,1 16,4
DAX 24561 0,6 0,3 16,7
FTSE100 10138 0,1 2,1 22,7
CAC40 8069 0,1 -1,0 7,4
KOMENTARZ PORANNY BUX 121308 0,0 9,3 2,7
Szansa na kolejny test oporu? S&P500 6876 1,2 0,5 15,1
Sesja w $rode na WIG20 bardzo przypominata ta z wtorku. W pierwszej czesci przewage budowata DIIA 49077 1,2 2,2 13,4
stopniowo podaz, by w drugiej ujawnic¢ sie mdgt popyt. Tym samym na wykresie pojawit sie kolejny NASDAQ 23225 1,2 01 18,3
wyrazny dolny cief. Notowania zakonczyly sie na poziomie 3262,9 pkt po spadku 0-0,2%. Od poczatku DEVEA LG 33 66 393
roku pozostajemy w konsolidacji 3200-3300 pkt (dzi$ z szasng na test gérnego ograniczenia). Liderami NIKKEI225 53802 04 g 38
wzrostéw wczoraj byty Orlen i PGE (po +1%). Najstabszymi walorami byty Allegro (-3%) oraz CD Projekt ! ! !
(-2%). Na parkietach europejskich mieliSmy mieszane nastroje. Relatywnie stabo wypadt DAX, ktory SUENCRAIEOM oo i B8 =3
stracit -0,6%. Z kolei sporo lepsze nastroje panowaty na Wall Street. Mimo wahan w ciggu dnia, S&P/ASX 200 8849 0,4 0,8 9,1
S&P500 i Nasdag Comp zyskaty po ponad 1%. Nastroje zostaty wyraine wsparte po stowach D. EUR/PLN 4,2159 0,1 0,0 0,2
Trumpa, ze jednak nie natozy cet na wybrane europejskie kraje oraz opracowano ramy przysztego USD/PLN 3,6060 0,0 0,5 12,5
porozumienia w ramach NATO ws. Grenlandii. Rynki oraz media kolejny raz zmierzyly sie ze strategia T A5 & a2 i
negocjacyjng amerykanskiego prezydenta. Rano kolor zielony zdecydowanie przewaza na rynkach ’ ' ' '
. X . R . X EUR/USD 1,1691 0,1 0,5 12,3
azjatyckich. Wczorajsze straty z nawigzkg odrabiajg kontrakty na DAX, neutralnie handlowane s3
futures na S&P500. Z danych makro mamy dzi$ szereg publikacji z krajowego przemystu i USD/IPY el 02 =2 =3

budownictwa. Z USA pojawia sie m.in. zrewidowany odczyt PKB za 3Q’25 oraz cotygodniowe dane z

Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80
rynku pracy.

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Krzysztof Pado Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA VGO 506,00 3,9 PXM 7,71 -3,9
Kurs Netflix na wczorajszej sesji zblizyt sie do lokalnych miniméw z marca 2025 roku. Ostatnie miesigce TEN 103,80 3,8 5W 25,32 3,7
przyniosty odczuwalne ochtodzenie sentymentu inwestycyjnego i jednym z gtéwnych powoddéw moze BMC 29,30 35 ERB 29,50 33
by¢ zaangazowanie Netflix w przejecie aktywéw Warner Bros. (oferowana cena wielokrotnie BNPPPL 138,00 3,4 ASE 71,50 3,0
podwyzszana w wyniku rywalizacji o przejecie z Paramount Skydance). NWG 104,80 31 ALE 29.96 29
Netflix [24 mc, USD] GRX 2,54 3,1 ARL 32,60 2,9
s ety e x| 140 RVU 26,65 2,5 cPs 13,11 2,5
iy, TPE 9,67 2,0 AMB 17,20 2,5
A e ad FTE 25,70 2,0 AST 43,90 2,4
i W W Hll'\ 120
P u h BHW 109,60 1,9 MRB 13,75 2,4
A \“l OND 9,37 1,7 WPL 62,30 2,2
A
[ "yﬁ 1’% \wh 100 AcP 217,20 16 BCX 77,70 2,1
At L N
% W » i L UNI 13,50 1,5 cTX 79,00 2,0
A M ! ! - APR 17,98 1,5 118 149,00 2,0
¥
A s XTP 76,40 1,5 WLT 5,97 2,0
]
e DVL 9,11 1,4 CDR 265,00 2,0
a0 pd N
" 60
o o ! PKN 98,93 1,4 ATT 17,58 -1,8
, SEL 57,60 1,4 PEP 55,00 -1,8
WTN 18,00 1,4 BRS 5,60 1,8
T Mar . Jun . " Sep . Dec - Mar N T Jun - T Sep N " Dec .
2024 2025 2026 DIA 202,50 1,3 BFT 3690, -1,7
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS iD im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,0 2,9 3,0 12,91 17,5 12,0 43 CRI SWIGS0 550,00 15,3 ATT mWIG40 17,58 11,8
ALR 112,8 0,9 0,7 6,2 12,6 35,1 219,5 BMC sWIG80 29,30 9,1 PXM sWIG80 7,71 -9,3
BDX 677,0 0,2 4,5 24,3 7,9 52,9 184,8 GRX SWIG80 2,54 9,0 ATC SWIGS0 8,48 9,2
ccc 136,0 -0,6 13,0 -6,2 -35,1 -24,8 223,7 WTN sWIG80 18,00 5,9 MDG sWIG80 32,65 -8,9
CDR 265,0 -2,0 9,5 2,6 -0,1 19,4 103,6 DIA mWIG40 202,50 5,5 ACP mWIG40 217,20 -8,4
DNP 39,7 -1,0 -2,1 -12,6 -22,2 -9,4 9,1 BNPPPL mWIG40 138,00 53 CRJ sWIG80 630,00 -7,4
KGH 319,9 0,0 22,6 72,5 138,7 155,9 125,5 STP sWIG80 263,00 4,4 WWwL sWIG80 808,00 -7,1
KRU 469,6 -0,5 -3,4 3,6 16,3 15,5 58,5 CDR WIG20 265,00 4,2 N mWIG40 25,32 -7,1
KTY 1015,0 0,8 13,2 9,7 17,9 52,4 163,9 ENT sWIG80 65,30 4,0 BCX sSWIG80 77,70 -6,8
LPP 20080 0,9 -4,8 20,5 29,8 31,9 111,4 DAD sWIG80 74,60 3,9 MRB mWIG40 13,75 -6,3
MBK 990,2 -1,4 -6,3 4,1 17,1 70,7 199,9
OPL 10,8 -1,6 11,3 16,7 18,4 54,4 84,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 29,2 -0,1 3,9 4,4 29,3 95,1 -26,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 207,2 -0,2 -0,4 10,5 53 53,8 181,2 DAD sWIG80 74,60 216,1 ATC sWIG80 8,48 -49,2
PGE 9,0 1,1 4,9 -18,4 -26,1 45,0 23,8 CRI sWIG80 550,00 194,9 XTP sWIG80 76,40 -35,8
PKN 98,9 1,4 6,2 7,7 22,5 100,8 94,7 PXM sWIG80 7,71 188,5 ALL sWIG80 15,96 -30,6
PKO 87,3 0,0 3,8 15,7 16,2 50,5 198,2 BMC sWIG80 29,30 173,8 PBX sWIG80 12,85 -27,1
PZU 68,9 -0,9 1,4 25,3 19,7 50,5 138,9 KGH WIG20 319,90 155,9 CLC sWIG80 5,08 -26,5
SPL 544,2 0,0 1,0 9,3 4,1 22,7 134,7 NWG mWIG40 104,80 145,4 ACG sWIG80 23,30 -24,8
ZAB 22,2 0,5 4,3 1,6 5,9 6,0 TPE mWIG40 9,67 143,0 ccc WIG20 136,00 24,8
mWIG40 KURS 1D im 3m 6M 1Yr 3Yr MNC sWIG80 47,00 141,3 MRC sWIG80 40,30 -22,6
11B 149,0 -2,0 53 -19,8 -19,5 -13,7 -73,8 DAT sWIG80 143,12 133,5 ERB sWIG80 29,50 -21,1
ABE 118,4 -0,5 12,1 21,9 22,2 7,9 150,0 ACP mWIG40 217,20 127,7 coG sWIG80 5,27 -21,1
ACP 217,2 1,6 =19 -0,7 4,7 127,7 237,5
APR 18,0 1,5 11,0 -0,9 -15,2 2,6 24,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 35,0 0,3 12,2 26,4 29,7 96,6 84,1 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 71,5 -3,0 14,4 2,1 -6,0 51,3 61,0 SNT mWIG40 299,80 836,0 CLC sSWIG80 5,08 -42,1
ATT 17,6 -1,8 2,6 -6,5 -8,4 -15,2 -60,9 ELT sWIG80 45,30 683,4 SVE sWIG80 4,02 -34,6
BFT 3690 -1,7 7,6 11,0 15,9 24,9 380,0 RBW mWIG40 147,40 664,3 GEA sWIG80 3,30 -1,5
BHW 109,6 i,9) 7,0 4,4 0,5 32,2 98,4 NWG mWIG40 104,80 565,9 cG sWIG80 2,49 2,5
BNPPPL 138,0 3,4 6,2 29,6 31,4 65,5 172,8 DAD sWIG80 74,60 557,3 coG sWIG80 5,27 5,4
CAR 596,0 0,8 9,6 9,0 <il,3 3,0 33,1 CMP sWIG80 55,60 530,4 GRX sWIG80 2,54 11,4
CBF 208,5 -1,4 4,3 8,5 31,0 35,3 360,0 DVL mWIG40 9,11 402,5 BIO sSWIG80 4,05 15,5
CPS 13,1 2,5 21,9 -6,9 21,2 -10,4 31,5 BFT mWIG40  3690,00 380,0 VRG SWIG80 4,90 57,1
DIA 202,5 1,8 19,6 4,7 17,6 CBF mWIG40 208,50 360,0 STX sWIG80 3,43 78,4
DOM 266,0 al, L 7,5 10,8 12,4 45,8 237,4 TPE mWIG40 9,67 341,6 ECH sWIG80 5,10 89,6
DVL 9,1 1,4 12,2 8,6 11,9 68,0 402,5
EAT 13,7 0,6 2,9 6,7 11,3 12,8 24,9
ENA 20,5 0,4 6,7 4,5 3,9 53,3 228,7
EUR 6,9 1,4 11,3 -16,4 -18,3 -14,6 -50,3
GPP 49,5 -1,2 1,5 -17,5 -25,5 -7,0 20,2 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 68,9 1,6 8,3 21,6 32,3 74,3 128,6 Ropa Brent [USD/bbl] 65,28 0,1 2,4 5,2 43 17,4
HUG 23,7 0,0 -1,3 1,3 22,3 22,2 -4,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 5,36 9,9 71,8 35,2 55,3 35,3
ING 359,0 0,3 4,7 16,0 11,3 43,1 152,2 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 39,21 9,3 23,2 39,2 21,8 21,6
ISW 25,3 -3,7 17,9 -7,9 2,5 10,0 -56,9 CO2 [EUR/t] 85,49 2,5 5,2 0,1 7,4 8,8
LBW 8,3 1,4 13,3 20,3 9,8 64,1 265,4 Wegiel ARA [USD/1] 98,75 0,9 1,3 2,2 7,3 -12,0
MBR 364,0 -1,6 16,3 23,0 26,9 8,3 41,1 Miedz LME [USD/t] 12781 -0,6 -3,4 7,5 20,7 39,4
MIL 16,3 0,3 1,1 7,3 12,1 69,1 210,4 Aluminium LME [USD/t] 3101 0,2 3,2 6,8 11,5 18,0
MRB 13,8 -2,4 5,5 0,7 -4,5 17,4 153,9 Cynk LME [USD/t] 3135 0,2 -3,9 3,1 -4,6 9,3
NEU 807,0 0,1 1,2 9,3 19,6 1,7 44,7 Oféw LME [USD/t] 1975 0,3 2,9 1,9 1,5 2,0
NWG 104,8 il 12,7 19,4 48,7 145,4 565,9 Stal HRC [USD/t] 941,00 0,1 -0,1 3,7 15,7 36,2
PEP 55,0 1,8 0,0 7,7 7,4 21,0 -33,7 Ruda zelaza [USD/t] 105,45 0,1 1,8 1,7 0,3 4,0
RBW 147,4 -0,3 -0,4 19,8 15,2 20,4 664,3 Wegiel koksujacy [USD/t] 240,75 2,9 -3,3 11,2 23,8 23,5
SNT 299,8 0,1 15,7 18,5 48,1 33,3 836,0 Ztoto [USD/oz] 4798 0,7 3,9 8,0 17,1 74,1
TEN 103,8 3,8 2253 12,8 28,1 61,6 -3,5 Srebro [USD/oz] 93,34 0,3 1,0 35,2 92,5 202,8
TPE 9,7 2,0 10,6 0,2 10,0 143,0 341,6 Platyna [USD/oz] 2442 -1,9 1,2 14,6 49,7 156,7
TXT 42,6 0,8 13,0 -16,1 22,3 -17,0 -59,8 Pallad [USD/oz] 1865 -1,0 -2,0 4,0 27,7 85,6
VOX 140,6 0,7 20,0 -12,7 -21,9 6,7 261,6 Bitcoin USD 89954 -0,3 -5,6 2,0 -16,5 -13,6
VRC 137,4 -0,7 12,6 11,5 13,2 16,4 236,5 Pszenica [USd/bu] 509,25 0,3 -0,6 -1,2 1,1 -8,1
WPL 62,3 -2,2 4,4 3,0 -19,5 -11,5 -38,3 Kukurydza [USd/bu] 422,25 0,1 0,1 5,5 -0,2 -12,8
XTB 76,8 1,1 10,0 12,1 4,6 6,5 204,0 Cukier ICE [USD/Ib] 14,74 0,1 =10 -0,5 =33 -14,0
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Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM
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DEKPOL

Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:

- liczba uméw sprzedazy: 139 lokali

- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 280 lokali

Oferta na koniec 4Q’25 wyniosta 776 lokal.

W 2026 roku spoétka planuje sprzedaz 670 lokali (vs 666 w 2025 roku) oraz przekazania 550 lokali (vs 665 w 2025 roku).
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Krzysztof Pado

ALIOR BANK

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt podstawowy programu emisji bankowych praw pochodnych (BPP) Alior Banku do kwoty 5 mid PLN.
Podano, ze bank moze podja¢ decyzje o nieubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym niektéryc h serii BPP. Informacja o
tym, czy BPP danej serii bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym bedzie zawarta w ostatecznych
warunkach dla tej serii BPP. Warto$¢ nominalna jednego BPP oraz ostateczna, maksymalna liczba BPP oferowanych w danej serii zostanie wskazana w
ostatecznych warunkach dotyczacych tej serii BPP.

BENEFIT SYSTEMS [TOP 20 BDM]

Urzad Ochrony Konkurencjii Konsumentow stawia zarzuty Benefit Systems za naruszanie zbiorowych intereséw konsumentéw oraz stosowanie nieuczciwych
klauzul w umowach. Jesli zarzuty sie potwierdzg, spétka Benefit Systems moze ponies¢ kare do 10% obrotu za kazdg kwestionowanga praktyke oraz stosowanie
niedozwolonych postanowiern we wzorcach umdéw. Podano, ze przekaz marketingowy o ofertach SMART oraz STUDENCKA PROMKA SMART eksponuje
promocyjng cene za pierwszy miesigc karnetéw i podaje kwoty kolejnych opfat, ale pomija wazne dane. UOKiK wskazuje, ze brakuje informacji o warunkach
umowy, czyli np. 12-miesiecznym okresie zobowigzania bez prawa do wczesniejszej rezygnacji.

Zarzad Benefit Systems na obecnym etapie nie zgadza sie z zarzutami Urzedu Ochrony Konkurencjii Konsumentéw (UOKiK) dotyczac ymi nieuczciwych praktyk
rynkowych przy zawieraniu uméw na karnety sportowe. - ISBnews

KRUK

Kruk rozpoczat prace nad rozdzieleniem struktur operacyjnych i inwestycyjnych w ramach grupy, co obejmuje m.in. utworzenie sp 6tek celowych, do ktérych
planowane jest wydzielenie wybranych obszaréw dziatalnosci. Kruk chce zainwestowaé¢ ok. 200 min PLN w nowe rodzaje aktywow, np. spotki technologiczne.
Jak dodano, w ocenie zarzadu, powyzisze zmiany organizacyjne pozwolg na efektywniejszg realizacje strategii na lata 2025-2029. Prezes Kruka Piotr Krupa
wskazat, ze dostosowanie struktury i uzyskanie statusu ASI ma jeszcze lepiej wspierac realizacje celéw strategicznych grupy.

NEWAG

Newag ma umowe wykonawcza do umowy ramowej na dostawe siedmiu elektrycznych zespotéw trakcyjnych (EZT) dla Wojewddztwa Matopolskiego oraz Kolei
Matopolskich za 311,06 min PLN netto. Dostawy pojazdéw beda realizowane w latach 2028i2029. Jak podano, podpisana obecnie trzecia umowa wykonawcza
jest oparta na umowie ramowej z 2024 roku i obejmuje dostawe EZT wraz z utrzymaniem od poziomu P1 do P4 oraz $wiadczeniami do datkowymi. Spétka
dodata, ze zawarcie trzeciej umowy wykonawczej nie pozbawia stron mozliwosci zawarcia kolejnych uméw wykonawczych na podstawie umowy ramowej.
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DEVELIA

Develia rozpoczetfa przedsprzedaz 127 mieszkan w ramach nowego projektu Zywiecka Vita, ktéry powstanie we Wrzeszczu Dolnym w Gdarisku. Rozpoczecie
budowy zaplanowane jest na 2Q’26, a jej zakoriczenie na 2Q’28.

AB

Grupa AB w 4Q’24/25 (zakoriczonego 30 wrzesnia 2025 roku) zanotowata zysk netto na poziomie 37,7 min PLN. Wynik jest lepszy od oczekiwan analitykow,
ktorzy spodziewali sie 36,1 min PLN zysku netto. W catym roku obrotowym 2024/25 grupa AB miata zysk netto w wysokosci 173,9 min PLN wobec 174,7 min
PLN przed rokiem. Przychody grupy AB w 4Q siegnety 3,472 mld PLN, a konsensus zaktadat, ze wyniosg one 3,4 mld PLN. W catym zesztym roku obrotowym
przychody grupy AB wyniosty 14,93 mid PLN wobec 14,66 mld PLN rok wcze$niej. W roku obrotowym 2024/25 grupa AB osiggneta rentowno$¢ na poziomie
wyniku ze sprzedazy brutto 3,96%, na poziomie wyniku operacyjnego 1,79%, zysku netto 1,16%, a rentownos$¢ EBITDA wyniosta 1,93% (wobec 2,11% przed
rokiem).

SNIEZKA [TOP 20 BDM]

FFiL Sniezka liczy, ze w kolejnych okresach nastroje konsumenckie w branzy remontéw i wykorczen beda stopniowo ulegaé poprawie. Je dnoczesnie, w
odniesieniu do wolumendw catego rynku w tym roku, spdtka zachowuje ostrozno$é w zatozeniach, poinformowat prezes Piotr Mikrut. Poprawa otoczenia
gospodarczego w Polsce, bedaca nastepstwem miedzy innymi trwajacego cyklu obnizek stop procentowych, jest widoczna, ocenit. - ISBnews

EUROCASH

Frisco z Grupy Eurocash, jako pierwszy sklep spozywczy online, kompleksowo wdrozyt rozwigzania zwigzane z systemem kaucyjnym - naliczajac kaucje przy
sprzedazy napojow oraz projektujac proces obstugi opakowan, podata spétka. Kurierzy dostarczajacy zakupy beda je dnoczesnie odbiera¢ od klientéw worki z
opakowaniami objetymi kaucjg. Zwroty beda dostgpne dla zaméwier dostarczanych Frisco Vanem w najwiekszych polskich miastach: Warszawie, Krakowie,
Woroctawiu, Poznaniu, Katowicach, todzi i Tréjmiescie. Uruchomienie systemu, po kilkutygodniowych, pozytywnych testach, nastapito w drugiej potowie
stycznia 2026 r. - ISBnews

ARLEN

Arlen podpisat umowe inwestycyjng i umowe wspdlnikéw dotyczace nabycia docelowo 60 % udziatéw w spétce Zaktady Odziezowe Tarnowskie Géry. Umowa
przewiduje, ze inwestycja przeprowadzona zostanie w pieciu etapach, przy czym w dniu zawarcia umowy zrealizowane zostaty pier wszy i drugietap inwestycji,
za$ kolejne etapy beda dokonywane w terminach uzgodnionych przez inwestora i sprzedajacego, w zaleznosci od potrzeb inwestycyjnych spotki, przy czym
catos¢ inwestycji nastagpi w maksymalnym terminie 2 lat od dnia zawarcia umowy. taczna wartos¢ srodkéw, ktére Arlen przeznaczy na zakup udziatéw w
przejmowanej spoétki, to 17,2 min PLN.

BOGDANKA

Grupa Bogdanka szacuje, ze w 2025 roku miata 543,1 min PLN EBITDA i 263,8 min PLN zysku netto. Produkcjawegla handlowego w omawianym okresie wyniosta
7,57 min ton, a sprzedaz 7,65 min ton. Grupa szacuje, ze w 2025 r. miata 2.854,3 min PLN przychoddéw ze sprzedazy netto i 304,4 min PLN EBIT. Podano, ze
istotny wptyw na wyniki finansowe grupy LW Bogdanka w 2025 r. miata wyptata w 1Q’25 odszkodowania w kwocie 144,85 min PLN. Dotyczyto ono szkody w
majatku podziemnym, ktdra miata miejsce w lutym 2023 r. w $cianie 3/VII/385.

SPYROSOFT

SpyroSoft zakoriczyt proces due diligence niemieckiego podmiotu dziatajagcego w branzy IT i spodziewa sie, ze zawarcie umowy nabycia udziatéw tego podmiotu
nastgpi jeszcze w 1Q’26. Podano, ze intencja SpyroSoft pozostaje przejecie 100% udziatéw tej spotki.

SCOPE FLUIDICS

Bacteromic, spédtka zalezna Scope Fluidics, podpisata ramowg umowe dystrybucyjng z rumuriskg SC ELTA 90 Medical Research SRL (ELTA MR). Firma bedzie
zajmowata sie dystrybucja i promocja na terenie Rumunii systeméw BACTEROMIC. Jak podano, ELTA MR to miedzynarodowa firma dziatajgca m.in. w Rumunii,
Bufgarii, Serbii, czy tez Grecji, specjalizujgca sie w dostawach i dystrybucji wysokiej jakosci aparatury laboratoryjnej, spe cjalistycznych materiatéw zuzywalnych
i testow, ogdlnych materiatow eksploatacyjnych do laboratoridéw, odczynnikédw oraz mebli laboratoryjnych.

MEDICALGORITHMICS [TOP 20 BDM]

BioFund Capital Management - akcjonariusz Medicalgorithmics - zaoferowat objecie akcji spétki w ramach konwersji pozyczki na jej akcje po cenie emisyjnej w
wysokosci 33 PLN za sztuke. We wtorek Medicalgorithmics podat, ze otrzymat od akcjonariusza - BioFund Capital Management - oferte zmiany warunkdéw
zawartej umowy pozyczki w zakresie obnizenia kosztéw finansowania. Jak wskazano, akcjonariusz zaktada réwniez mozliwos¢ negocjacji w celu dokonania
konwersji pozyczki na akcje spotki.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

formacyjn nena vie cji L ) prze




Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-01-22, 08:01 CET/CEST

MCR

mcr zakoniczyt skup akcji wlasnych, w ramach ktérego kupit 6,3 min akcji po cenie 21,50 PLN za jedng akcje. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta
54,86%. Nabyte przezspétke akcje wiasne stanowia okoto 40,98 % udziatu w kapitale zaktadowym i udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZ. Zawarcie i rozliczenie
transakcji skupu akcji wtasnych nastgpito 21 stycznia 2026 r.

POLTREG

Immuthera, amerykanska spdtka zalezna PolTREG, powofata do rady doradczej ds. nauki (SAM) Antoinette Moran, Jasona Gaglie oraz Jeffreya Cohena, podat
PoITREG. S3 to wptywowe postacie nauki, ktére dotaczyly do Immuthera i wzbogacity zbiorowg wiedze specjalistyczng w dziedzinie diabetologii i
neuroimmunologii. - ISBnews

DARK POINT GAMES (NC)

Dark Point Games planuje co najmniej trzy wieksze aktualizacje zwigzane z tematycznymi rozszerzeniami gry (DLC) dla "Achilles: Survivor" i wejscie tytutu
"Brightfall" w early access w tym roku, poinformowat prezes Pawet Waszak. W przypadku "Achilles: Survivor" celem dewelopera jest wydtuzenie cyklu zycia
produktu poprzez systematyczne wsparcie. Rdwnolegle spétka rozwija "Brightfall" - kooperacyjny survival-craft roguelite. - ISBnews

OZE

W 2025 r. wiatr istorice wytworzyly w UE ok. 30% energii, po raz pierwszy wiecej niz paliwa kopalne, ktérych udziat stanowit 29% - wynika z corocznego raportu
Ember. W Polsce wegiel spadt do historycznego minimum, a wiatr i storice odpowiadajg juz za ponad 25 % produkcji energii

RYNEK MIESZKANIOWY

Zbigniew Juroszek: rynek nieruchomosci sie ozywit, ale parfistwo nie nadgza. Zdaniem szefa gietdowego Atalu sprzedaz mieszkari odbita, jednak prawo i
biurokracja wciaz blokujg rynek. Konsolidacja branzy jest nieunikniona. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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