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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKO BP: UOKiK natozyt 79,3 min PLN kary na PKO BP; bank analizuje decyzje [TOP20 BDM]

= Pekao: Pekao Bank Hipoteczny zakoriczyt realizacje planu naprawy

= Orlen: Marka Orlen zastapi PGNiG, a nazwa spétki PGNiG Obroét Detaliczny zmienia sie na myORLEN
= Pepco: Spotka zakoriczyta drugi etap programu skupu akeji wtasnych

= Forte: Grupa szacuje, ze w 3Q'25/26 miata 26 min PLN skons. EBITDA

= Newag: Spdtka zawarta z Siemensem porozumienie o wspdtpracy

= Tauron: TGE, PSE i Tauron Dystrybucja majg porozumienie ws. platformy ustug elastycznosci

= Oponeo.pl: W 2025 r. spétka miata 1,75 mld PLN przychoddéw ze sprzedazy netto — szacunki

= Medicalgorithmics: NN PTE objat 8,3% akcji spotki

= Selena: Grupa rozpoczyna budowe kolejnego zaktadu produkcyjnego w Kazachstanie

= PlayWay: Spétka chce sprzeda¢ do 656.200 akcji Iron Wolf Studio

= Ailleron: Spétka ma list intencyjny dot. sprzedazy akcji Software Mind na rzecz Tailwind

= NanoGroup: Auxilius Pharma prowadzi rozmowy z NanoGroup o szczegdtach wspotpracy

= Herkules: Spétka ma list intencyjny z Fuchs Europoles ws. sprzedazy aktywoéw Gastel Prefabrykacja
= Cloud Technologies: Sprzedaz danych do kluczowych klientéw w listopadzie’25 wzrosta o 64% r/r
= CPD: Spdtka nabyta nieruchomos¢ mieszkaniowa na Florydzie

KOMENTARZ PORANNY

KGHM i banki ciagng GPW w goére. Stabos¢ dolara pomaga bykom
Tydzien rozpoczat sie bardzo obiecujgco dla bykéw na GPW oraz na zagranicznych parkietach. Po
pigtkowej korekcie, w poniedziatek inwestorzy entuzjastycznie staneli po stronie popytowej, co byto
reakcjg na poprawe globalnych nastrojéw po szczycie w Davos. Nie bez znaczenia pozostat fakt, ze
cena ztota gwattownie wzrosta, osiggajac rekordowy poziom powyzej 5 100 USD za uncje, co
pociggneto za sobg zwyzki notowan srebra i miedzi. WIG20 ustanowit nowy rekord, rosnac o 1,71%
wzgledem poprzedniego zamkniecia przy obrotach rzedu 1,8 mld PLN. Indeks szerokiego rynku WIG
zyskat 1,50%, a mWIG40 wzrdst o 1,19%. Najstabiej wypadty mate spétki z sWIG80, odnotowujac
symboliczny wzrost o 0,11%. Niekwestionowanym czempionem sesji ponownie zostat KGHM — po
ponad 4-procentowym wzroscie w pigtek, w poniedziatek zyskat az 8,38%, generujac ponad 0,5 mld
PLN obrotu. Lepiej radzity sobie takze banki (Pekao +2,88%, PKO BP +2,60%), ktérym sprzyjato
umocnienie ztotego. Na rynku walutowym jen gwattownie zyskat na wartosci, podczas gdy dolar ostabt
wzgledem gtéwnych walut, w tym euro. W Europie poniedziatek uptynat pod znakiem umiarkowanych
zwyzek: DAX wzrést 0 0,13%, a FTSE zyskat 0,05%. Wytamat sie jedynie CAC 40, ktéry stracit 0,15%. W
USA réwniez wzrosty: DJI wzrést 0 0,64%, S&P 500 wzrdst o 0,50%, a Nasdaqg zwyzkowat o 0,43%.
Piotr Barcz

WYKRES DNIA

Od wielu miesiecy liderami wzrostéw na rynkach akcji s3 podmioty wydobywajgce surowce
(ekspozycja na srebro, czy miedz). Wczoraj spektakularne nowe maksima ustanowit m.in. KGHM
(wchodzi do WIG20) oraz Fresnillo (wchodzi do FTSE100).

KGHM (gérny panel) oraz Fressnillo (dolny panel) [historia notowan za 12 mc; waluta lokalna]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 124171 15 59 44,7
WIG20 3356,0 1,7 5,4 48,1
WIG30 4309,5 1,7 5,5 48,8
mWIG40 8796,0 1,2 7,5 38,0
sWIG80 31438,4 0,1 6,2 33,0
NC 275,3 0,8 9,9 14,2
WIG BANKI 20012 2,1 4,4 47,3
WIG BUD 9784 -0,6 4,4 34,8
WIG CHEMIA 7671 0,6 -0,0 -15,2
WIG DEW 6021 1,8 7,4 38,3
WIG ENERGIA 4503 3,7 13,0 72,6
WIG GAMES 19034 -0,6 8,0 28,8
WIG IT 9995 -0,7 0,2 71,1
WIG MEDIA 6905 0,7 3,0 1,1
WIG PALIWA 12063 -0,4 7,1 107,2
WIG SPOZ 3256 2,1 10,9 20,4
WIG SUROWCE 11189 8,2 26,4 164,0
WIG ODZIEZ 12577 1,4 -0,8 14,5
DAX 24933 0,1 1,8 16,5
FTSE100 10 149 0,1 2,2 23,5
CAC40 8131 -0,1 -0,2 6,0
BUX 126 664 13 14,1 48,7
S&P500 6950 0,5 1,6 15,3
DJIA 49412 0,6 2,9 13,1
NASDAQ 23601 0,4 1,6 19,1
BOVESPA 178 721 -0,1 10,9 46,0
NIKKEI225 53334 -1,8 51 35,0
SHANGHAI COMP 4140 -0,1 4,2 30,3
S&P/ASX 200 8942 0,1 1,7 10,3
EUR/PLN 4,2075 0,0 0,2 0,1
USD/PLN 3,5438 -0,0 1,3 13,3
CHF/PLN 4,5587 0,0 -0,6 -2,3
EUR/USD 1,1872 0,1 1,1 13,2
UsD/IPY 154,53 -0,2 1,4 -0,0

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
GRX 2,80 16,3 COG 5,15 -4,6
ALL 17,26 8,6 MCR 20,40 -2,9
KGH 355,80 8,4 GEA 3,19 -2,7
AST 52,00 6,8 DIA 193,70 -2,3
ENA 22,00 5,9 CRI 578,00 -2,2
NWG 122,60 51 ARL 33,00 -2,2
TPE 10,39 4,9 CPS 13,09 22,1
ERB 30,80 4,8 QRS 12,55 -2,0
CTX 81,00 4,7 ELT 45,30 -1,9
VRG 5,10 4,3 ccc 128,00 -1,9
DVL 9,50 34 ABE 117,20 -1,8
PEO 214,50 2,9 STX 2,88 -1,7
CAR 615,00 2,8 XTB 76,10 -1,7
BFT 3875 2,6 RVU 26,45 -1,7
Isw 27,45 2,6 DAD 72,40 -1,6
PKO 90,60 2,6 DAT 144,90 -1,6
LPP 20140 2,4 CRJ 630,00 -1,6
APR 18,32 2,3 BMC 28,35 -1,6
PXM 8,20 2,2 WLT 6,07 -1,5
KRU 491,40 2,1 SGN 84,80 -1,4
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC
WPL
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KURS
29,9
115,0
683,8
128,0
266,4
38,9
355,8
491,4
1019,0
20140
1012,5
11,2
29,5
214,5
9,5
102,7
90,6
68,8
558,0
22,2
KURS
145,0
117,2
217,2
18,3
37,0
70,5
17,8
3875
111,8
144,0
615,0
208,0
13,1
193,7
266,0
9,5
13,5
22,0
6,8
48,9
69,3
24,1
369,5
27,5
8,3
370,0
16,8
13,6
799,0
122,6
55,0
151,9
302,4
113,0
10,4
43,4
137,6
137,4
62,4
76,1

1D
0,7
1,2
0,9
1,9
1,2
0,8
8,4
2,1
0,7
2,4
1,0
1,6
0,2
2,9
1,9
0,4
2,6
0,1
2,0
0,4
1D
1,2
1,8
1,1
2,3
0,6
0,6
1,1
2,6
1,3
1,4
2,8
0,2
21
2,3
1,1
3,4
0,1

-0,8
0,8
2,6
-0,9

0,8

0,7
0,6
1,5
0,9
4,9

-1,0

-1,0

0,4
0,3

1,7

m
2,2
3,6
7,4
9,7
11,0
5,0

12,4
0,6
4,8
9,4
9,4
7,3
1,9
2,9
2,9
m
2,5
10,4
3,6
12,4
17,1
11,0
1,9
13,6
5,5
9,9
11,4
3,2
6,5
14,6
3,7
13,6
1,4
13,6
8,4
4,0
8,2
0,6
8,0
23,4
11,5
17,5
6,1
2,8
28,6
2,2
0,5
10,0
29,7
19,7
11,2
13,9
7,8
5,6
7,1

3M
-14,0
7,7
26,7
9,5
2,7
13,1
86,3
6,0
10,0
16,5
3,0
21,6
4,7
12,2
-15,2
5,2
17,6
19,9
10,5
2,2
3Mm
20,1
19,8
1,7
1,4
31,1
2,5
7,4
21,1
6,5
30,9
12,2
9,5
-4,0
4,6
12,4
13,1
9,8
10,0
17,1
17,8
21,4
-1,0
17,3
7,3
-16,7
27,6
10,9
0,1
6,5
37,8
71
23,8
17,0
24,9
1,9
-13,8
-15,3
11,0
9,5
12,1

6M
17,5
12,0
10,6
38,6
5,2
24,0
161,8
19,3
19,7
27,4
15,5
25,3
31,6
5,9
24,5
32,9
17,8
18,8
3,8
4,4
6M
22,0
21,8
5,1
9,3
34,8
-8,4
8,5
12,6
3,5
38,5
6,2
31,3
-16,1
9,4
12,9
9,2
-10,0
12,0
-18,0
24,5
29,1
24,9
11,6
2,4
-10,1
32,3
11,5
5,6
19,3
74,1
6,8
18,5
41,4
39,5
19,4
21,4
-16,3
13,6
-18,1
41

1vr
9,8
37,7
44,0
-27,3
29,1
-13,2
179,4
19,5
46,2
29,5
69,3
57,1
94,6
54,3
51,5
109,8
48,6
47,0
23,2
-6,9
1yr
-18,8
7,8
113,4
7,1
85,4
48,3
-20,8
31,6
31,3
70,0
8,4
37,2
-11,3

3Yr
-0,2
240,3
187,6
202,2
101,4
0,7
142,8
59,7
160,6
116,3
213,9
89,3
-25,8
200,2
25,2
97,6
221,2
138,1
143,9

3Yr
75,4
137,9
222,7
25,3
113,5
68,9
-60,7
416,5
104,2
198,4
39,2
349,3
-31,6

237,4
370,6
-26,8
240,8
-49,1
17,7
129,1
4,3
159,9
57,7
254,1
44,0
249,0
150,7
42,8
599,4
34,0
670,7
776,8
9,6
345,2
-56,4
247,3
236,5
37,5
204,7
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

NWG mWIG40
GRX sWIG80
AST sWIG80
TEN mWIG40
KGH WIG20

UNI sWIG80
BNPPPL mWIG40
ALL sWIG80
TPE mWIG40
FTE sWIG80

KURS
122,60
2,80
52,00
113,00
355,80
14,40
144,00
17,26
10,39
26,60

5D
17,2
17,1
13,8
12,1
11,2
10,8
8,7
8,1
7,9
7,7

BIULETYN PORANNY
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BOTTOM10
STX
MDG
MCR
MRB
11B
GEA
ASE
WPL
cmp
GPP

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
mWIG40
sWIG80
mWIG40
mWIG40
sWIG80
mWIG40

KURS
2,88
32,40
20,40
13,60
145,00
3,19
70,50
62,40
55,00
48,90

5D
-16,4
7,2

-6,4

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DAD sWIG80
CRI sWIG80
PXM sWIG80
BMC sWIG80
KGH WIG20

TPE mWIG40
NWG mWIG40
MNC sWIG80
DAT sWIG80
ACP mWIG40

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS

SNT mWIG40
ELT sWIG80
RBW mWIG40
NWG mWIG40
DAD sWIG80
CcmP sWIG80
BFT mWIG40
DVL mWIG40
CBF mWIG40
TPE mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Oftéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
72,40
578,00
8,20
28,35
355,80
10,39
122,60
48,00
144,90

217,20

KURS
302,40
45,30
151,90
122,60
72,40
55,00
3875,00
9,50
208,00
10,39

1vyr
209,4
208,3
190,8
182,4
179,4
155,6
149,1
142,8
142,3

113,4

3Yr
776,8
679,1
670,7
599,4
516,2
511,1
416,5
370,6
349,3
345,2

KURS
65,40
6,70
39,11
85,54
98,70
13128
3181
3316
1989
942,00
105,70
246,00
5085
109,98
2716
2036
88300
521,25
428,75
14,79

ub w

BOTTOM10
ATC

XTP

PBX

ccc

ACG

ALL

CLc

CoG

AMB

ATT

BOTTOM10
CLc
SVE
ClG
GEA
coG
GRX
BIO
STX
VRG
ECH
1D 5D
-0,3 0,7
=15 71,4
23 10,5
-1,4 =il il
-0,3 1,4
0,6 0,7
0,5 0,2
2,7 4,3
0,4 =il2)
0,0 0,3
0,1 -0,1
-0,6 1,0
5 6,7
6,0 16,3
4,6 9,7
-7,0 6,7
0,4 -1,0
-0,2 2,2
0,1 a2
0,4 =il il
ubiektywnymi pogladam
nternecie catosci luk

INDEKS
sWIG80
sSWIG80
sWIG80
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

mWIG40

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
7,8
53,4
39,2
0,9
3,7
7,8
8,7
8,3
1,7
4,0
1,4
12,8
17,4
52,5
28,7
2,6
0,8
0,4
-4,7

2,5

KURS
8,54
76,60
12,55
128,00
23,10
17,26
5,02
5,15
17,00

17,83

KURS
5,02
4,00
2,50
3,19
5,15
2,80
4,02
2,88
5,10
5,16

3M
0,3
94,6
22,2
9,2
7,1
20,0
11,1
3,2
0,5
15,9
0,0
24,2
27,7
134,7
70,9
42,1
22,9
0,9
0,0
1,2

1vr
-49,6
-35,1
-29,6
-27,3
-26,7
-25,6
24,7
-23,1
21,0

-20,8

1vr
-15,2
81,1
-21,3
7,0

-9,2
43,4
20,8
19,2
4,6

36,9
4,1

28,8
85,5
264,0
185,9
109,2
S 1229
E2)
-11,0
-16,6
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKO BP [TOP20 BDM]

Prezes UOKiK uznat klauzule PKO BP dotyczgce zmiany oprocentowania kredytu konsumenckiego za niedozwolone, zakazat ich stosowania i natozyt na bank
ok. 79,3 min PLN kary. Bank poinformowat, ze po analizie zdecyduje o dalszych krokach przewidzianych przepisami prawa i dodat, ze sprawa dotyczy ok. 23 tys.
umow.

PEKAO

Zarzad Pekao Bank Hipoteczny zdecydowat o zakoriczeniu realizacji Indywidualnego Planu Naprawy.

ORLEN

Marka PGNiG zmienia sie w ORLEN, a nazwa sp6tki z PGNiG Obrét Detaliczny na myORLEN. Efekty zmian bedg widoczne dla klientéw od 27 stycznia.

LPP

Bedziemy dbali, aby nasz marketplace byt spdjny z marka Sinsay - méwi o nowym projekcie prezes LPP, Marek Piechocki w wywiadzie dla "Parkietu". Propozycja
dywidendy za chwile. — Parkiet

PEPCO

Spotka zakonczyta drugi etap programu skupu akcji wiasnych, wykorzystujac 47,1 min EUR. W okresie od 28 pazdziernika 2025 r. do 16 stycznia 2026 r. grupa
nabyta facznie 6.979.046 akcji po $redniej cenie 28,66 PLN. Informacja opublikowana w poniedziatek przed sesja.

FORTE

Grupa szacuje, ze w 3Q’25/26 (pazdziernik-grudzieri’25) miata 26 min PLN skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 36 min PLN rok wczesniej. Wedtug
szacunkéw, jej skonsolidowane przychody wyniosty 308 min PLN. Wg szacunkdw EBIT wynidst 12 min PLN (-45% r/r).

NEWAG

Newag zawart z Siemens Mobility GmbH oraz Siemens Mobility sp. z 0.0. wstepne porozumienie o wspdtpracy w zakresie potencjalnej wspotpracy dotyczacej
dostaw pojazddéw kolejowych duzych predkosci dla PKP Intercity. Porozumienie okresla ogdlne zatozenia potencjalnej wspotpracy w celu wspdlnego uzyskania
i zrealizowania zamodwienia na dostawe w ciggu siedmiu lat 20 elektrycznych zespotéw trakcyjnych o predkosci co najmniej 320 km/h w postepowaniu o
udzielenie zamdwienia publicznego w trybie dialogu konkurencyjnego ogtoszonego przez PKP Intercity w grudniu’25.

TAURON

Towarowa Gietda Energii, Polskie Sieci Elektroenergetyczne oraz Tauron Dystrybucja zawarty porozumienie o wspotpracy na rzecz rozwoju platformy ustug
elastycznosci. Firmy liczg, ze do inicjatywy dotacza kolejni dystrybutorzy energii.

OPONEO.PL

W 2025 r. spdtka wstepnie miata 1,75 mld PLN przychoddw ze sprzedazy netto (+5,62% r/r). W ocenie zarzadu, podstawowymi czynnikami, ktére wptynety na
wielko$¢ przychoddéw uzyskanych w 2025 roku, byty w szczegdlnosci wzrost liczby zamdwien wynikajgcy z systematycznego rozwoju firmy oraz konsekwentne
wzmacnianie pozycji i rozpoznawalnosci marki Oponeo.pl.

MEDICALGORITHMICS [TOP20 BDM]

NN PTE objat 8,3% akcji spotki. Inwestor dotgczyt do akcjonariatu nabywajac akcje podczas transakcji realizowanej przez Biofund Capital Management LLC,
w ramach ktérej do akcjonariatu dotgczyto kilkanascie duzych funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz fundacji rodzinnych.

SELENA

Grupa rozpoczyna budowe kolejnego zaktadu produkcji tynkow i zapraw klejowych w Kazachstanie. Szacowany koszt inwestycji to ok. 5 min EUR.
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PLAYWAY

Iron Wolf Studio otrzymat od PlayWay, akcjonariusza spétki, zawiadomienie o rozpoczeciu procesu sprzedazy posiadanych akcji w ramach budowy ksiegi
popytu. PlayWay chce sprzeda¢ do 656.200 akcji, stanowigcych ok. 44,95% udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw.

AILLERON

Software Mind, Ailleron, Polish Enterprise Funds SCA oraz Tailwind Capital Partners IV (GP) L.P. zawarly list intencyjny w sprawie negocjacji dotyczacych
sprzedazy na rzecz Tailwind 100% akcji w kapitale zakladowym Software Mind. Okres wytgcznosci trwa do 27 lutego.

NANOGROUP

Auxilius Pharma prowadzi rozmowy z NanoGroup o szczegdtach zaciesnienia wspdétpracy po grudniowej transakcji, w ktérej gietdowa grupa zostata inwestorem
spotki, poinformowat ISBnews prezes Jedrzej Litwiniuk. Ocenit, ze strategia budowania biotechnologicznej grupy przez NanoGroup jest "bardzo trafiona" i chce
w jej ramach zapewni¢ dynamiczny rozwdj projektéw swojej spotki, szczegdlnie flagowego AUX-001 (lek o wartosci dodanej dla pacjentéw z dtawica piersiowa),
dla ktérego spodtka planuje zakoriczenie fazy 1b badan klinicznych w 4Q’26. — ISBnews

HERKULES

Spotka podpisata z Fuchs Europoles Holding list intencyjny ws. ewentualnego zawarcia umowy sprzedazy aktywow spétki zaleznej Gastel Prefabrykacja. Bazowa
cena zakupu miesci sie w przedziale pomigdzy 8 a 20 min PLN. — ISBnews

CLOUD TECHNOLOGIES

Spétka szacuje, ze w listopadzie’25 wzrost sprzedazy danych do kluczowych klientéw o 64% r/r. Cloud Technologies podaje tylko dynamike sprzedazy, bez
wartosci liczbowej.

CPD

CPD Capital LLC, amerykanska spdtka zalezna CPD SA, nabyta podmiot bedacy wiascicielem nieruchomosci mieszkaniowej "Arbor Oaks Apartments"
w Jacksonville na Florydzie, o wartosci rynkowej 7,06 mIn USD. Nieruchomos¢ obejmuje 56 lokali mieszkalnych przeznaczonych na wynajem. Aktualny poziom
wynajecia apartamentéw wynosi 100%. — ISBnews

VOLARIA.AI (NC)

Spotka uruchomita platforme Volaria.ART — pierwszy wiasny projekt w modelu SaaS. Jest to to platforma wykorzystujgca zaawansowane generatywne Al do
tworzenia wysokiej jakosci materiatéw wizualnych produktéw. Rozwigzanie umozliwia generowanie gotowych do publikacji zdje¢ produktowych w ciggu kliku
minut, stanowigc alternatywe dla tradycyjnych sesji fotograficznych. Platforma jest skierowana do podmiotéw z branzy e-commerce, mody, bizuterii oraz
kosmetykdéw, umozliwiajgc znaczne ograniczenie kosztéw, czasu oraz ztozonosci procesu produkcji materiatéw marketingowych.

Platforma dziata w modelu kredytowym, gdzie jeden kredyt odpowiada jednej generacji obrazu. Spétka oferuje pakiety cenowe rozpoczynajace sie od 5 EUR
za 10 generacji. W kolejnych etapach rozwoju planowane jest wprowadzenie modelu subskrypcyjnego.

OXYGEN (NC)

Komornik sadowy zajat wszystkie posiadane przez spotke 51 udziatdw (51%) w Block Dog, oraz 540 udziatéw (100%) w Mousetrap Games. Nastgpito to na
whniosek wierzyciela spotki.

OCHRONA ZDROWIA

Z ponad 1 mld PLN, jakie mamy z KPO na cyfryzacje ochrony zdrowia, na pie¢ miesiecy przed terminem wydano jedynie 190,3 min PLN. Zagrozona jest réwniez
realizacja kolejnego kamienia milowego. — Rzeczpospolita

ZBROJENIA

Komisja Europejska zaakceptowata w poniedziatek polski plan narodowy, dotyczacy wydatkowania pieniedzy na obronnos$é z programu SAFE. Polska
whnioskowata o dofinansowanie 139 projektéw na kwote 43,7 mld EUR. KE data zielone $wiatto takze siedmiu innym krajom UE na realizacje SAFE.

Unijny komisarz ds. budzetu Piotr Serafin ma nadzieje, ze umowa pozyczkowa Polski w ramach programu SAFE zostanie podpisana zimg, w potowie marca.
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HANDEL

Polacy mniej kupuja, szybko sie to nie zmieni. Wydatki na podstawowe produkty spozywcze i chemiczne urosty w 2025 r. o niemal 5%, ale to gtéwnie efekt
wzrostu cen. W ujeciu iloSciowym rynek skurczyt sie bowiem o 2%. — Rzeczpospolita

ENERGETYKA

Najnowsze badania Ministerstwa Energii wskazujg na rekordowe poparcie Polakéw dla atomu. Rzad przekonuje, ze silne spoteczne poparcie to klucz do
przyciagniecia kadr, firm i finansowania dla polskiego programu jadrowego. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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