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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= JSW: Zarzad zawiesit rozmowy ze strong spotfeczna wIG 124725 0,4 6,4 45,8
= KGHM: Sprzedaz miedzi wyniosta w grudniu 62,7 tys. ton (+2% r/r) WIG20 3365,5 0,3 5,7 48,6
= Pepco: IBEX zamierza sprzeda¢ 49 min akcji spotki po min. 27,75 PLN/szt - Bloomberg WIG30 4317,0 0,2 5,6 49,3
= Podatek cyfrowy: MC ztozyto wniosek o wpis projektu do wykazu prac legislacyjnych mWIGA40 8886,0 1,0 8,6 40,7
= Orlen: Spétka podpisata porozumienia o wspoétpracy dot. produkcji i dostaw wodoru SWIGS0 31790,5 1,1 7,4 35,8
= Polimex/PGE: Konsorcjum Polimex-Siemens wybrana na GW OCGT w Rybniku oraz Gryfinie NC 2777 09 10,9 15.8
= PolTreg: Spétka koncentruje sie na badaniu PTG-007; planuje pierwszg analize posrednia na'27 . g 24 68 50,7
= Polenergia: Spétka zalezna zawarta umowe VPPA z globalng firma
WIG BUD 9869 0,9 53 36,7
= Eurocash: Sad Apelacyjny oddalit apelacje Prezesa UOKIK dot. natozenia 76 min PLN kary na spétke
i ) WIG CHEMIA 7612 0,8 0,8 -15,8
= Ulma: Spotka szacuje zysk netto w 2025 na 13,35 min PLN (-18% r/r)
A ; o TTm o ) . WIG DEW 6046 0,4 7,8 40,4
= Umimot: Olavion przejat 60% udziatéw w niemieckiej spotce kolejowej [TOP20 BDM]
) ) ) . . WIG ENERGIA 4473 0,7 12,3 73,7
= Bloober Team: Spdtka ma umowe licencyjno-dystrybucyjng z Meridiem Games
. WIG GAMES 18938 -0, 7,5 28,6
= PragmaGO: W '25 obroty grupy wyniosty 3,1 mld PLN (+29% r/r) >
WIGIT 10070 0,8 0,6 72,0
WIG MEDIA 6868 0,5 2,5 2,8
WIG PALIWA 12210 1,2 8,4 111,3
WIG SPOZ 3270 0,4 11,3 21,7
WIG SUROWCE 10 462 6,5 18,2 154,5
WIG ODZIEZ 12547 0,2 -1,1 14,2
DAX 24894 0,2 1,6 17,0
FTSE100 10208 0,6 2,8 24,2
CAC40 8153 0,3 0,0 6,6
KOMENTARZ PORANNY BUX 127494 0,7 148 50,1
FOMC i wyniki technologicznych gigantéw S&P500 6979 0,4 2,0 17,5
Woczorajsza sesja przebiegta pod dyktando bykéw. WIG20, przy obrotach przekraczajacych 2,4 mid DIIA 49003 0,8 2,0 11,5
PLN, zyskat +0,3%, osiagajac kolejny roczny rekord notowan. W gronie blue choipéw najlepiej radzity NASDAQ 23817 0,9 2,5 24,0
sobie banki — PKO (+2,4%), Santander (+2,2%), czy mBank (+1,9%), natomiast na drugim biegunie DEVEA ELEHE 15 12,9 7
ulokowat sie KGHM (-6,7%) i CCC (-3,1%). MiSie radzity sobie nieco lepiej — oba indeksy wzrosty o ok. NIKKEI225 53079 08 5o 374
1%. Sektorowo, skrajne miejsca odzwierciedlaty uktad najwiekszych spétek na gietdzie — WIG-banki ! ! !
zyskat +2,4%, natomiast WIG-gdrnictwo stracito -6,5%. Na rynkach zagranicznych przewazaty dobre SUENCRAIEOM S0 02 o BOE
nastroje, chociaz nie zabrakto tez spadkéw. S&P zyskat +0,4%, osiggajac historyczny szczyt, natomiast S&P/ASX 200 8934 0,9 2,6 10,9
DAX znizkowat -0,15%. Pozostate europejskie indeksy notowaty gtéwnie zwyzki po umowie handlowej EUR/PLN 4,1990 0,0 0,4 0,1
UE-Indie. Wedtug porozumienia, Indie beda stopniowo obniza¢ cta na produkty europejskie, m.in. USD/PLN 3,5009 0,4 2,5 15,1
samochody, maszyny, chemikalia, czy produkty farmaceutyczne. W USA dzisiaj w centrum uwagi jest T 4,5730 02 a8 A6
posiedzenie FOMC oraz decyzja ws. stop procentowych. Konsensus zakfada utrzymanie obecnych
L . A ) . EUR/USD 1,1994 0,4 2,1 15,0
poziomdéw. Wieczorem odbedzie sie konferencja Jerome Powella. Inwestorzy czekajg tez na raporty
USD/JPY 152,69 0,3 2,6 1,9

spétek. Dzisiaj po sesji. swoje wyniki opublikuja Meta, Microsofti Tesla, a jutro Apple. Ropa naftowa
wzrosta, gdyz rynek obawia sie o podaz po ataku zimy.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Anna Tobiasz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]

WYKRES DNIA LBW 8,83 7,0 KGH 332,00 6,7
Ostanie dni wskazujg na rekordowe kwotowania srebra przy bardzo duzej zmiennosci. Jednoczes$nie MDG 34,55 6,6 FTE 25,00 6,0
relacja cenowa censrebrado cen zfota wskazuje, ze wcigz nie zostat przebity lokalny szczyt z kwietnia SEL 59,60 64 GRX 2,68 42
2011 roku (6wczesne chwilowe maximum przy obecnejcenie zfota 5250 USD wskazywatoby na cene DAD 76,80 6,1 ENA 21,24 35
srebra w okolicy 165 USD). MIL 17,69 52 cce 124,00 31
Relacja cenowa : cena srebra*100/Cena zlota (gérny panel) oraz cena srebra (dolny panel) SNK 23,00 5,0 STX 2,79 -3,0
[historia notowan od 1970 roku; USD] MNC 50,40 5,0 OND 9,05 -2,9
R - - ars 1315 48 | xip 7500 2,1
N x PXM 8,58 4,6 DCR 78,40 2,0
! - ECH 5,38 4,3 cLe 4,92 2,0

M ,"A\'\ o {*\u " | . NWG 127,60 41 | DNP 38,19 1,8

‘_*‘ W"\J— LN"W—\\‘, . o e -] ING 384,50 4,1 MUR 42,65 1,7
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e o] e KGN 80,70 4,0 TEN 111,20 -1,6
- OPN 98,00 3,8 cPs 12,90 -1,5
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| e ELT 46,80 33 KRU 485,00 -1,3
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20751575 P
flvar Spok §702) Symakik Dally JIMI070-JEMKODS

Zrédto: Bloomberg

1965-1969 1990-1954 1995-1999 - 2008 20052009 ! 2005 a0s
Copprishal 034 Blocmizarg Financa L 28-Tan-32036 470238

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

(o]

w nim komentarze
ody BDM

ane na podstawie ji anych prz




u

Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC

XTB

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

KURS
30,4
115,9
690,0
124,0
265,8
38,2
332,0
485,0
1024,0
20200
1031,5
11,2
30,0
218,3
9,4
104,0
92,8
70,0
570,2
2,1
KURS
144,9
117,6
218,8
18,7
37,2

72,2

17,6
3830
113,4
149,0
619,0
211,0
12,9
193,6
270,0
9,5
13,4
21,2
6,9
48,7
70,3
24,1
384,5
27,0
8,8
367,0
17,7
13,5
795,0
127,6
54,8
153,2
303,2
111,2
10,4
43,9
138,2
136,4
62,2
76,2

1D
1,5
0,8
0,9
il

0,5
0,3
1,9
0,3
1,6
1,8
0,1
1,2
2,4
1,7
2,2
0,8

1D
0,1
0,3
0,7
1,9
0,5
2,4
1,3
1,2
1,4
3,5
0,7
1,4
0,1
1,5
0,0
0,7
3,5
0,4
1,4
0,0
4,1
1,7
7,0

5,2

0,9
0,3
-1,6
0,1
1,1
0,4
0,7
0,3

0,2

M
0,7
4,4
8,4
6,3
10,7
6,7
21,3
1,5
14,0
2,7
2,7
12,7
1,0
6,7
9,3
10,7
9,9
3,7
5,1
3,6
M
2,4
10,7
2,8
14,5

17,7

13,7
0,6
12,3
7,0
13,7
12,1
4,7
5,0
14,6
5,3
13,6
0,6
9,7
8,8
3,6
9,7
0,6
12,4
21,4
19,3
16,5

3M
12,3
7,6
26,6
11,5
4,3
-14,6
75,7
4,0
8,1
16,0
3,6
20,7
8,4
14,1
-16,6
6,2
21,0
21,6
13,2
1,7
3M
-19,3
20,0
3,4
5,1
31,8
7,0
6,9
21,2
6,8
35,5
11,7
11,1
4,1
13,6
15,7
9,1
0,7
-14,2
-17,2
23,4
1,1
21,3
7,4
11,1
27,4
14,2
0,7
4,3
45,5
7,1
26,1
16,1
24,9
0,5
12,2
13,1
10,0
7,1
11,8

6M
-16,2
12,9
11,6
-40,5
4,9
-25,4
144,3
17,8
20,3
27,8
17,6
25,7
33,7
7,7
24,6
34,5
20,6
20,9
6,1
3,6
6M
Sl
22,2

59

-10,6
8,1
17,7
24,8
30,8
24,9
16,2
0,7
-3,9
31,2
17,2
6,3
18,7
81,3
7,1
19,5
41,8
37,3
19,5
20,5
-15,9
12,7
-18,4
4,3

umieniu ob

1yr
12,0
38,3
46,3
-29,8
30,1
-16,1
169,3
18,9
49,3
29,9
72,5
52,2
93,5
55,3
52,1
114,0
52,2
49,4
25,2
7,4
1vr
-17,8
11,1
114,0
9,4
90,7
50,6
-21,8
31,8
34,0
77,5
10,4
39,6
-11,3

3Yr
0,9
243,0
189,2
193,8
102,1
-1,4
131,3
57,6
160,5
116,8
225,0
87,3
-25,3
209,0
24,9
92,7
233,0
144,3
151,0

3Yr
/5%
141,0
226,8
27,2
112,2
72,2
-60,2
403,1
103,9
212,3
37,4
344,7
31,7

249,6
227,9
-35,4
205,7

BIULETYN PORANNY

2026-01-28, 07:23 CET/CEST

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
NWG mWIG40 127,60 25,6 STX sWIG80 2,79 -18,2
AST sWIG80 51,70 14,9 ccc WIG20 124,00 -9,4
BNPPPL mWIG40 149,00 11,6 DNP WIG20 38,19 -4,8
TEN mWIG40 111,20 11,2 118 mWIG40 144,90 -4,7
ALL sWIG80 17,68 10,9 MCR sWIG80 20,50 -4,7
TPE mWIG40 10,41 9,8 MRB mWIG40 13,50 -4,2
UNI sWIG80 14,55 9,4 CPS mWIG40 12,90 -4,1
KGN sWIG80 80,70 9,1 coG sWIG80 5,10 -3,5
GRX sWIG80 2,68 8,8 DIA mWIG40 193,60 -3,2
MIL mWIG40 17,69 8,6 AMB sWIG80 17,08 -3,2
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
DAD sWIG80 76,80 226,8 ATC sWIG80 8,56 -48,5
CRI sWIG80 592,00 221,7 XTP sWIG80 75,00 -35,7
PXM sWIG80 8,58 198,1 ccc WIG20 124,00 -29,8
BMC sWIG80 28,25 188,9 PBX sWIG80 12,80 -27,6
NWG mWIG40 127,60 173,3 CLC sWIG80 4,92 -26,6
KGH WIG20 332,00 169,3 ACG sWIG80 23,00 -26,3
TPE mWIG40 10,41 162,0 coG sWIG80 5,10 -22,7
MNC sWIG80 50,40 148,9 ALL sWIG80 17,68 -22,5
DAT sWIG80 142,80 146,6 ATT mWIG40 17,60 -21,8
PKN WIG20 103,98 114,0 AMB sWIG80 17,08 -20,1
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
SNT mWIG40 303,20 809,7 CLC sWIG80 4,92 -34,8
ELT SWIGS0 46,80 704,9 SVE SWIGS0 4,02 34,4
RBW mWIG40 153,20 682,4 CcG sWIG80 2,47 -12,3
NWG mWIG40 127,60 639,9 oG SWIGS0 5,10 11,3
DAD sWIG80 76,80 550,8 GEA sWIG80 3,26 -6,3
cmP SWIGS0 56,40 517,1 GRX SWIGS0 2,68 14,8
BFT mWIG40 3830,00 403,1 BIO sWIG80 4,05 15,4
DVL mWIG40 9,50 364,4 STX sWIG80 2,79 42,8
TPE mWIG40 10,41 351,0 VRG sWIG80 5,12 63,7
CBF mWIG40 211,00 344,7 ECH sWIG80 5,38 101,2
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 67,96 0,6 4,2 12,1 5,5 -12,3
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,53 -6,1 33,9 49,6 95,2 88,1
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 38,76 -0,9 8,0 38,0 23,4 -19,0
CO2 [EUR/t] 86,75 1,4 4,0 0,5 11,5 11,7
Wegiel ARA [USD/t] 98,50 -0,2 0,7 3,5 6,5 9,7
Miedz LME [USD/t] 12913 -1,6 0,4 6,0 17,3 43,9
Aluminium LME [USD/t] 3201 0,6 3,4 9,4 11,2 23,5
Cynk LME [USD/t] 3320 0,1 6,1 8,4 1,6 19,0
Otéw LME [USD/t] 1973 -0,8 -0,5 0,8 -0,9 82
Stal HRC [USD/t] 969,00 0,4 3,0 7,0 19,0 40,6
Ruda zelaza [USD/t] 105,60 -0,1 0,2 -1,4 -0,1 4,0
Wegiel koksujgcy [USD/t] 247,00 0,4 5,6 13,3 24,7 30,0
Ztoto [USD/oz] 5262 1,6 8,9 21,5 33,1 90,4
Srebro [USD/oz] 115,38 239 24,0 59,9 145,2 279,3
Platyna [USD/oz] 2696 1,6 8,3 27,7 69,6 185,2
Pallad [USD/oz] 1979 5,2 51 -0,3 BOI5 105,4
Bitcoin USD 88892 -0,1 -0,4 1,6 -21,2 -11,4
Pszenica [USd/bu] 528,00 0,9 4,0 1,7 -0,2 -3,2
Kukurydza [USd/bu] 428,50 0,5 1,6 4,8 0,8 ilil, 7
Cukier ICE [USD/Ib] 14,83 0,3 0,7 2,2 2,6 -16,9
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

IswW

Zarzad JSW zdecydowat o zawieszeniu rozméw ze strong spoteczng i przeanalizuje alternatywne formy restrukturyzacji spétki. "Reprezentatywne organizacje
zwigzkowe powotujac sie na przekazy medialne zawierajagce wypowiedzi Pana Marszatka RP Wtodzimierza Czarzastego, w istotny sposéb zmienity swoje
stanowisko negocjacyjne" - napisano w komunikacie. Poinformowano, ze zarzad JSW oraz Ministerstwo Aktywow Parnstwowych pozostajg zdeterminowani co
do kontynuacji dziatan, ktérych celem jest "zabezpieczenie tysiecy miejsc pracy, interesu Spétki i zapewnienia jej dalszego funkcjonowania".(PAP Biznes)

Isw

Marszatek Sejmu Wtodzimierz Czarzasty ocenit we wtorek, ze potrzebna jest rozmowa o sytuacji Jastrzebskiej Spotki Weglowej na szczeblu partneréw koalicji
rzadowej i rzadu. Zaznaczyt, ze gotow jest tez zorganizowacé dyskusje w tejsprawie w Sejmie. Czarzasty przyjechatwe wtorek do Jastrzebia-Zdroju na zaproszenie
Zwigzku Zawodowego Gérnikdw w Polsce.

Sytuacje sp6tki uznat za bardzo trudna. "Mysle, ze ze wzgledu na to, ze jest tutaj wegiel koksowniczy wydobywany, ze wzgledu na ilo$¢ pracownikéw, czy ze
wzgledu na zte zarzadzanie ta spotka w ostatnim czasie, musi nastgpi¢ przyspieszenie w dyskusji i w podejmowaniu decyzji" - ocenit.

KGHM

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w grudniu 62,7 tys. ton (+2% r/r). Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w grudniu 62,6 tys. ton i ksztattowata
sie na poziomie poréwnywalnym do osiggnietego w grudniu’24.

PEPCO

Ibex Retail Investments (Europe), wiekszoSciowy akcjonariusz Pepco Group, zamierza sprzedac ok. 49 min akcji spétki (pierwotnie planowano 41,6 min akcji)-
poinformowata agencja Bloomberg. Pepco zadeklarowato zamiar uczestnictwa w ofercie i nabycia akcji o tacznej wartosci okoto 50 min EUR. Ibex Group ma ok.
72% akcji Pepco Group (416 min akcji). Wedtug informacji Bloomberga, cena sprzedazy moze wynies$¢ co najmniej 27,75 PLN za akcje.

Pepco podato, ze ogtoszony zamiar wziecia udziatu w ofercie IBEX bedzie realizowany niezaleznie od trzeciego etapu programu skupu akcji wtasnych.

PODATEK CYFROWY

Ministerstwo Cyfryzacji ztozyto wniosek o wpis do wykazu prac legislacyjnych projektu ustawy o podatku od niektérych ustug cyfrowych - podat resort cyfryzacji
w komunikacie. Podstawg opodatkowania miatby by¢ przychdd podatnika, nalezny lub zaptacony w okresie rozliczeniowym z okreslonych ustug swiadczonych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Propozycja zaktada, ze stawka mogtaby zosta¢ ustalona na poziomie nie wyzszym niz 3%. Podatek bytby pomniejszany
o kwote CIT - podatku dochodowego od oséb prawnych podmiotu opodatkowanego.

Ptatnikiem podatku bytby podmiot lub skonsolidowana grupa do celéw rachunkowosci finansowej, ktérych taczna kwota przychodéw w skali swiatowej
wykazywanych przez podmiot lub grupe w poprzedzajagcym okresie rozliczeniowym przekracza 1 mld EUR oraz taczna kwota podlegajacych opodatkowaniu
przychoddw uzyskanych przez podmiot lub grupe w kraju w poprzedzajagcym okresie rozliczeniowym przekracza 25 min PLN - bez wzgledu na ich rezydencje
podatkowa lub siedzibe.

ORLEN

Orlen podpisat porozumienia o wspétpracy z partnerami ABO Energy Suomi, Nordic Ren - Gas oraz VolagHy Kuopio SPV w zakresie produkcji i dostaw wodoru
odnawialnego oraz jego pochodnych - poinformowato Ministerstwo Aktywéw Paristwowych w komunikacie. Zawarte umowy umozliwia zabezpieczenie dostaw
tego paliwa na etapie zwiekszonego zapotrzebowania w kolejnych latach.

Finskie firmy, z ktérymi Orlen podpisat porozumienia, realizujg kluczowe projekty w zakresie produkcji wodoru odnawialnego oraz jego pochodnych: ABO
Energy Suomi rozwija instalacje o tacznej mocy do 100 tys. ton wodoru rocznie, Nordic Ren Gas buduje zintegrowane zaktady produkujace e metan z
wykorzystaniem odnawialnego wodoru i biogenicznego CO,, a VolagHy Kuopio SPV rozwija projekt wytwarzania paliw syntetycznych o zdolnosci ok. 50 tys. ton
rocznie, planujac dalszg ekspansje w regionie nordyckim.

PGE / POLIMEX

Grupa PGE wybrata generalnego wykonawce blokéw gazowych szczytowych pracujacych w cyklu otwartym (OCGT) w Rybniku oraz Gryfinie. Projekty o mocy
ok. 600 MW kazdy zrealizuje konsorcjum firm w skfadzie: Polimex Mostostal (lider), Siemens Energy, Siemens Energy Global (jedyna oferta w postepowaniu).

Zaoferowane przez wykonawce ceny brutto za realizacje inwestycji wynosza: w Rybniku 1,46 mld PLN oraz 481 min EUR; w Gryfinie 1,48 mld PLN oraz 469 min
EUR.
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POLTREG

PoITREG koncentruje sie na badaniu PTG-007, terapii wczesnego bezobjawowego stadium cukrzycy typu 1, planujac pierwszg analize posrednigw 2027 r. -
poinformowat PAP Biznes prezes Piotr Trzonkowski. Spétka aktywnie poszukuje finansowania - rozwaza granty, partnering, jak i pozyskanie srodkow z rynku.

POLENERGIA

Spotka zalezna Polenergii, Farma Wiatrowa Badecz, zawarta z globalng firma 15-letniag umowe VvPPA (virtual power purchase agreement). taczne przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej oraz Gwarancji Pochodzenia w okresie obowigzywania umowy szacowane sg na ok. 600-800 min PLN netto.

EUROCASH

Sad Apelacyjny oddalit apelacje Prezesa UOKiK dot. natozenia 76 min PLN kary na Eurocash za stosowanie praktyk nieuczciwie wykorzystujacych przewage
kontraktowa, polegajacych na wymaganiu od dostawcédw produktéw rolnych lub spozywczych optat za niektére ustugi.

ULMA

Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto w 2025 roku na 13,35 miIn PLN (-18% r/r). Skonsolidowana EBITDA wzrosta o0 8% r/r do 77,8 min
PLN. Dodano, ze spadek skonsolidowanego zysku netto jest konsekwencjg wyraznie wyzszej amortyzacji w 2025 roku w poréwnaniu do 202 4 roku.

UNIMOT [TOP20 BDM]

Olavion, spotka nalezaca do grupy Unimot, kupit 60% udziatdw w niemieckiej spétce RBP, dziatajacej na rynku transportu kolejowego. RBP wspotpracuje z
Olavion i posiada wymagane zezwolenia na rynku niemieckim na transport kolejowy, 6 lokomotyw i 50 zatrudnionych pracownikéw.

BLOOBER TEAM

Bloober Team zawart umowe licencyjno-dystrybucyjng z Meridiem Games na wyprodukowanie pudetkowej wersji oraz dystrybucje gry "Layers of Fear: The
Final Masterpiece Edition" na platformie Nintendo Switch 2 na terytorium Europy, Afryki, Bliskiego Wschodu i A ustralii przez Meridiem Games.

MEDAPP

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego wobec MedApp.

PRAGMAGP

W 2025 fgczne obroty grupy PragmaGO wyniosty 3,1 mld PLN (+29% r/r), z czego faktoring wygenerowat 2,2 mld PLN, a pozyczki 878 min PLN.

PragmaGO mocno rosnie na pozyczkach. Wejdzie z nimi na dwa kolejne rynki. Obroty faktoringowego fintechu wzrosty 030 %, a zysk sie podwoit. Coraz wieksza
w tym zastuga pozyczek. Jeszcze w tym roku PragmaGO pojawi sig z nimi na dwdch europejskich rynkach. — Puls Biznesu

PKP CARGO

PKP Cargo w 2025 roku zwolnito 450 pracownikéw w wyniku zwolnien grupowych. Firma na koniec ub. roku zatrudniata 8 415 oséb. PKP Cargo przekazato w
odpowiedzi na pytania akcjonariusza, ze w wyniku zwolniert grupowych w 2024 roku wreczono 2 515 wypowiedzert umowy o prace. Natomiast zinnych przyczyn
- np. nabycia uprawnien emerytalnych czy wygasniecia umowy o prace - ze spétki odeszto 1 150 pracownikdw.

MEDINICE

Medinice i kolejka chetnych po CoolCryo. Nie moge ujawni¢ nazwy firmy, z ktérg mamy podpisany list intencyjny, dlatego, ze ob ecnie prowadzimy rozmowy z
jeszcze dwoma innymi partnerami zainteresowanymi projektem CoolCryo - méwi Sanjeev Choudhary, prezes i najwiekszy akcjonariusz Medinice. — Parkiet

LPP

Program menedzerski LPP dzieli akcjonariuszy. Wskazana przez odziezowa spotke firma inwestycyjna kupi, a potem przekaze menedzerom akcje za ponad
¢wieré miliarda ztotych. Nie wszystkim to sie podoba. — Parkiet
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BANKI

Zysk w tym roku spadnie nawet o 33%- prognozuje ZBP. 2026 r.to dla sektora czas znaczaco nizszych zyskéw, wymuszonych przez wyzszy podatek CIT i spadek
stop procentowych - ostrzegajg eksperci Zwigzku Bankéw Polskich. Wynik netto bankéw moze wyniesé "tylko" 30,8 mid PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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