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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= CCC: Obnizenie zatozen wynikowych na 2025 r. [komentarz BDM]

= Unibep: Konsorcjum z najnizszg ceng w przetargu PKP PLK na 2,3 mld PLN [podsumowanie BDM]
= Orlen: Koncern przesunat termin wycofania papierowych faktur na stacjach

= KGHM: Spoétka przeprowadzi testy na utrate wartosci wybranych aktywow

= PGE: Spétka ma 2 umowy z MKi$ na dofinasowanie inwestycji na Podkarpaciu i Lubelszczyznie

= Tauron: Umowa z Wolbromskg Spétdzielnia Mieszkaniowa dot. budowy systemu cieptowniczego
= Pepco: Ibex sprzedat ok. 49 min akcji Spotki; spotka odkupita akcje wtasne za 50 min EUR

= Budimex: Spdtka chce zakonczy¢ przeglad opcji strategicznych FBSerwis do 30 IV’25 [TOP 20 BDM]
= CCC: Grupa oczekuje w 4Q od 180 do 220 min PLN EBITDA

= UniCredit: GPW dopuscita Bank do obrotu papierami wartosciowymi na wtasny rachunek

= Polenergia: Spdétka ma kolejny kontrakt na dostawe energii ze zrédet odnawialnych

= JSW: Zarzad gotowy do powrotu do rozmdw ze strong spoteczng

= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe da Vinci [TOP 20 BDM]

= AB / Action: UOKiK wszczat postepowanie wyjasniajace dot. ograniczenia konkurencji

= Grenevia: Spdtka przyjeta propozycje nabycia obligacji o tgcznej wartosci 100 min PLN

= Azoty: Grupa otrzymata pozew od konsorcjum Polimexu

= PlayWay: Producent gier sprzedat wszystkie posiadane akcje Iron Wolf Studio

= GreenX Metals: Zakoriczono budowe ksiegi popytu na oferte akcji o wartosci ok. 13,6 min AUD

= Digital Network: Spdtka szacuje w 4Q 29,5 min PLN skons. przychoddw, o 8%. wiecej r/r

KOMENTARZ PORANNY

Fed utrzymuje stopy procentowe
GPW weczoraj nadal $wiecito na zielono. WIG20 prébowat przebi¢ poziom 3400 pkt., jednak nie udato
sie to i finalnie zakonczyt sesje ze wzrostem +0,8%, przy obrotach siegajacych 2,25 mld PLN. MiSie
odnotowaty nieco mniejsze zyski—mWIG40 umocnit sie 0 +0,2%, a sWIG80 +0,1%. Sektorowo najlepiej
radzit sobie gaming (+6,5%) i gornictwo (+6,9%). Z drugiej strony najwieksze straty notowaty spétki
spozywcze (-1,15%), gtéwnie przez podmioty ukraifiskie. Na rynkach zagranicznych nastroje byty mniej
optymistyczne. DAX stracit -0,3%, CAC40 -1,1%, a FTSE100 -0,5%. Inwestorzy analizowali wyniki spotek
za 4Q’25. Jednoczesnie, najbardziej wyczekiwang informacja dani byta decyzja FOMC w sprawie stop
procentowych. Ostatecznie Fed pozostawit je na dotychczasowych poziomach, czyli w przedziale 3,50-
3,75%. Podczas konferencji prasowej, Jerome Powell powiedziat, ze w FOMC byto szerokie poparcie
dla tej decyzji. Wedtug jego deklaracji, nikt w Fed nie zaktada teraz, ze nastepnym krokiem bedzie
podwyzka stop. Indeksy w USA wykazaty wczoraj niewielkie zmiany. S&P wybit sie na krétko powyzej
granicy 7 tys. pkt., ustanawiajac nowy historyczny rekord, natomiast sesje zakoriczyt nieznacznie
ponizej punktu odniesienia. DJI zyskat ledwo +0,02%, a Nasdaq +0,2%. Wyniki spdtek technologicznych
wywotaty rézne reakcje — w handlu posesyjnym rosty akcje Tesli i Meta, natomiast spadat Microsoft.
Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

W trakcie ostatnich 5 dni sesyjnych najbardziej przecenionym podmiotem w grupie spdtek z WIG20,
mWIG40 i sWIG80 jest Stalexport (total return -18,7%). Tym samym inwestorzy (w krétkim
horyzoncie) nie docenili publikacji spétki dot. nowych kierunkéw strategicznych (po zakoriczeniu
dziatalnosci jako operator autostrady).

Stalexport [24 mc; PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 125562 0,7 Vil 45,7
WIG20 33933 0,8 6,6 48,5
WIG30 4350,6 0,8 6,5 49,4
mWIG40 8904,6 0,3 8,9 40,7
sSWIG80 31826,2 0,1 7,6 34,7
NC 279,6 0,7 11,6 16,2
WIG BANKI 20378 -0,5 6,3 47,8
WIG BUD 9781 -0,9 4,4 36,6
WIG CHEMIA 7 651 0,5 -0,3 -14,4
WIG DEW 6042 -0,1 7,8 40,7
WIG ENERGIA 4469 -0,1 12,2 70,9
WIG GAMES 19603 3,5 11,2 32,5
WIG IT 10 106 0,4 0,9 70,7
WIG MEDIA 6847 -0,3 2,2 1,4
WIG PALIWA 12320 0,9 9,4 112,8
WIG SPOZ 3232 41,2 10,1 19,9
WIG SUROWCE 11084 5,9 25,2 172,7
WIG ODZIEZ 12586 0,3 -0,8 15,6
DAX 24823 -0,3 1,4 15,8
FTSE100 10154 -0,5 2,3 23,1
CAC40 8067 -1,1 -1,0 5,6
BUX 128 195 0,5 15,5 50,9
S&P500 6978 -0,0 2,0 16,5
DJIA 49016 0,0 2,1 11,2
NASDAQ 23857 0,2 2,7 21,7
BOVESPA 184 691 1,5 14,6 48,9
NIKKEI225 53376 0,0 6,0 39,4
SHANGHAI COMP 4158 0,3 4,7 31,0
S&P/ASX 200 8928 -0,1 2,5 11,0
EUR/PLN 4,2021 0,1 0,3 0,0
USD/PLN 3,5054 0,3 2,4 15,1
CHF/PLN 4,5792 -0,0 -1,1 -2,9
EUR/USD 1,1988 03 2,1 15,0
UsD/IPY 153,12 0,2 2,3 1,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
DAT 153,90 7,8 GRX 2,47 -8,0
CDR 285,60 7,4 CTX 77,80 -4,0
KGH 352,70 6,2 ARL 32,18 2,5
UNI 15,35 5,5 MDG 33,70 -2,5
ASE 75,80 5,0 WWL 830,00 -2,4
MNC 52,60 4,4 SLv 44,00 -2,2
APT 26,70 3,5 WTN 18,18 =2/2
@cc 127,85 31 AST 50,70 179
CPS 13,30 3,1 SHO 51,60 -1,9
OPN 101,00 3,1 BCX 78,50 -1,9
CRI 609,00 2,9 ECH 5,28 -1,9
TOA 9,91 23 MUR 41,90 -1,8
SNK 23,50 2,2 KGN 79,30 -1,7
11B 148,00 2,1 XTP 73,70 -1,7
ASB 38,00 2,1 BDX 678,40 -1,7
CAR 630,00 1,8 SEL 58,60 -1,7
CMP 57,40 1,8 SGN 82,60 -1,7
SNT 297,80 1,8 ENA 20,90 -1,6
ALL 17,96 1,6 FTE 24,60 -1,6
VRG 5,20 1,6 NEU 783,00 -1,5
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
NWG mWIG40 126,00 20,2 STX sWIG80 2,79 -18,7
AST sSWIG80 50,70 15,5 ccc WIG20 127,85 -6,0
UNI sWIG80 15,35 13,7 DIA mWIG40 191,70 -5,3
ALL sWIG80 17,96 12,5 SGN sWIG80 82,60 -5,1
MNC sWIG80 52,60 11,9 BMC sWIG80 27,85 -4,9
PXM sWIG80 8,55 10,9 MCR sWIG80 20,20 -4,7
CRI sWIG80 609,00 10,7 FTE sWIG80 24,60 -4,3
KGH WIG20 352,70 10,3 cLe SWIG80 4,87 4,1
ASB mWIG40 38,00 8,6 XTP sWIG80 73,70 -3,5
OPN SWIGS0 101,00 8,4 NEU mWIG40 783,00 3,0
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
CRI sWIG80 609,00 234,6 ATC sWIG80 8,47 -49,3
DAD sWIG80 77,40 230,8 XTP sWIG80 73,70 -36,9
PXM sWIG80 8,55 201,1 PBX sWIG80 12,70 -30,3
KGH WIG20 352,70 190,5 CLC sWIG80 4,87 -26,7
BMC sWIG80 27,85 181,3 ACG sWIG80 23,10 -26,4
MNC sSWIG80 52,60 161,0 ccc WIG20 127,85 -23,2
TPE mWIG40 10,47 160,3 coG sWIG80 5,15 -22,5
DAT SWIG80 153,90 159,5 AMB SWIG80 17,02 -20,7
NWG mWIG40 126,00 147,2 MLS SWIG80 16,46 -20,7
PKN WIG20 104,96 115,6 ATT mWIG40 17,71 -20,6
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
SNT mWIG40 297,80 825,8 CLC sWIG80 4,87 -35,5
ELT sWIG80 47,20 711,8 SVE sWIG80 4,02 -34,4
RBW mWIG40 152,80 680,3 a[c} sWIG80 2,47 -12,3
NWG mWIG40 126,00 630,6 coG sWIG80 5,15 -10,5
DAD sWIG80 77,40 555,9 GEA sWIG80 3,27 -6,1
CcmMP sWIG80 57,40 528,0 GRX sWIG80 2,47 5,6
BFT mWIG40 3850,00 405,7 BIO sWIG80 4,02 14,5
DVL mWIG40 9,58 368,3 STX sWIG80 2,79 42,8
TPE mWIG40 10,47 353,6 VRG SWIGS0 5,20 66,3
CRI sWIG80 609,00 352,5 ECH sWIG80 5,28 97,5
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 69,52 1,6 8,5 12,2 7,1 9,2
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,87 3,6 -23,4 -17,5 14,5 9,4
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 39,10 0,6 2,7 37,0 22,7 -23,6
CO2 [EUR/t] 84,35 -0,7 -2,9 -1,7 7,0 3,9
Wegiel ARA [USD/t] 98,70 0,2 0,1 3,7 6,5 -10,5
Miedz LME [USD/t] 12985 0,6 1,6 6,6 17,8 46,5
Aluminium LME [USD/t] 3252 1,6 4,9 11,2 12,5 26,8
Cynk LME [USD/t] 3332 0,4 6,3 8,8 3,2 22,3
Ot6éw LME [USD/t] 1968 0,2 0,4 0,6 1,1 3,5
Stal HRC [USD/t] 972,00 0,0 3,1 7,3 14,8 32,2
Ruda zelaza [USD/t] 105,75 0,2 0,1 -1,4 -0,2 4,1
Wegiel koksujgcy [USD/t] 246,50 0,2 2,4 13,1 24,5 31,1
Ztoto [USD/0z] 5559 2,6 12,6 28,3 41,4 101,4
Srebro [USD/oz] 118,64 1,7 23,3 64,5 149,5 284,6
Platyna [USD/oz] 2731 1,1 3,6 29,4 71,3 187,5
Pallad [USD/oz] 2113 3,3 9,6 28,2 46,2 116,6
Bitcoin USD 88142 -1,3 -1,2 1,1 -20,9 -15,0
Pszenica [USd/bu] 538,50 0,5 4,5 5,0 1,2 -4,3
Kukurydza [USd/bu] 431,50 0,3 1,8 -2,4 -0,6 -13,2
Cukier ICE [USD/Ib] 14,71 0,8 0,2 3,0 2,4 -18,1
UL‘,H(T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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Cccc

Spotka ponownie obnizyta oczekiwany poziom wynikéw na 2025 r. W oparciu o rzeczywiste wykonanie pierwszych dwdch miesiecy 4Q’25 (listopad-
grudzien’25), szacuje, ze w catym roku wynik EBITDA grupy znajdzie sie w przedziale od 1430 do 1470 min PLN (tj. od 180 do 220 min PLN w 4Q’25). Jest to
spowodowane:
. nizszymi o ok. 0,5 mld PLN przychodami z uwagi na nizszy niz zaktadano LFL (ujemny) oraz nizszg dynamikg e-commerce
. nizszg o ok. 2 p.p. marza brutto w zwigzku z gtebszymi promocjami
. zdarzeniami jednorazowymi — m. in. odpis na towary niepetnowartosciowe, wzrost odpisu na naleznosci oraz niekorzystny wptyw kurséw walut —
wptyw na wynik ok. 65 min PLN

Koszty SG&A byty nizsze od pierwotnie zaktadanych przez spétke o ok. 80 min PLN.
W 4Q’25 spétka spodziewa sie 18% marzy EBITDA w HalfPrice, 7% w CCC oraz -2% w Grupie Modivo.

W zwigzku z nizsza sprzedazg oraz przyspieszeniem dostaw kolekcji SS26, spétka spodziewa sie wyzszego poziomu zapaséw (ok. 3,7 mld PLN vs 3,6 mld PLN
poprzednio). Poziom ten nie uwzglednia ewentualnej konsolidacji MKRI.

Zmiana zatozer wynikowych na 2025 r. [mld PLN]

Pierwotne Ostatnie Aktualne
Przychody 12,0 11,3-11,5 10,8-11,2
EBITDA 2,4 1,7-1,8 1,43-1,47

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

W 2026 r. spétka oczekuje znaczacej poprawy wynikow grupy, gtéwnie dzieki:
. wyzszej o +28% r/r powierzchni handlowej, a z uwzglednieniem sieci franczyzowej Worldbox o +36% r/r
. rozwojowi nowej powierzchni handlowej (+25%)
. oczekiwanej wyzszej marzy brutto — lepsze warunki zakupu kolekgcji, nizsza skala rabatow
. nizszemu wskaznikowi kosztéw — gtdwnie efekt dzwigni operacyjnej oraz bardziej efektywna kosztowo logistyka dla HalfPrice.

Spotka podtrzymuje plan przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.

Komentarz BDM:

Spotka po raz drugi zrewidowata zatozenia wynikowe na 2025 r. Pierwsza rewizja byta duzym rozczarowaniem dla rynku, a niedowiezienie znaczgco obnizonych
prognoz dotozy ziarnko do szali goryczy. Usprawiedliwieniem dla spotki na pewno jest sytuacja rynkowa, o ktérej informowaty tez inne spétki (m.in.
Answear.com). W listopadzie klienci czekali na najwieksze promocje na Black Week, przez co sklepy obnizaty ceny, przez co otoczenie konkurencyjne byto
trudne, szczegdlnie w e-commerce, w najwazniejszych dla handlu miesigcach w roku.

Anna Tobiasz

UNIBEP

Konsorcjum Intop (lider)- Trac Tec — Unibep ztozyto najnizszg cene w przetargu PKP PLK na projekt i wykonanie robét dla projektu pn.: ,,Prace na linii Srednicowej
w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia — Warszawa Zachodnia, etap lla”. Wartos¢ oferty to 2,34 mld PLN netto (w tym zakres podstawowy 2,21 mld
PLN netto). Budzet PKP PLK na zakres podstawowy okreslony zastat na 3,75 mld PLN netto.

Przetarg na P&B linii Srednicowej na odcinku Warszawa Wsch. — Warszawa Zach., etap lla

cena razem z opcjami vs | oferta cena bez opcji vs budzet vs | oferta
Intop/Trac-Tec/Unibep 2341,6 - 2211,8 59% -
Torpol 2955,8 126% 2783,4 74% 126%
Intercor/PPM-T/Adamietz 3094,5 132% 2903,7 78% 131%
ZUE/Duna 3149,3 134% 2973,4 79% 134%
Budimex 3221,8 138% 3025,8 81% 137%
Gulermak/Trakcja 3249,1 139% 2988,7 80% 135%
budzet b.d.* 3745,1
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PKP PLK, *zamawiajqcy nie podat budzetu uwzgledniajgcego czesé¢ dodatkowq kontraktu (prawo opcji)

Komentarz BDM

e \W przetargu ztozono 6 ofert cenowych. Udziat wziety wszystkie spétki tradycyjnie operujgce w sektorze kolejowym notowane na GPW,
natomiast w zadnym z konsorcjow nie ma Mirbudu.

o Oferta konsorcjum Intop (lider)- Trac Tec — Unibep jest az 0 41% nizsza od budzetu zamawiajgcego w zakresie podstawowym oraz, co by¢
moze bardziej istotne, az 0 26% nizsza niz |l oferta ztozona przez Torpol. Biorgc pod uwage tak duze réznice pomiedzy | ofertg a resztg stawki
spodziewamy sie odwotan, moze pojawic sie takze po stronie zamawiajgcego argument razgco niskiej ceny.

Krzysztof Pado
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ORLEN

Orlen zdecydowat, ze co najmniej do 1 kwietnia wydruki faktur dla klientéw biznesowych na stacjach paliw beda wydawane jak do tej pory. Ptocki koncern liczy,
ze okres przejsciowy pozwoli klientom lepiej przygotowad sie na wejscie w zycie nowych zasad wystawiania i odbierania faktur w systemie KSeF. W ostatnim
czasie pojawiaty sie obawy, ze klienci po kazdym tankowaniu beda musieli logowac sie do systemu KSeF i recznie pobiera¢ faktury, co - w ich opinii -
komplikowato caty proces i mogto zajmowac wiecej czasu.

ORLEN / AZOTY

Orlen zada od Grupy Azoty Polyolefins natychmiastowej sptaty pozyczki z 2025 r. przeznaczonej na sfinansowanie zakupu propanu. Kwoty nalezne Orlenowi na
mocy umowy wraz z odsetkami wynoszg 28,7 min USD. Jak podano, zobowigzanie wynika z umowy pozyczki w celu sfinansowania nabycia propanu przez Grupe
Azoty Polyolefins z dnia 17 marca 2025 r. oraz aneksu z 26 maja 2025 roku. Grupa Azoty podata, ze zadanie zostato skierowane w nastepstwie postawieniu
przez banki w stan wymagalnosci zobowigzan kredytowych. Na dzier 28 stycznia 2026 roku kwoty nalezne Orlenowi wraz z odsetkami wynoszg 28,7 min USD.

LINK4 (PZU)

Rada nadzorcza Link4 z Grupy PZU powotata Krzysztofa Bruliriskiego w sktad zarzadu LINK4, powierzajagc mu odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem, pod
warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Powotanie nastepuje od 1 lutego 2026 r. na dwuletnig kadencje, ktdra rozpoczeta sie 1 stycznia
2026 r. - ISBnews

KGHM

KGHM jest zobowigzana do przeprowadzenia testdw na utrate wartosci w celu oszacowania wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do wybranych aktywdw na
dzien konczacy okres sprawozdawczy, tj. na 31 grudnia 2025 r. Jak podano, w wyniku przeglagdu parametréw techniczno-ekonomicznych krajowych i
zagranicznych aktywdéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ na dzien 31 grudnia 2025 r. stwierdzono istnienie przestanek: swiadczacych o mozliwosci
wystgpienia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych Centroztom Wroctaw oraz Uzdrowiska Ktodzkie - Grupa PGU; $wiadczacych o mozliwosci
wystgpienia utraty wartosci dla PMT Linie Kolejowe; wskazujacych, ze strata z tytutu utraty wartosci ujeta w poprzednich okresach mogta ulec zmniejszeniu dla
udziatéw w Future 1 oraz wskazujacych, ze strata z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda ujeta w poprzednich
okresach mogta ulec zmniejszeniu.

PGE

PGE Dystrybucja podpisata z Ministerstwem Klimatu i Srodowiska dwie umowy na dofinansowanie w ramach dziatania 2.1 Programu Fundusze Europejskie dla
Polski Wschodniej na lata 2021-2027. Wsparcie w kwocie ponad 200 min PLN zostanie udzielone na inwestycje na terenie Oddziatu Rzeszéw i Zamosé. Jak
podano, w ramach projektu rzeszowskiego przewidziano realizacje 6 zadan, w tym m.in. budowe stacji 110/15 kV Krosno oraz stacji 110/15 kV Bfazowa, a
wartos¢ przyznanego dofinansowania dla tego projektu wynosi blisko 76,5 min PLN. Projekt realizowany w Oddziale Zamo$¢ otrzymat dofinansowanie ponad
131,7 min PLN, a $rodki zostang wykorzystane m.in. na budowe linii 110 kV relacji Chetm-Dorohusk oraz budowe stacji 110/15 kV Dorohusk.

TAURON

Tauron Ciepto podpisat umowe z Wolbromska Spétdzielnia Mieszkaniowag dotyczacg budowy niskoemisyjnego, efektywnego systemu cieptowniczego w
Wolbromiu. Jak podano, inwestycja w Wolbromiu jest jednym z elementdéw realizacji strategii Grupy Tauron, zaktadajgcej odejscie od produkcji ciepta z wegla
do 2030 roku i osiggniecie 100% udziatu zrédet nisko- i zeroemisyjnych.

PEPCO

Ibex Retail Investments (Europe), wiekszosciowy akcjonariusz Pepco Group, sprzedat okoto 49 min akcji spotki. Pepco Group podato w komunikacie, ze odkupito
okoto 7,6 min akcji po cenie 27,75 PLN za akcje, o tacznej wartosci 50 min EUR. Wczesniej Ibex zwiekszyt oferowang pule akcji spétki do okoto 49 min sztuk z
41,6 min akcji oferowanych. Akcje byty oferowane w ramach oferty prywatnej za posrednictwem Goldman Sachs, JP Morgan Securities, PKO BP. Pepco
poinformowato, ze zakup akcji zostanie sfinansowany przy wykorzystaniu wtasnych rezerw gotoéwkowych, a wszystkie nabyte akcje bedg utrzymywane na
rachunku spétki, jako akcje wtasne.

BUDIMEX [TOP 20 BDM]

Budimex ocenia, ze przeglad opcji strategicznych grupy FBSerwis powinien zakorczy¢ sie do 30 kwietnia 2026 roku.

Budimex uzyskat akredytowany certyfikat ISO 19443, przyznany przez Bureau Veritas, ktéry potwierdza spetnienie przez spétke wymagan jakosciowych oraz
organizacyjnych niezbednych do dziatania w taricuchu dostaw sektora energetyki jadrowej. Proces certyfikacji poprzedzony byt kompleksowym audytem, ktéry
rozpoczat sie w pazdzierniku ubiegtego roku. - ISBnews
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Cccc

Grupa CCC oczekuje w 4Q’25 od 180 do 220 min PLN EBITDA, a w catym 2025 wyniku EBITDA w przedziale od 1.430 do 1.470 mIn PLN. Spétka poinformowata,
ze zweryfikowata oczekiwany poziom skonsolidowanego wyniku EBITDA w 2025 roku, w oparciu o rzeczywiste wykonanie pierwszych dwéch miesiecy
czwartego kwartatu roku obrotowego oraz oszacowanie wynikéw finansowych za styczen.

UNICREDIT

Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie dopuscita UniCredit do dziatania w charakterze podmiotu prowadzgcego obrét papierami wartosciowymi na
rachunek wiasny. Spétka uzyskata jednoczesnie status 37. cztonka Gietdy. UniCredit jest jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Europie. Z ustug bankéw
Grupy korzysta facznie 15 min klientéw w 18 krajach, w tym w Polsce. Spétka posiada bezposrednie cztonkostwo na gietdzie Borsa Italiana oraz zdalne
cztonkostwa na rynkach Eurex, Borse Stuttgart i ICE. Jak podano, na GPW bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
na rachunek wtasny. Transakcje zawierane przez UniCredit beda rozliczane za posrednictwem polskiego oddziatu Société Générale.

POLENERGIA

Polenergia Obrét podpisata ze spétkami z Grupy Orbia trzyletnia umowe na dostawe energii elektrycznej wytwarzanej w 100 % z wiatru i storica. Kontrakt
dotyczy spotek z Grupy Orbia Building and Infrastructure, tj. Wavin Polska i Multilayer Pipe Company. Jak podano, szacowany roczny wolumen energii
dostarczanej w ramach kontraktu to 33 GWh obejmujacy wolumen energii odnawialnej i dopetniajgcej kontrakt energii konwencjonalnej.

Jsw

Zarzad JSW jest gotowy do powrotu do rozmdw ze strong spoteczna, wystosuje do reprezentatywnych zwigzkéw zawodowych zaproszenie na kolejne spotkanie.
We wtorek negocjacje zostaty zawieszone. Jak poinformowat zarzad, nie jest mozliwe rozpoczynanie negocjacji od poczatku po catej serii rozméw, analiz i
ustalen, w oparciu o nowe, wczesniej nieznane propozycje przygotowane pod wptywem publikacji prasowych, ktére pojawity sie we wtorek w przestrzeni
publiczne;j.

SYNEKTIK [TOP 20 BDM]

Synektik podpisat umowe z Swietokrzyskim Centrum Onkologii w Kielcach na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci
za 18,3 min PLN netto. Realizacja dostawy systemu robotycznego nastgpi w terminie 84 dni od daty zawarcia umowy.

AB / ACTION

Prezes UOKiK wszczat postepowanie wyjasniajace i zlecit przeszukanie w siedzibach najwiekszych hurtowni ze sprzetem elektronicznym — AB, Action i GT Group
Tomaszek oraz jednego z producentéw — Beko. Urzad poinformowat, ze dotarty do niego sygnaty wskazujgce na mozliwos¢ zawarcia porozumien
ograniczajacych konkurencje przy sprzedazy sprzetu elektronicznego. Zmowy mogty dotyczy¢ wielu popularnych produktéw IT, RTV i AGD, np. komputerdw,
laptopdw, telewizordw, pralek, lodéwek, kuchenek, odkurzaczy, suszarek do wtoséw. Przeszukania za zgoda sadu i w asysScie policji odbyty sie w siedzibach
trzech najwiekszych hurtowych dystrybutoréw sprzetu AGD, RTV i IT w Polsce — AB, Action i GT Group Tomaszek, a takze u jednego z producentéw — Beko.

Grupa AB nie jest i nigdy nie byta strong jakichkolwiek praktyk ograniczajacych konkurencje i w petni wspédtpracuje z Urzedem Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKiK) w ramach prowadzonych przez niego czynnosci, podata spétka w nawigzaniu do informacji o wszczeciu postepowania wyjasniajagcego
ws. potencjalnej zmowy przy sprzedazy sprzetu elektronicznego. - ISBnews

GRENEVIA

Grenevia przyjeta propozycje nabycia obligacji przedstawiong przez Invest TDJ Estate o tacznej wartosci 100 min PLN. Data wykupu obligacji przypada na dzien
30 czerwca 2028 r. Emitent ma jednak prawo do wczesniejszego catkowitego lub czesciowego wykupu obligacji przed datg wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia obligatariuszy nie wczesniej niz 90 dni oraz nie pdzZniej niz 30 dni przed datg wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
w oparciu o stawke referencyjng WIBOR dla okreséw 6 miesiecznych powiekszong o marze 4,25% w skali roku.

AZOTY / POLIMEX

Grupa Azoty Putawy otrzymata pozew ztozony przez konsorcjum firm Polimex Mostostal, Polimex Energetyka oraz SBB Energy, obejmujacy roszczenia wobec
spotki zwigzane z realizacjq przez wykonawce kontraktu na budowe bloku weglowego w Putawach. W pozwie wykonawca wnosi o zasgdzenie od spotki
roszczenia gtéwnego w wysokosci 189,16 min PLN tytutem pozostatej czesci wynagrodzenia z kontraktu, skapitalizowanych odsetek za opdinienie w
transakcjach handlowych, za okres od dnia wymagalnosci roszczenia gtéwnego do dnia ztozenia pozwu w wysokosci 29,64 min PLN, wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od wniesienia pozwu do zaptaty.
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PLAYWAY

PlayWay, w wyniku procesu ABB, sprzedat 656.200 akcji Iron Wolf Studio, co stanowito ok. 44,95% udziatu w kapitale zakladowym oraz gtosach na WZA. Cena
sprzedazy wyniosta 1,3 PLN za akcje. Po rozliczeniu transakcji ABB PlayWay nie bedzie posiadat akcji spétki.

GREENX METALS

GreenX Metals zakoriczyt budowe ksiegi popytu uzyskujac w ramach oferty wigzgce zapisy na 16 min nowych akcji po cenie 0,85 AUD (0,43 GBP) za papier, co
daje taczne wptywy brutto w wysokosci ok. 13,6 min AUD. Jak podano, wptywy netto z oferty zostang wykorzystane na prace eksploracyjne i rozwojowe w
ramach Projektu Miedziowego Tannenberg w Niemczech (Tannenberg) oraz Projektu Ztota i Antymonu Eleonore North na Grenlandii (ELN), a takze na ogdlny
kapitat obrotowy, w tym na koszty zwigzane z trwajacym postepowaniem arbitrazowym spétki przeciwko Polsce. Oferta ma by¢ rozliczona 4 lutego, a spotka
wyemituje nowe akcje 5 lutego. Prezes Ben Stoikovich ocenit, ze znaczacy udziat w ofercie mieli inwestorzy z Ameryki Pétnocnej i Europy, zwtaszcza z Niemiec
i Szwajcarii.

DIGITAL NETWORK

Digital Network szacuje, ze w 4Q’25 miat 29,5 mIn PLN skonsolidowanych przychodéw, o 8% wiecej r/r. Wynik nie uwzglednia przychodéw spotki zaleznej
Braughman Group Media Outdoor. W catym 2025 roku skonsolidowane przychody, bez uwzglednienia przychoddéw spoétki zaleznej Braughman Group Media
Outdoor, wyniosty facznie 86,3 min PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz wzrosta o 16%. Zgodnie z szacunkami, przychody
jednostkowe spotki zaleznej Braughman Group Media Outdoor za okres XI — Xl 2025 wyniosty 27,1 min PLN (dane przed konsolidacjg z wynikami Digital
Network), a w catym 2025 r. 129,2 min PLN.

PKP CARGO

Rada Nadzorcza PKP Cargo podjeta uchwate o powotaniu w sktad zarzadu Zbigniewa Prusa, powierzajgc mu funkcje prezesa zarzadu ze skutkiem od 2 lutego
2026r.

COLUMBUS ENERGY

Columbus Energy nie poinformowat akcjonariuszy, ze uchwate o przeniesieniu wartej setki miliondéw ztotych czesci jego przedsiebiorstwa wraz z dtugami juz
blisko trzy miesigce temu sad nieprawomocnie uznat za niewaznga. Uchwate zaskarzyt drobny akcjonariusz. Drugiej, podobnej, jednak nie oprotestowat - jego
petnomocniczki dziwnym trafem nie dotarty na walne, cho¢ byty wtedy w siedzibie spétki. — Puls Biznesu

BLOOBER TEAM

Bloober Team zawart umowe licencyjno-dystrybucyjng ze spétka Meridiem Games na wyprodukowanie pudetkowej wersji oraz dystrybucje gry "Layers of Fear:
The Final Masterpiece Edition" na platformie Nintendo Switch 2 na terytorium Europy, Afryki, Bliskiego Wschodu i Australii. Umowa zawarta zostata na okres
5 lat od pierwszego wydania gry na wskazanej platformie. - ISBnews

MARVIPOL DEVELOPMENT

Marvipol Development wyemitowat 100 tys. sztuk obligacji serii P2025B o tgcznej wartosci nominalnej 100 min PLN. Planuje wykorzysta¢ srodki na
optymalizacje zobowigzan odsetkowych, w tym obnizenie Sredniego kosztu finansowania, jak réwniez na wspétfinansowanie rozwoju dziatalnosci
deweloperskiej. - ISBnews

SCANWAY (NC)

Scanway ztozyt petny prospekt emisyjny w Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). "Ostroznie szacuje", ze debiut na rynku gtéwnym GPW nastgpi na przetomie
1Q/2Q’25, po uzyskaniu wszystkich niezbednych zgdd. Przeniesienie notowar z NewConnect bedzie miato charakter techniczny, bez nowej emisji akcji.

Wiekszos¢ obecnego portfela zamoéwien Scanway obejmuje kontrakty na lata 2026-2027, dlatego spotka chce zwiekszy¢ udziat w backlogu uméw na kolejne
lata. COO spotki Mikotaj Podgdrski podkreslit, ze zespoty sprzedazowy i marketingowy skupiajg sie na "bardzo mocnym" budowaniu obecnosci Scanway w
Europie i Stanach Zjednoczonych. - ISBnews

All IN! GAMES

Rada nadzorcza All in! Games powotata do zarzgdu nowej, piecioletniej kadencji Marcina Kawe do petnienia funkcji prezesa oraz Macieja tasia na wiceprezesa.
Kawa zajmuje stanowisko od marca 2022 r., a tas od czerwca 2020 r. - ISBnews
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MAZOP GROUP (NC)

Mazop Group miat portfel zaméwieri o wartosci 5,77 mln PLN wg stanu na koniec ub.r., co oznacza wzrost o ok. 52% r/r. Planuje w tym roku m.in. zwigkszy¢
swojg obecnosé na rynkach wegierskim i rumurskim oraz rozwijac linie opakowan membranowych Fixbox. W 2026 r. Mazop Group planuje kontynuowac wzrost
przychodédw w tempie co najmniej zblizonym do 2025 roku, co przy lepszym roztozeniu kosztéw statych, powinno przetozy¢ sie na dalszg poprawe wynikéw
finansowych. Spétka koncentruje sie na poprawie efektywnosci operacyjnej poprzez optymalizacje procesow, a nie poprzez kosztowne inwestycje w nowy park
maszynowy. - ISBnews

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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