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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= CCC: Podsumowanie konferencji po obnizeniu prognoz na 2025 r. [podsumowanie BDM] wIG 124997 0,4 6,6 45,0
= BioMaxima: Podpisanie umowy na dzierzawe analizatora [komentarz BDM] WIG20 33814 0,4 6,2 48,0
= XTB: Spoétka szacuje zysk netto w 4Q’25 na 180,5 min PLN — powyzej konsensusu [tabela BDM] WIG30 4330,6 0,5 6,0 48,7
= Selvita: Backlog spdtki na ’26 jest nizszy 0 5,1% r/r i wynosi 164,5 min PLN mWIGA40 8820,7 0,9 7,9 39,5
= Orlen: Koncern zakoriczyt z powodzeniem testy seryjnej produkcji opakowan — projekt Nextloopp SWIGS0 31717,0 03 7,2 34,0
= PGE: PGE Energia Odnawialna nabyta farme wiatrowa Dzwola o mocy 35 MW NC 276,5 a1 10,4 14,5
= Allegro: Sad udzielit zabezpieczenie na rzecz Fundacji Forum Konsumentéw . e 17 45 454
= Eurocash: Spotka zmienia model biznesowy sieci Duzy Ben na franczyzowy
WIG BUD 9779 0,0 4,4 36,6
= Polenergia: Spétka zalezna Polenergii zawarta umowe vPPA
WIG CHEMIA 7539 1,5 1,7 -18,1
= Bumech: Spétka ma umowe dzierzawy KWK "Silesia"
. ) WIG DEW 6020 0,4 7,4 39,3
= Sanok Rubber: NWZ spétki zdecyduje ws. buybacku
B} . ) K . ) WIG ENERGIA 4486 0,4 12,6 70,8
= Stalexport: Spotka ztozyta wniosek do GDDKIA o podwyzke stawek optat za przejazd autostrada
= Unibep: Unihouse ma zamdwienie z Finlandii na moduty za 20,3 min PLN netto WIGGAMES 19451 RS L BLe
. . . L . o . . WIGIT 9984 il,2) 0,3 68,9
= Bioceltix: Spdtka otrzymata decyzje Srodowiskowa dla wytwérni lekdw weterynaryjnych
I ; ) ) . WIG MEDIA 6779 -1,0 1,2 0,9
= Sygnity: Spdtka spodziewa sie umiarkowanego wzrostu na polskim rynku IT w 2026 r
= Marvipol: Spotka ustalita program emisji obligacji o wartosci nominalnej do 300 min PLN RUCEEUVE acey L o0 Elo2
= Red Square Games (NC): Spétka wprowadzi na polski rynek gre planszowa 'Under the Leaves' WIGSPOZ 3198 1,0 89 19,4
WIG SUROWCE 11654 5,1 31,7 180,5
WIG ODZIEZ 12247 2,7 3,4 12,9
DAX 24309 2,1 0,7 12,3
FTSE100 10172 0,2 2,5 23,0
CAC40 8071 0,1 -1,0 6,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 127890 0,2 152 505
KGHM steruje indeksem S&P500 6969 0,1 1,9 16,8
Wiekszos¢ czwartkowej sesji przebiegata pod dyktando bykéw (ustanowione nowe szczyty obecnej DIIA 49072 0,1 2,2 11,6
hossy na WIG20), a ,krélem” notowar byt KGHM, ktéry rést momentami o >10%, po mocnych NASDAQ 23685 0,7 1,9 21,5
zwyzkach tym razem na rynku miedzi. Zwrot nastgpit po starcie sesji na Wall Street, kiedy DEVEA 5B BN 08 137 484
synchronicznie zaczety traci¢ na wartosci réznego rodzaju aktywa, a najbardziej dynamicznie,
N . . ) ) . - NIKKEI225 53437 0,0 6,0 38,1
znajdujace sie ostatnio w centrum uwagi, metale szlachetne. Notowania na WIG zakonczyly sie
finalnie na poziomie 3381,4 pkt (ok. 74 pkt nizej niz sesyjny max) po spadku o -0,4%. Zdecydowanym SUENCRAIEOM S 02 &2 =2
liderem wzrostéw byly wspomniany KGHM (+5%). Na drugim biegunie byto CCC (-6%). Na parkietach S&P/ASX 200 8869 0,1 2,4 10,3
europejskich mieliSmy lekka przewage spadkéw. Relatywnie stabo wypadt DAX, ktéry stracit -2,1%. Na EUR/PLN 4,2111 0,1 0,1 0,2
Wall Street mieliSmy staby poczatek po niekorzystnie odebranych wynikach Microsoftu i nowych USD/PLN 3,5294 0,5 1,7 146
grozbach Trumpa wobec Iranu. W dalszej czesci dnia indeksy jednak odrobity sporg czes¢ strat. T 4,5961 0,0 an 53
S&P500 stracit -0,1% a Nasdag Comp znizkowat o -0,7%. Rano na rynkach azjatyckich brak EUR/USD 11931 03 6 108
zdecydowanego kierunku (lekko zyskuje Tokio, znizkuje Szanghaj). Wczorajsze straty lekko odrabiaja ! - ! !
USD/JPY 153,79 0,4 1,9 0,3

kontrakty na DAX, z kolei spadki notujg futures na S&P500. Z danych makro mamy dzi$ szereg

publikacji o PKB w 4Q’25 (m.in. Polska, strefa euro). Z USA pojawig sie dane o inflacji PPl oraz indeks
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Chicago PMI. (liderzy spadkow i wzrostow na ostatniej sesji)
Krzysztof Pado Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA DAT 163,62 6,3 BMC 25,80 7,4
Na wczorajszej sesji silna przecena dotkneta walory Microsoft. Z drugiej strony silne wzrosty byty KGH 371,90 5,4 cce 120,65 5,6
widoczne nawalorach Meta. W obu przypadkach impulsem dla inwestoréw byty wydatki inwestycyjne ELT 48,95 3,7 ars 12,60 3,8
(i oczekiwane przyszte korzysci) zwigzane z rozwojem Al. Ponizszy wykres przedstawia statystyke total MLS 17,00 3,3 CRI 610,00 3,8
return z ostatnich 3 miesiecy dla 7 spotek (Bloomberg Magnificent 7). BCX 81,00 32 SEL 56,40 3,8
Total return dla 7 gigantéw technologicznych [3 mc; liczone w USD] CmP 59,00 2,8 PXM 8,25 -3,5
DAD 79,00 2,1 e 4,70 3,5
2 20 VGO 510,00 2,0 a6 2,39 3,4
20 MNC 53,60 1,9 MIL 17,12 -3,3
15 14 TEN 113,20 18 T 42,90 -3,2
10 TOR 58,50 1,7 PCO 29,32 3,1
VOX 138,80 16 ECH 5,12 3,0
> PKN 106,48 1,4 MDG 32,70 3,0
0 - — MUR 42,50 1,4 AGO 9,30 2,9
5 -1 . l EAT 13,52 1,2 CBF 206,00 2,8
10 -4 5 GPW 70,85 1,1 ERB 29,75 2,8
-9 LwB 20,40 1,0 ISW 26,65 2,7
15 PGE 9,54 1,0 ZAB 21,35 2,7
-20 -16 NEU 789,00 08 EUR 6,77 2,7
APPLE MICROSOFT AMAZON ALPHABET META NVIDIA TESLA ay 2165 07 SEY 80,40 27

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,1 -1,0 3,5 -12,9 -18,4 4,3 0,1 KGH WIG20 371,90 18,6 BMC SWIG80 25,80 -13,6
ALR 114,2 -1,1 3,5 3,8 10,9 35,4 238,0 NWG mWIG40 124,80 14,1 STX sSWIG80 2,78 -12,3
BDX 680,4 0,3 6,3 15,0 19,8 47,3 185,1 ALL sWIG80 17,96 13,7 ccc WIG20 120,65 -9,6
ccc 120,7 -5,6 0,6 -21,7 -38,7 -27,8 185,8 MNC sWIG80 53,60 13,1 CLC sSWIG80 4,70 -7,8
CDR 282,4 -1,1 16,9 10,0 12,0 38,6 114,7 DAT sWIG80 163,62 12,5 SGN sSWIG80 80,40 -7,4
DNP 37,8 -2,3 -8,5 -14,0 -25,6 -17,3 -2,3 UNI sSWIG80 15,45 11,2 FTE sSWIG80 24,70 -7,1
KGH 371,9 5,4 36,2 88,6 179,8 199,1 159,1 AST sWIG80 49,40 7,6 CRJ sSWIG80 610,00 -7,0
KRU 484,0 -1,0 -1,6 3,6 17,7 19,6 57,3 ASE mWIG40 75,30 7,1 DIA mWIG40 190,15 -6,1
KTY 1010,0 -0,4 10,6 6,9 20,5 43,0 157,0 DAD sWIG80 79,00 6,2 DNP WIG20 37,82 -6,0
LPP 19 700 2,1 5,3 8,9 24,2 26,5 111,4 VRG SWIGS0 5,20 6,1 coG SWIGS0 5,02 5,7
MBK 1004,0 -1,3 -4,7 -3,8 14,4 63,4 216,3
OPL 11,3 -0,5 12,8 21,6 28,1 52,7 88,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 29,3 3,1 -2,2 3,6 30,1 78,4 -27,0 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 212,8 =157 4,5 7,9 51 48,9 201,2 CRI sWIG80 603,00 229,5 ATC sWIG80 8,27 -50,7
PGE 9,5 1,0 8,8 -16,5 -20,9 50,5 26,1 DAD sSWIG80 79,00 227,8 CLC sSWIG80 4,70 -40,4
PKN 106,5 1,4 11,4 6,7 35,1 119,1 97,4 PXM sWIG80 8,25 202,2 XTP sSWIG80 73,90 -36,3
PKO 90,8 -1,7 7,3 16,7 18,6 47,0 226,0 KGH WIG20 371,90 199,1 PBX sSWIG80 12,40 -30,8
PZU 69,3 -0,4 4,9 16,7 19,9 50,9 142,0 DAT sWIG80 163,62 168,2 ccc WIG20 120,65 -27,8
SPL 553,6 2,1 1,8 10,0 3,4 20,3 143,7 MNC SWIGS0 53,60 167,2 ACG SWIGSO 22,90 26,4
ZAB 21,4 2,7 6,5 2,1 1,4 -10,3 TPE mwWIG40 10,51 159,8 oG SWIG80 5,02 24,5
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr BMC sWIG80 25,80 158,5 ATT mWIG40 17,42 -24,2
118 144,2 -2,6 1,2 -18,3 23,3 -20,9 -75,3 NWG mWIG40 124,80 154,6 EUR mWIG40 6,77 21,4
ABE 118,2 0,2 11,5 21,0 24,9 11,7 142,3 PKN WIG20 106,48 119,1 118 mWIG40 144,20 -20,9
AcCP 212,8 -2,2 -6,0 -7,9 2,2 104,6 217,8
APR 18,5 -1,0 14,2 1,9 -8,4 5,9 26,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 38,2 0,5 16,1 31,2 41,1 91,2 117,8 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 75,3 -0,7 19,5 12,4 -0,9 57,7 79,6 SNT mWIG40 296,80 822,7 CLC sSWIG80 4,70 -37,7
ATT 17,4 -1,6 -6,8 -8,3 7,8 -24,2 -60,6 ELT sWIG80 48,95 741,9 SVE sSWIG80 4,00 -34,8
BFT 3830 -0,5 9,4 20,4 13,3 FEY 403,1 RBW mWIG40 151,20 672,1 CclG sWIG80 2,39 -15,3
BHW 112,6 -1,6 6,2 6,2 5,9 30,9 102,5 NWG mWIG40 124,80 623,6 CoG sWIG80 5,02 -12,8
BNPPPL 143,5 -2,4 9,5 28,7 37,3 74,4 200,7 DAD sSWIG80 79,00 569,5 GEA sSWIG80 3,25 -6,7
CAR 630,0 0,0 12,3 12,7 11,1 9,7 39,8 CMP sWIG80 59,00 545,5 GRX sWIG80 2,46 5,4
CBF 206,0 2,8 0,0 7,4 24,8 35,0 334,1 BFT mWIG40  3830,00 403,1 BIO SWIGS0 4,00 14,0
CPS 13,1 -1,8 5,7 -4,8 -14,6 -12,3 -30,9 DVL mWIG40 9,57 367,8 STX sWIG80 2,78 42,1
DIA 190,2 -0,8 12,8 1,4 5,5 TPE mWIG40 10,51 355,6 VRG SWIGS0 5,20 66,3
DOM 269,0 0,0 4,5 11,4 16,6 36,8 239,8 CRI sWIG80 603,00 348,0 ECH sWIG80 5,12 91,5
DVL 9,6 0,1 13,7 13,9 15,3 81,1 367,8
EAT 13,5 1,2 0,4 -8,1 7,1 -18,7 -27,3
ENA 20,9 0,2 7,7 2,0 9,5 57,8 227,1
EUR 6,8 -2,7 10,3 -16,1 -19,3 -21,4 -49,3
GPP 48,2 -1,4 3,9 1659 -26,6 =ilil, 72 14,5 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 70,9 1,1 9,3 18,7 32,1 82,2 134,7 Ropa Brent [USD/bbl] 69,79 -1,3 5,9 12,7 7,4 -9,2
HUG 24,2 -0,2 0,8 23 24,6 27,5 -4,0 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,88 -1,0. -26,5 -2,4 2,0 27,2
ING 385,0 -0,4 13,2 19,6 14,6 51,5 169,5 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 38,59 4,1 1,4 35,3 21,1 -24,6
ISW 26,7 2,7 17,2 4,5 7,7 11,0 -58,6 CO2 [EUR/t] 82,45 -3,0 =5,1 =3,9 4,6 1,6
LBW 8,7 0,7 16,3 12,6 2,6 55,5 262,5 Wegiel ARA [USD/t] 98,95 0,3 0,2 2,8 6,5 -10,0
MBR 359,0 2,2 11,5 22,1 25,1 4,3 38,7 Miedz LME [USD/t] 13524 4,1 6,7 10,4 21,1 51,2
MIL 17,1 3,3 2,0 6,5 13,8 68,3 257,7 Aluminium LME [USD/t] 3195 1,8 2,6 9,6 10,7 22,3
MRB 13,4 -1,2 -8,5 -2,5 -4,2 8,1 141,9 Cynk LME [USD/t] 3390 1,7 6,8 10,8 5,4 24,1
NEU 789,0 0,8 3,7 7,5 18,8 2,4 39,4 Otéw LME [USD/1] 1966 0,1 0,4 0,2 1,3 2,1
NWG 124,8 -1,0 31,6 38,8 75,8 154,6 623,6 Stal HRC [USD/t] 973,00 0,1 3,3 7,6 14,5 32,9
PEP 54,0 <L -0,4 £l -10,6 -20,1 -36,0 Ruda zelaza [USD/t] 105,65 -0,0 -0,2 <il,5 0,2 4,0
RBW 151,2 -1,0 -0,2 23,9 16,3 32,9 672,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 245,00 -0,6 -0,6 12,4 23,1 30,3
SNT 296,8 -0,3 9,8 16,3 43,7 42,0 822,7 Ztoto [USD/oz] 5173 -3,8 3,7 19,2 28,5 85,1
TEN 113,2 1,8 25,9 24,7 41,5 76,1 8,6 Srebro [USD/oz] 110,21 -4,7 6,8 44,5 125,3 248,8
TPE 10,5 0,4 21,9 2,9 25,1 159,8 355,6 Platyna [USD/oz] 2502 -5,3 9,9 14,8 55,8 157,6
T 42,9 3,2 6,3 12,8 24,2 20,7 57,3 Pallad [USD/oz] 1917 5,0 5,5 11,0 30,1 89,9
VOX 138,8 1,6 15,7 -11,0 -18,4 4,6 251,2 Bitcoin USD 82560 -2,2 -4,5 -6,4 -23,2 -21,4
VRC 135,8 -0,9 8,3 9,5 10,4 18,5 226,4 Pszenica [USd/bu] 540,75 0,1 2,1 5,9 3,1 -4,5
WPL 61,1 -1,8 1,0 6,8 -21,2 -18,0 -36,6 Kukurydza [USd/bu] 430,50 -0,1 0,0 -2,3 0,1 -12,2
XTB 75,9 0,1 5,1 15,7 2,6 10,3 204,3 Cukier ICE [USD/Ib] 14,70 0,1 1,7 3,7 1,9 -18,8
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Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
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ccc

Podsumowanie konferencji po obnizeniu prognoz na 2025 r.

- nizszy traffic w 4Q’25 przetozyt sie na LFL w wysokosci -1,9% w walutach statych; nizsza od oczekiwan sprzedaz offline o ok. 250 min PLN, online o ok. 200 min
PLN i ok. 50 mIn PLN w sprzedazy hurtowej; przychody w 4Q’25 aktualnie szacowane sg na 2,6 mld PLN (vs 3,2 mld PLN poprzednio);

- stabe wyniki LFL w listopadzie i grudniu; dodatnie LFL w styczniu, wyzszy traffic i dzieki temu wysoka odsprzedaz kolekcji zimowej, ale po nizszej marzy;
- nizsze od planowanych koszty operacyjne dzieki kontroli kosztow statych i nizszych kosztach zmiennych z powodu nizszej sprzed azy;

- transformacja sprzedazy e-commerce w kierunku marek wtasnych i licencyjnych; spadek sprzedazy -23% r/r;

- konieczne rabatowanie marek obcych, co niwelowato wptyw wyzszego udziatu marek licencyjnych;

- najlepsze wyniki sprzedazowe osiggnat HalfPrice (729 min PLN, +29%r/r), przy marzy brutto 51,5%; najwieksze spadki przychodd w zanotowata grupa Modivo
(749 min PLN, -24% r/r) przy marzy brutto 39,8% i ujemnej marzy EBITDA (-1,6%);

- CCC omnichannel utrzymato marze brutto na poziomie 59,0%, ale w catlym segmencie CCC spadek do 47,4% (-9,3 p.p.) przez koszty licencji dla wszystkich
szyldéw grupy; segment ten obejmuje tez Szopex i Worldbox za granica;

- wyzsza rentownos$¢ w Polsce, nizsza za granicg; wysoka liczba sklepéw

- koszty rosng proporcjonalnie do wzrostu powierzchni handlowej;

- zapasy wyzsze od wczesniejszych zatozen, ale zapas na m2 spadt o ok. -24% r/r;

-w 4Q’25 spotka zainwestowata w rabat 25% - historycznie wysoki, zeby odsprzedaz asortyment zimowy;
- konkurencja obniza ceny, zeby odsprzedac kolekcje zimowa, spétka widzi duza liczbe zwrotéw;

- spotka dazy do tego, zeby potowe towaréw w sklepach stanowity marki wtasne i licencyjne;

- w CCC i HalfPrice wszystkie salony sg rentowne;

-w 2026 r. spétka oczekuje poprawy wynikéw; wptyw na to bedzie miata wyzsza powierzchnia handlowa na poczatku roku (+28%), d alszy rozwdj powierzchni
handlowej (+25%), oczekiwana wyzsza marza brutto, skalowanie Modivo Club, nizszy wskaznik kosztow (efekt dzwigni), pozytywna kontrybucja Worldbox
i wydtuzone terminy ptatnosci (spdtka chce sie finansowac kredytem kupieckim);

Q&A:

- zdarzenia jednorazowe w wysokosci 65 min PLN: niekorzystne kursy walutowe ok.22 min PLN, odpis na towary niepetnowartosciowe ok.25 min PLN, odpis
na naleznosci ok. 19 min PLN;

- kowenanty bankowe sg pod kontrola, spdtka nie spodziewa sie negatywnej reakcji bankéw na wyniki;
- limity faktoringu odwrotnego wynoszg ok. 2 mld PLN, wykorzystane jest ok. 1,3 mld PLN;

- zapas na SS26 jest ok. 30% nizszy r/r;

- spotka nie opublikowata prognozy na 2026 r.

Anna Tobiasz

BIOMAXIMA

W wyniku wygranego postepowania przetargowego, spdtka podpisata umowe z Kujawsko-Pomorskim Centrum Pulmonologii w Bydgoszcze na dzierzawe
analizatora Sanity 2.0 wraz z zakupem odczynnikéw w okresie 3 lat. Warto$¢ umowy wynosi 0,9 min PLN netto.

Analizator stuzy do automatycznej izolacji, oczyszczania i amplifikacji kwaséw nukleinowych wiruséw, bakterii i grzybow, plesni, w tym pratkdw gruzlicy

i pratkdw atypowych oraz odczynniki do diagnostyki molekularnej zakazen dolnych drég oddechowych. Testy genetyczne do identyfikacji pratkow gruzlicy
i pratkdw atypowych sa nowymi produktami w ofercie spotki.

Komentarz BDM:

Powyzsza umowa obejmuje dostawe analizatora Sanity 2.0, ktdry jest nowa pozycjg w ofercie spétki. BioMaxima jest dystrybutore m analizatora i odczynnikéw.
Przychody z tytutu dzierzawy maja wynies¢ ok. 0,9 min PLN. Szacujemy, ze rentowno$¢ takiej umowy moze wynosi¢ ok. 50%. Dostawa sprzetu powinna nastgpic¢
jeszcze w 1Q’26, co oznacza wptyw umowy na wyniki od poczatku 2026 r.

Umowa zostata zawarta na 3 lata i zaktadamy, ze przychody roztozg sie dosy¢ proporcjonalnie pomiedzy poszczegdlne okresy. W naszej ocenie dzierzawa
analizatora nie bedzie istotnie wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatéw, czy lat, natomiast jest to kolejny krok w realizacji zatozonych celow.

Anna Tobiasz
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XTB

Spotka opublikowata wstepne wyniki za 4Q’25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q’25 kons. réznica t/r k/k YTD 2025 r/r
Przychody 610,1 561,3 8,7% 31,1% 62,4% 2 146,8 14,6%
EBITDA* 236,0 211,4 11,7% 16,4% 295,2% 859,7 -14,6%
EBIT 229,0 197,9 15,7% 15,9% 330,7% 834,3 -15,4%
zysk netto j.d. 180,5 166,3 8,6% -5,0% 239,2% 643,8 -24,9%
marza EBITDA 38,7% 37,2% 1,52 -4,88 22,79 40,05% -13,73
marza EBIT 37,5% 35,1% 2,39 -4,92 23,39 38,86% -13,85
marza netto 29,6% 28,1% 1,44 -11,25 15,42 29,99% -15,80

Zrédto: BDM, PAP

SELVITA

Spoétka szacuje, ze w 2025 r. miata od 370 do 372 min PLN przychodéw (+6,8-7,4% r/r). W samym 4Q’25 przychody wyniosg 94-96 min PLN (-2,4-4,5% r/r).
Backlog na 2026 r. wynosi 164,5 min PLN, wobec 173,4 min PLN rok wczesniej (-5,1% r/r).

BUDIMEX [TOP20 BDM]

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Budimex, zostata wybrana przez PKP Polskie Linie Kolejowe jako najkorzystniejsza w po stepowaniu przetargowym na
wykonanie dokumentacji wykonawczej i realizacje robdt budowlanych w ramach projektéw Rail Baltica na trzech odcinkach. Warto$¢ oferty to 4,047 mid PLN
netto, w tym zakres podstawowy 2,36 mld PLN netto.

ORLEN

Koncern zakonczyt z powodzeniem testy seryjnej produkcji opakowan z wykorzystaniem regranulatow polipropylenowych w ramach miedzynarodowego
projektu Nextloopp. W prébach przemystowych wytworzono okotfo 14 tys. opakowari z réznym udziatem surowca pochodzacego z recyklingu 35, 65 oraz 100 %,
potwierdzajac mozliwos¢ jego zastosowania w sektorach o wysokich wymaganiach jakosciowych, jak branza spozywcza i kosmetyczna.

PGE

PGE Energia Odnawialna kupita 100% udziatéw w spéfce Wind Farm tada, zarzadzajacej farmg wiatrowg Dzwola o mocy 35 MW.

ALLEGRO

Spotka otrzymata postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia na rzecz Fundacji Forum Konsumentéw. W ocenie
spotki postanowienie jest catkowicie bezpodstawne i podejmie ona kroki zmierzajace do jego uchylenia w catosci.

CD PROJEKT

Spotka ogtosita powrodt gry "Thronebreaker: The Witcher Tales" na systemy iOS i Android — ISBnews

EUROCASH

Grupa Eurocash, witasciciel sieci specjalistycznych sklepéw alkoholowych Duzy Ben, zmienia model biznesowy sieci z agencyjnej na franczyzowa. Zaplanowana
na lata 2026—-2027 zmiana ma przyspieszy¢ rozwdj sieci, zwiekszy¢ dostepnos¢ sklepow dla klientéw oraz wzmocni¢ sprzedaz.

POLENERGIA

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2, spétka zalezna Polenergii, zawarta z globalng firma 15-letnig umowe VPPA. Jest to kontrakt finansowy obejmujacy 100%
energii wytwarzanej przez elektrownie fotowoltaiczng o zainstalowanej mocy 34,65 MWac. Umowa obejmuje réwniez sprzedaz przez instalacje gwarancji
pochodzenia.
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BUMECH

Spotka podpisata z zarzadcg masy sanacyjnej Przedsiebiorstwa Gdrniczego "Silesia" umowe dzierzawy Kopalni Wegla Kamiennego Silesia, jako zorganizowanej
cze$é przedsiebiorstwa PG Silesia.

SANOK RUBBER

NW?Z spétki zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celuich umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby
programu nabywania akcji. Wniosek w tej sprawie ztozyt akcjonariusz.

STALEXPORT AUTOSTRADY

Spotka wystgpita do GDDKIA z wnioskiem o wydanie zgody na podwyzke od 1 kwietnia 2026 roku stawek optat za przejazd autostrada dla pojazdéw kategorii
1,2,3,4 i 5, pobieranych na kazdym placu poboru optat. Stawki dla pojazdéw kategorii 1 (innych niz motocykle) miatyby wzrosna¢ z kwoty 17 PLN do 18 PLN,
a kategorii 2,3,4i5 - zkwoty 52 PLN do 55 PLN.

UNIBEP

Unihouse, spétka zalezna Unibepu, przyjeta zaméwienie na dostawe 163 modutdw, ktére beda przeznaczone do wznoszenia budynkéw uzytecznosci publicznej,
za ok. 20,3 mIn PLN netto. Zamawiajagcym jest fiiska Adapteo Group. Zaméwienie zostato ztozone w wykonaniu obowigzujgcej strony umowy ramowej i zostanie
zrealizowane w 2Q’26. — ISBnews

BIOCELTIX

Spotka otrzymata decyzje o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla wytwdrni biologicznych lekéw weterynaryjnych. Uwarunkowania sg zgodne z oczekiwaniami
spotki i umozliwiaja realizacje inwestycji, a nastepnie eksploatowanie obiektu zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

SYGNITY

Spotka postrzega biezacy rok jako okres umiarkowanego wzrostu na polskim rynku IT. Nie spodziewa sie powszechnego wzrostu inwestycji we wszystkich
obszarach technologii, ale selektywnych projektéw. W 2026 r. najwyzszej dynamiki spodziewa sie w obszarach automatyzacji i integracji systemoéw,
modernizacji srodowisk legacy, inwestycji w technologie wspierajace cyberodpornos$¢ organizacji oraz rozwigzan analitycznych wykorzystujacych Al -
osadzonych w realnych procesach biznesowych. — ISBnews

MARVIPOL DEVELOPMENT

Spotka ustalita pigty publiczny program emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 300 min PLN.

COLUMBUS ENERGY

Columbus Energy opublikowat raport gietdowy ujawniajgcy informacje, o ktérych PB napisat juz wczesniej. Niepublikowanie infor macji o pozwach
i niekorzystnym wyroku ttumaczy ochrong swoich intereséw, wigzac pozew z konfliktem w Saule Technologies. — Puls Biznesu

SUNEX

Sunex dogaduje sie z bankami. Kurs poszybowat. Gietdowa spétka uzyskata zgode na odroczenie sptaty kredytéw. - Sprawy z bankami idg w dobrym kierunku -
mowi prezes Romuald Kalyciok. Inwestorom to wystarczyto, akcje drozaty nawet o ponad 20% - Puls Biznesu

RED SQUARE GAMES (NC)

Spotka podpisata umowe licencyjngz chilijskim wydawnictwem Fractal Juegos na wydanie i dystrybucje w Polsce gry planszowej "Under the Leaves". Wartos¢
kontraktu wynosi 12 150 USD. To kolejny krok w strategii pozyskiwania do portfolio studia jakosciowych tytutéw z catego $wiata i udostepnianiu ich polskim
graczom. — ISBnews

POINTPACK (NC)

Spétka szacuje, ze przychody do klientéw zewnetrznych w 4Q’25 wyniosty ok. 17,8 min PLN (-42% r/r). Informacja opublikowana w czwartek przed sesja.
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INCUVO (NC)

Spotka przesuneta date premiery gry "Pirates vr Jolly Roger" w wersji przeznaczonej na platformy Meta Quest 3 i Meta Quest 3S z 29 stycznia 2026 r. na
5 lutego 2026 r. Przesuniecie daty premiery spowodowane jest koniecznoscig dopetnienia ostatnich formalnosci zwigzanych z procesem publikacji na
wyznaczonych platformach Meta Quest 3 oraz Meta Quest 3S. — ISBnews

GKS KATOWICE (NC)

Spotka zawarfa z Miastem Katowice umowe na realizacje zadania publicznego pod nazwg ,Organizacja uprawiania sportu w 2026 r.” Miasto zobowiazato sie
do przekazania spétce dotacji w wysokosci 25,45 min PLN. Termin wykonania zadania zostat ustalony do 31 grudnia 2026 r.

COSMA (NC)

URPL wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu surowca farmaceutycznego do sporzadzania lekéw recepturowych w postaci ziela konopi innych niz
widkniste, tj. Cannabis flos COSMA, THC 22%, CBD 1%. Pozwolenie zostato wydane na okres 5 lat.

TELEKOMUNIKACIA

Telekomy podnosza ceny. Uwaga na umowy na czas nieokreslony. Rok temu zrobit to Play, a od kwietnia tego roku Orange Polska podnosi ceny wszystkim
klientom z konkretnym typem umowy. Drozejg tez abonamenty za telefon komérkowy dla nowych uzytkownikéw. — Parkiet

HANDEL

Konsumpcja silna, ale spotki handlowe wcigz zawodza. Dobre dane o sprzedazy detalicznej w grudniu jak na razie nie pobudzity inwestoréw do zakupow akcji
firm handlowych. To duzo stabszy sektor niz banki, producenci gier i oczywiscie firmy surowcowe. — Parkiet

NIERUCHOMOSCI

Kawalerki pod koniec 2025 r. czesciejtaniaty, podczas gdy wieksze mieszkania trzymaty ceny. Jak bedzie w tym roku? Z badania nastrojow klientéw wynika, ze
wiekszos¢ nie liczy na spadki cen, choé rosnie grupa liczacych naich stabilizacje. — Parkiet

SEKTOR KOSMICZNY

Juz niebawem Sejm uchwali ustawe, ktéra uporzadkuje dziatalno$¢ operatordw satelitarnych i skréci Sciezke administracyjng dla matych satelitéw. Parnstwo
weZmie na siebie czes¢ ryzyka kosmicznego biznesu. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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