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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Bank Millennium: Zysk netto w 4Q’25 8% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Pekabex: W I'26 produkcja wyniosta 18,5 tys. m3 (+7% r/r) [wykresy BDM]

= |nstal Krakéw: Umowa sprzedazy dziatek w Niepotomicach za 20 mIn PLN netto [komentarz BDM]
= InPost: Advent, FedEx, A&R i PPF chcg kupi¢ akcje spétki po cenie 15,60 EUR/szt.

= Orlen: W wynikach za 4Q’25 pojawig sie odpisy aktualizujgce w wysokosci 2,5 mid PLN

= Grupa Azoty/Orlen: Grupa Azoty chce w Ill porozumiec sie w kwestii sprzedazy Polyolefins

= Allegro: Spétka w | miata 22,9 min uzytkownikéw na wszystkich urzgdzeniach vs 23,3 min w XI|

= JSW: Spotka uzgodnita z organizacjami zwigzkowymi warunki porozumienia (bedzie referundum)
= KGHM: Nowy prezes KGHM do korica lutego — Wojciech Balczun, MAP

= PZU/Pekao: Minister aktywdw panstwowych czeka na rekomendacje ws. PZU i Pekao

= Auto Partner: Skonsolidowane przychody w 1’26 wyniosty 363,2 mln PLN (+3,4% r/r)

= PGE: URE wszczeto postepowanie wobec PGE Obrét

= Stalexport: Spotka szacuje, ze miata w 2025 roku 204,5 min PLN EBITDA i 86,3 min PLN zysku netto
= Movie Games: Spdtka sprzedata od premiery 300 tys. egzemplarzy gry DDS 2

= Polwax: Spétka zawarta z mBank umowe o kredyt obrotowy w maksymalnej kwocie 20 min PLN

KOMENTARZ PORANNY

Bez jednego kierunku
Poprzedni tydzien uptynat pod znakiem znaczacych wahan na rynku surowcéw, co przektadato sie na
zmienno$¢ indekséw. WIG20 w ciggu 5 sesji zyskat +1,0%, a indeks szerokiego rynku WIG +0,4%. Mate
i Srednie spotki wykazaty mniej optymizmu — mWIG40 stracit -0,8%, a sWIG80 -2,45%. Sektorowo,
najlepiej poradzity sobie spétki odziezowe (+3,65%)i banki (+3,2%). Z drugiej strony najmocniejsze
spadki zaliczyty spotki informatyczne (-9,6%), gamingowe (-7,2%) i gornicze (-6,5%). Na rynkach
zagranicznych réwniez obserwowaliSmy wahania nastrojéw. Ostatecznie, w ciggu tygodnia niemiecki
DAX zyskat +0,7%, francuski CAC40 +1,8%, a brytyjski FTSE100 +1,4%. Za oceanem, mimo pigtkowego
odbicia, w ciggu 5 sesji S&P stracit -0,1%, Nasdaq -1,8%, natomiast pozytywnie wyrdznit sie DJI, ktéry
wzrést +2,5%, koriczac ostatnig sesje powyzej poziomu 50.000 pkt., po raz pierwszy w historii
notowan. Rozpoczynajacy sie tydzien bedzie ciekawy pod wzgledem kalendarza makro. W centrum
uwagi swiatowych inwestoréw beda opdznione odczyty z USA, w tym raport z rynku pracy ($roda)
i inflacja CPl za styczen’26 (pigtek). Z danych krajowych réwniez ukaze sie odczyt inflacji
konsumenckiej, a takze PKB za 4Q’25 oraz bilans ptatniczy za grudzieri’25. Rozkreca sie tez sezon
wynikow. Swoje raporty pokaza m.in. mBank, ING, BNP Paribas i Synektik.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Najwiekszym przegranym poprzedniego tygodnia okazat sie Bumech. Mimo pigtkowego wzrostu kursu
0 +5,6%, w ciggu 5 sesji spotka stracita -26,5%, a poprzedni tydziert zamkneta stratg -10,2%. Mimo to,
od poczatku roku jest na plusie +6,7%.
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 125315 0,5 6,9 41,8
WIG20 3392,4 0,6 6,5 44,7
WIG30 4341,4 0,5 6,2 44,9
mWIG40 8905,5 0,2 8,9 37,1
sSWIG80 309314 -0,0 4,5 29,1
NC Index 270,5 1,4 8,0 11,3
WIG Banki 21043 0,3 9,7 50,8
WIG Bud 9892 -0,6 5,6 35,5
WIG Chemia 7504 1,4 2,2 -18,2
WIG Dew 6090 -0,1 8,6 39,0
WIG Energia 4709 -0,7 18,2 76,0
WIG Games 17 685 -1,9 0,3 15,2
WIG IT 9101 -0,6 9,1 43,1
WIG Media 6531 1,2 -2,5 -6,8
WIG Paliwa 12988 3,4 15,3 111,4
WIG Spoz 3180 -0,9 83 10,3
WIG Surowce 9807 0,4 10,8 129,1
WIG Odziez 12599 13 -0,7 8,0
DAX 24721 0,9 0,9 12,9
FTSE100 10370 0,6 4,5 22,9
CAC40 8274 0,4 15 6,8
BUX 130030 0,2 17,1 49,5
S&P500 6932 2,0 1,3 15,4
DJIA 50116 2,5 4,3 13,9
Nasdag Comp 23031 2,2 -0,9 17,2
Bovespa 182 950 0,5 13,5 44,9
Nikkei225 56702 0,8 7,8 41,6
Shanghai Comp. 4117 -0,2 2,6 27,5
S&P/ASX 200 8870 -2,0 -0,1 6,6
EUR/PLN 4,2163 0,0 0,0 -0,8
USD/PLN 3,5599 0,3 0,8 14,0
CHF/PLN 4,5980 0,1 -1,5 -3,1
EUR/USD 1,1844 0,2 0,8 14,9
UsD/IPY 156,49 0,5 0,1 -2,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ccc 117,45 5,6 SGN 74,00 -4,4
BMC 19,00 5,6 PBX 12,00 -4,0
ARL 34,18 52 VRC 135,00 =7/
CTX 82,00 51 DAT 146,00 -3,6
DAD 76,80 4,6 CDR 240,00 -3,6
CRI 521,00 3,8 SHO 46,90 -3,1
Isw 25,62 3,7 STX 2,84 31"
CRJ 614,00 3,7 ZAB 21,60 -2,9
GRX 2,43 3,7 WWL 820,00 -2,8
PKN 110,74 3,5 ABS 82,00 -2,8
ABE 127,20 2,7 QRS 12,00 -2,8
TOR 60,00 2,7 11B 134,00 -2,8
LBW 8,50 2,6 ASE 66,20 -2,6
RVU 24,75 2,5 CIG 2,20 -2,2
APR 17,50 2,5 MNC 48,70 -2,0
KRU 487,80 2,0 CAR 603,00 18
PXM 8,00 19 GPW 71,50 -1,8
SNT 299,00 1,8 PLW 254,00 -1,7
ALL 17,82 1,8 BDX 697,80 =il
WPL 58,50 1,7 PEP 53,00 =il
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
oPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
118
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cps
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
sW
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC

XTB
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KURS
28,7
123,5
697,8
117,5
240,0
39,2
311,0
487,8
1039,0
20590
1064,0
11,7
27,7
230,2
9,9
110,7
93,2
71,4
580,0
21,6
KURS
134,0
127,2
189,5
17,5
37,3
66,2
17,3
3800
117,6
149,5
603,0
195,4
13,0
180,7
270,0
9,8
13,4
22,1
6,4
43,8
71,5
24,3
413,0
25,6
8,5
362,0
17,8
13,0
774,0
123,0
53,0
157,5
299,0
105,6
11,3
39,2
137,2
135,0
58,5
86,3

1D
0,3
-1,0
1,5
5,6
3,6
1,7
0,3
2,0
1,1
0,3
1,0
1,5
0,6
0,9
0,4
3,5
0,2
0,7
0,5
2,9
1D
2,8

2,7

0,3
1,0
1,8

-0,6

0,6
1,8
0,8
1,0
3,7
2,6
1,5
0,7
0,2
0,4
0,3
-1,5
1,1
1,8

0,0

M
8,5
7,8
9,6
2,9
0,3
-4,6
4,9
21
12,8
3,5
0,2
16,4

-10,9
9,0
9,2
11,0
6,5
4,8
43
-6,1

im

6,5
10,7
1,7
7,8
2,8
4,4
4,2
15,6
-1,9
8,0
2,8
12,1
7,4
2,8
17,0
7,0
2,2
5,7
1,7
11,9
7,3
27,5
6,7
5,4
8,1
8,0
24,2
0,3
6,5
1,7
9,7
17,4

3M
-16,9
19,9
19,4
23,2
-4,0
12,5
64,2
6,3
12,9
16,2
6,4
27,4
0,1
18,8
-15,4
12,3
21,3
17,1
15,3
0,5
3M
22,5
32,5
5,2
1,4
31,1
1,2
-6,7
24,2
12,4
30,0
10,2
8,6
1,0
2,5
8,7
16,0
5,3
3,7
-19,1
23,2
15,8
1,0
28,7
0,9
-17,3
22,3
13,8
7,4
2,0
29,5
-8,0
27,4
16,7
14,9
6,8
-16,4
-10,9
8,7
5,2
22,5

6M
20,6
15,5
31,0
-36,4
3,2
-19,3
143,0
18,4
26,3
28,0
17,9
36,0
22,5
8,3
17,2
41,3
17,3
21,4
7,4
0,6
6M

-28,6

1vr
-3,3
47,6
47,0
-36,5
10,0
-13,8
141,4
17,1
43,5
23,9
62,6
57,0
61,0
58,1
52,7
114,2
50,7
51,1
26,6
6,3
1Yr
-32,6
19,1
59,6
-10,4
83,3
38,4
-23,2
28,4
35,9
77,3
82
27,6
12,8

37,3
78,6
21,4
64,4
-26,0
22,2
82,4
34,4
49,0
11,2
47,8

3Yr
-7,8
262,5
197,9
199,0
71,4
3,3
134,8
60,8
149,4
127,1
240,4
104,4
-35,2
227,6
45,5
123,5
238,4
153,7
155,1

3Yr
-76,9
145,9
173,3
13,3
120,5
59,6
-59,5
393,1
104,9
218,1
26,3
330,2
27,7

235,1
357,6
32,8
261,7
53,6
9,4
130,0
0,4
191,8
-55,4
257,1
39,9
259,8
144,5
36,1
627,1
-36,4
640,3
813,0
2,1
417,9
-60,7
234,8
229,1
-39,8
264,3
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
CTX sWIG80
ABE mWIG40
ARL sWIG80
ING mWIG40
CLN sWIG80
ALR WIG20
PEO WIG20
UNI sWIG80
LPP WIG20
MLG sWIG80

KURS
82,00
127,20
34,18
413,00
23,20
123,45
230,20
15,70

20590,00

96,80

5D
7,0
6,9
6,8
6,4
6,4
6,3
6,2
5,0
4,8
43

BOTTOM10

BMC

CRI

DAT
Isw

ACP
ASE

SHO
PLW

GPP
TEN

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
mWIG40
mWIG40
sWIG80
sWIG80
mWIG40
mWIG40

KURS
19,00
521,00
146,00
25,62
189,50
66,20
46,90
254,00
43,75
105,60

5D
26,5
-15,7
-14,1
-13,3
-12,5
11,6

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
DAD SWIG80
CRI SWIG80
TPE mWIG40
PXM SWIG80
NWG mWIG40
KGH WIG20

DAT SWIG80
MNC SWIG80
PKN WIG20

BMC sSWIG80

KURS
76,80
521,00
11,29
8,00
123,00
311,00
146,00
48,70
110,74

19,00

1Yr
218,7
173,5
165,1
164,9
150,9
141,4
140,1
137,1
114,2

97,7

BOTTOM10

ATC
XTP
CLC
ccc
PBX
118
FTE

EUR

ACG

XT

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80

WIG20
sWIG80
mWIG40
sWIG80
mWIG40
sWIG80

mWIG40

KURS
8,20
68,50
4,57
117,45
12,00
134,00
23,20
6,37
22,60

39,16

1yr
-49,8
-41,2
-40,6
-36,5
-34,1
-32,6
-26,6
-26,0
25,9

-25,1

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

SNT mWIG40
ELT sWIG80
RBW mWIG40
NWG mWIG40
DAD sWIG80
cmp sWIG80
TPE mWIG40
BFT mWIG40
DVL mWIG40
CBF mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Mied LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Oféw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Zioto [USD/o0z]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
299,00
49,95

157,50

123,00
76,80
57,00
11,29

3800,00

9,77
195,40

3Yr
813,0
690,7
640,3
627,1
567,8
534,7
417,9
393,1
357,6
330,2

KURS
67,32
3,20
35,69
77,32
102,85
12923
3063
3324
1909
979,00
100,00
234,50
5043
82,41
2106
1753
70776
528,50
429,00
14,11

1D
1,1
6,4
5,8
0,7
2,3
0,8
2,0
1,3
0,1
0,2
0,4
-0,2
1,6
5,9
0,1

=Ll
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BOTTOM10

CLC

SVE

CcoG

ClG

GEA

GRX
BIO
STX

VRG

ECH

5D
1,5
1,1

=Ll

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
SWIG80
sWIG80
sWIG80

m
6,3
1,0
27,2
-10,6
43
2,4
-1,4
3,4
6,3
4,1
7,7
6,1
11,8
3,2
7,6
6,3
21,7
2,2
3,8

-4,4

KURS
4,57
3,81
4,81
2,20
3,19
2,43
3,93
2,84
5,10
5,30

3M
5,8
25,8
13,1
3,6
6,1
21,3
8,2
5,5
5,3
15,6
2,5
16,1
22,5
63,1
33,8
24,9
32,3
0,1
0,4
0,6

39,8
-36,5
22,7
-19,6
9,6
8,0
12,8
48,7
66,5
103,5

1yr
-9,8
32
-34,5
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MILLENNIUM

Bank podat wyniki za 4Q’25

Wyniki za 4Q’25 [min PLN]

4Q’25 kons.PAP  réinica 4Q’24 t/r 3Q’25  k/k

Wynik odsetkowy 1438 1434,5 0,2% 1505 -4,5% 1446 -0,5%
Wynik z prowizji 200 199,7 0,2% 188 6,4% 204 -2,1%
Koszty ogétem 659 659,8 -0,1% 596 10,6% 627 5,1%
Saldo rezerw -57 -61,3 - -3 - -113 -

Zysk netto 347 320,3 8,3% 173 100,6% 345 0,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

PEKABEX
W styczniu produkcja spétki wyniosta 18,5 tys m3 (+7% r/r, +12% r/r po uwzglednieniu liczby dni roboczych).
Produkcja miesieczna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado

INSTAL KRAKOW

Spotka zawarta ze spotkg Quartrihub przedwstepng umowe sprzedazy niezabudowanych nieruchomosci gruntowych potozonych w Niepotomicach (ok 4 ha) za
20,2 min PLN netto. Umowa przedwstepna zawiera standardowe dla tego typu transakcji postanowienia. Zawarcie umowy przyrzeczonej powinno nastgpic¢
najpodzniej do dnia 15.11.2026 roku.

Komentarz BDM
e Sprzedaz dziatek, ktéra prawdopodobnie miaty historycznie stuzy¢ pod budowe nowego zaktadu spétki zaleznej Frapol.
Krzysztof Pado

INPOST

Advent (37% udziatéw), FedEx (37%), A&R (16%), oraz PPF (10%).uzgodnili warunkowe porozumienie dotyczace kupna 100% akgji InPostu po cenie 15,6 EUR
za sztuke . Transakcja ma nastgpi¢ w 2H’26. Konsorcjum zamierza ogtosi¢ wezwanie na akcje InPost tak szybko, jak to mozliwe, zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami. Warunkiem dojscia wezwania do skutku bedzie osiggniecie progu nabycia przez oferenta nie mniej niz 80% wszystkich akcji InPostu oraz uzyskanie
niezbednych zgdd regulacyjnych, w tym takze organdéw antymonopolowych

Rafat Brzoska, zatozyciel i CEO InPost Group poinformowat, ze transakcja pozwoli spotce wesprzeé kolejny etap rozwoju, w tym kontynuacje ekspansji na
rynkach europejskich. Gtéwna siedziba, marka, kadra zarzgdzajgca oraz kluczowe kompetencje innowacyjne pozostang w Polsce. Konsorcjum zobowigzuje sie
wspierac strategie InPost, w tym dalsza ekspansje we Francji, Hiszpanii, Portugalii, Wtoszech, Beneluksie i Wielkiej Brytanii.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ORLEN

Orlen przewiduje, ze w wynikach za 4Q’25 dokona odpisu aktualizujgcego wartos$¢ aktywow o tgcznej wysokosci 2,5 mld PLN, w tym 2,2 mld PLN bedzie dotyczy¢
inwestycji Nowa Chemia w segmencie downstream. Odpisy majg charakter niegotéwkowy i nie majg bezposredniego zwigzku z przeptywami z dziatalnosci
operacyjnej. Odpisu aktualizujacy warto$é miedzynarodowych aktywoéw wydobywczych w segmencie Upstream&Supply wyniesie 0,3 mld PLN.

ORLEN

Poczta Polska musi skupic sie na modernizacji i cyfryzacji, zakup Orlen Paczka nie rozwigzatby jej probleméw — ocenit w rozmowie z PAP Biznes minister aktywéw
panstwowych Wojciech Balczun. Szef MAP przekazat, ze Orlen ma alternatywne rozwigzania dotyczgce rozwoju projektu Orlen Paczka, natomiast Poczta Polska
moze rozwijac dziatalnos$¢ na rynku ustug kurierskich i logistycznych poprzez wspotprace z partnerami.

GRUPA AZOTY / ORLEN

Grupa Azoty chce w marcu porozumiec sie z Orlenem w kwestii sprzedazy Grupy Azoty Polyolefins oraz sfinalizowa¢ transakcje do korica czerwca - wskazat.
Dodat, ze liczy na jak najszybsze porozumienie z bankami, ktére sg wierzycielami Azotéw.

Wiceprezes przyznat, ze Grupy Azoty nie sta¢ obecnie na Polimery Police, za ktére odpowiedzialne sg Azoty Polyolefins. "Potrzebne jest finansowanie na
dokoniczenie inwestycji i kapitatu operacyjnego, bo bez tego niczego sie nie zrobi. Dlatego chcemy to sprzedaé (Grupe Azoty Polyolefins - PAP)" - dodat Bielski.

Bielski zaznaczyt, ze zarzad Grupy Azoty nie bierze pod uwage upadtosci Grupy Azoty Polyolefins. "Staramy sie, zeby to byto zatwierdzenie ukfadu
z wierzycielami" - podkreslit.

PULAWY

Jak powiedziat wiceprezes Grupy Azoty Pawet Bielski, spdtka prowadzi analizy dot. projektu elektrowni weglowej w spétce zaleznej Grupa Azoty Putawy. Dodat,
ze rozwazamy zmiane technologii bloku z weglowej na wykorzystujacg ,,szeroko rozumiang” biomase. Zwrécit uwage, ze zmiana technologii projektu elektrowni
w Putawskich Azotach na wykorzystujgca biomase lub pelet nie wigzataby sie z duzymi kosztami. "Dzisiaj jesteSmy troche zblokowani, bo musimy najpierw do
jakiego$ momentu doprowadzi¢ spér z Polimexem Mostostal"- wskazat przedstawiciel Azotéw.

ALLEGRO

Allegro miato w styczniu 22,9 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzagdzeniach wobec 23,3 min miesigc wczesniej - wynika z badania Mediapanel,
Polskiego Badania Internetu.

Jsw

JSW uzgodnita z organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w spdtce warunki porozumienia zawieszajacego oraz porozumienia wykonawczego. Podano, ze spétka
prowadzi rozmowy w sprawie pozyskania nowych srodkéw w wysokosci do 2,9 mld PLN, a takze, ze prowadzi dziatania zmierzajace do pozyskania Srodkow ze
sprzedazy aktywéw (spotki zalezne oraz inne niekluczowe aktywa). JSW poinformowata, ze projekt porozumienia zawieszajacego bedzie przedmiotem
referendum przeprowadzonego wsrdd pracownikow spofki.

Przedmiotem tego projektu jest zawieszenie stosowania postanowien niektérych porozumien zbiorowych zawartych ze zwigzkami zawodowymi oraz przepiséw
wewnetrznych obowigzujacych w JSW oraz wyjatkowe, czasowe stosowanie mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia pracownikéw niz wynikajace z umow
o prace, w tym zawieszenie prawa do 14-tej pensji za 2026 rok, przesuniecie terminu ptatnosci 14-tej pensji za 2025 rok na rok 2027 r., ptatno$¢ nagrody
barbérkowej z ekwiwalentem barbdrkowym za lata 2025-2027 w ratach, zawieszenie wyptaty deputatu weglowego oraz ograniczeniu innych swiadczen.

Projekt porozumienia zaktada, ze wejdzie ono w zycie z dniem jego podpisania, z mocg obowigzywania od 1 lutego 2026 r. i zostanie zawarte na okres
23 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2027 r.

Jsw

Restrukturyzacja Jastrzebskiej Spotki Weglowej jest warunkiem pozyskania przez nig finansowania. Jesli dojdzie do porozumienia ze strong spoteczna, znajda
sie sposoby, by podtrzymac ptynnos¢ spotki w najblizszych tygodniach - poinformowat w rozmowie z PAP Biznes minister aktywow panstwowych Wojciech
Balczun.

Woczesniej podawano, ze od porozumienia ze zwigzkami zawodowymi uzaleznione jest udzielenie JSW pozyczki z Funduszu Reprywatyzacji w wysokosci 2,9 mld
PLN. "Nie ma mozliwosci udzielenia pozyczki z Funduszu Reprywatyzacji, ale pracujemy nad alternatywnymi rozwigzaniami, jesteSmy w trakcie negocjacji" -
powiedziat minister aktywow paristwowych. Pytany, czy rozwazana jest ratunkowa emisja akcji, odpowiedziat: "JSW jest spotka publiczng i musimy ten element
uwzgledniaé, prowadzac rozmowy".

KGHM

Nowy prezes KGHM powinien zosta¢ wybrany do korica lutego - poinformowat PAP Biznes Minister Aktywdw Parnstwowych Wojciech Balczun. Szef MAP
oczekuje od nowego zarzadu m.in. poprawy sytuacji w spotkach zaleznych i dokoriczenia prac nad strategia grupy. Przed KGHM ogromne inwestycje w kraju,
ale - w ocenie ministra - spétka moze tez dalej inwestowac za granica.
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PZU / PEKAO

Minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun oczekuje na ostateczne rekomendacje dotyczace zapowiadanej reorganizacji kapitatowej PZU i Banku Pekao.
Jednoczesnie podkresla, ze w przypadku braku realizacji scenariusza bazowego, mogg by¢ rozwazane takze inne rozwigzania.

AUTO PARTNER

Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w styczniu 2026 roku wyniosty 363,2 min PLN (+3,4% r/r).

TAURON
Tauron Wytwarzanie oraz Spétka Cieptowniczo-Energetyczna Jaworzno Il podpisaty dtugoletnig umowe na dostawy ciepta ze zrédta, ktére powstaje na terenie
Jaworzna.

Tauron zakoriczyt budowe farmy fotowoltaicznej PV Postomino (90 MW), dzieki ktérej moc zainstalowana w PV w grupie wzrosta o 60%.

ORLEN

Spotka Orlen Synthos Green Energy (OSGE) wystapita do rzadu z wnioskiem o decyzje zasadnicze dla dwoch dodatkowych blokéw jadrowych z reaktorami
BWRX-300 we Wtoctawku — poinformowat PAP wiceprezes OSGE Bartosz Fijatkowski. Dotychczasowa decyzja obejmuje cztery bloki.

STALEXPORT

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w 2025 roku 204,5 min PLN EBITDA oraz 86,3 mIn PLN zysku netto (vs 272,6 / 132,9 mIn PLN). Przychody
z poboru opfat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w 2025 roku wzrosty do 628,5 min PLN (+10% r/r). Srednie dobowe natezenie ruchu na tej autostradzie
wzrosto w tym czasie 0 4% r/r do 50,2 tys.

MOVIE GAMES

Movie Games sprzedato 300 tys. egzemplarzy gry Drug Dealer Simulator 2 od premiery, ktdra na platformie STEAM miata miejsce 20 czerwca 2024 roku.

ENERGETYKA

Udziat zrédet odnawialnych w wytwarzaniu energii elektrycznej w Polsce osiggnat 30% w 2025 i jest na sciezce do przekroczenia 50% do 2030 r. - poinformowata
Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) w raporcie Electricity 2026: Analysis and forecast to 2030.

ENERGETYKA

Od poczatku 2Q’26 przez 18 miesiecy PEJ, we wspotpracy z bankami, ktére zadeklarowaty finansowanie na rzecz | elektrowni jgdrowej, bedzie prowadzié proces
due diligence - poinformowat PAP Biznes wiceprezes PEJ Piotr Piela. Dodat, ze nastepnie szlifowane bedg umowy na finansowanie z wybranymi partnerami,
a ich podpisanie moze nastgpi¢ w 2028 r. Moze chodzi¢ nawet o 40 mld PLN finansowania dtuznego.

PGE

URE wszczeto postepowanie wobec PGE Obrot w przedmiocie wydania decyzji o obowigzku przekazania przez spotke na rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy
Ceny kwot stanowigcych réznice miedzy odpisami na FWRC obliczonymi przez URE a odpisami na FWRC wptaconymi przez PGE Obrot.

RYNEK MAGAZYNOWY

Na poczatku 2026 r. zasoby magazynowe Polski wynoszg 37,2 min m kw., a kolejne 1,8 min m kw. jest w trakcie budowy. W planowanych inwestycjach wida¢
ostrozne podejscie deweloperéw do nowych projektow, ale w 2026 r. moze by¢ kontynuowany stabilny wzrost - ocenia firma doradcza JLL. W 4Q’25 okoto 0,7
min m kw. (okoto 40% catkowitej aktywnosci) byto budowane na zasadzie spekulacyjnej. W 2025 catkowity popyt brutto wynidst ponad 6,8 min m kw. i byt to
drugi najlepszy rezultat po rekordowym 2021 r. Zmienita sie jego struktura — po raz pierwszy w historii nowy popyt netto (3,3 min m kw.) byt mniejszy od
odnowien umow (3,5 min m kw.).

Warto$¢ inwestycji w nieruchomosci przemystowe osiggneta poziom 1,5 mld EUR (+12% r/r). Liczba ta nie uwzglednia przetomowego miedzynarodowego
przejecia GLP Capital Partners Limited przez Ares Management Corporation, ktére zmienito struktury wtasnosciowe wielu parkéw przemystowych na catym
Swiecie, w tym takze w Polsce. W 2025 r. wzrosta popularnos¢ transakcji typu sale & leaseback.
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CREOTECH

Creotech Instruments podpisat umowe z PIAP Space na projekt fazy B1 satelity serwisujgcego. Wartos¢ realizowanej zgodnie z podpisang umowa fazy wynosi
750 tys. EUR, a czas trwania projektu to 12 miesiecy.

DRAGO

Drago Entertainment chce wyda¢ nowg gre z uniwersum "Gas Station Simulator" o nazwie "Roadhouse Simulator" w 3Q’26, ale oficjalna data premiery nie
zostata jeszcze ustalona. Nowy tytut to prequel Gas Station Simulator.

BRAND24

Prowly.com zamiera naby¢ 113,3 tys akcji Brand24 stanowigcych ok. 4,99% kapitatu zaktadowego od akcjonariuszy mniejszosciowych w drodze przymusowego
wykupu. Akcje objete wykupem beda nabywane w cenie 60 PLN za papier. Dzien rozpoczecia przymusowego wykupu wyznaczono na 6 lutego. Data dnia
wykupu to 11 lutego.

UNIBEP / VICTORIA DOM

Spotka zawarta umowe za 43,5 min PLN netto na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ul. Mistrzejowickiej
w Krakowie dla Victoria Dom. Rozpoczecie realizacji inwestycji nastgpi w 1Q’26, a zakoriczenie w 4Q’27

UNIBEP

Wiceprezes zarzadu, Adam Poliniski, zbyt w dniu 6 lutego 50 tys akcji po cenie 14,0 PLN/szt.

POLWAX

Spotka zawarta z mBank umowe o kredyt obrotowy w maksymalnej kwocie 20 min PLN. Kredyt obrotowy zostanie udzielony do 29.12.2026.

WIELTON

Spotka w dniu 6 lutego 2026 podpisata z akcjonariuszem Langendorf - osobg prawng posiadajgca pozostate 20% udziatow w tej spotce dodatkowe porozumienie,
ktére dookresla sposdb realizacji zobowigzania, wynikajacego z umowy nabycia przez Wielton ww. 20% udziatéw w Langendorf. Na mocy porozumienia cena
nabycia tych udziatdéw zostata obnizona do kwoty 3,15 min EUR, z czego kwota 2 mlIn euro zostanie pokryta w drodze potracenia z wierzytelnosciami wobec
sprzedajgcego z tytutu udzielonych mu pozyczek, a pozostata kwota zostanie uregulowana w ptatnych miesiecznie transzach. Termin ptatnosci ostatniej transzy
przypada na maj 2027.

CAPTOR

Adam tukoj¢ zostat powotany przez rade nadzorczg Captor Therapeutics na stanowisko cztonka zarzadu - dyrektora finansowego. Jednoczesnie Tomas Drmota
ztozyt rezygnacje zpetnienia funkcji cztonka zarzadu - dyrektora ds. technologii ze skutkiem natychmiastowym. "Zmiana ta jest elementem optymalizacji rol
wewnatrz organizacji - pozwala na wykorzystanie unikalnych kompetencji naukowych Tomasa Drmoty w obszarze R&D, przy jednoczesnym wzmocnieniu
kompetencji zarzadczych Adama tukojcia w biezgcej egzekucji celéw biznesowych" — dodano w komunikacie.

KGHM

W pierwszej potowie roku KGHM podejmie decyzje w sprawie inwestycji w kopalni Sierra Gorda w Chile - méwi Anna Sobieraj-Kozakiewicz, wiceprezes KGHM
ds. aktywdw zagranicznych. — Rzeczpospolita

OZE

Wraca ustawa sieciowa, ktéra umebluje na nowo rynek OZE. Projekt ustawy, ktéra ma uporzadkowac przytaczenia OZE do sieci jest na ostatniej, sejmowe;j
prostej. Cze$¢ branzy nadal odnosi sie do niego krytycznie, nawet po zmianach zapowiedzianych przez rzad. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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