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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Synektik: Wyniki 1Q’25 fin. zgodne z oczekiwaniami [komentarz BDM, TOP20 BDM]

= Banki: Klauzula z WIBOR-em nie powoduje znaczgcej nieréwnowagi na szkode konsumenta - TSUE
= CD Projekt: NWZ zdecyduje o warunku wynikowym Programu Motywacyjnego B w '26-29

= Sygnity: Spétka szacuje, ze w 2025 roku przychody wyniosty 350 min PLN a EBITDA 103,4 min

= Grodno: Spotka ocenia, ze segment OZE w '26 nie bedzie wptywat negatywnie na wyniki spotki

= Grupa Azoty: Odwotanie Andrzeja Skolmowskiego z funkcji prezesa zarzadu

= Creotech Instruments: Spétka z umowa na pierwsza faze prac nad satelitg systemu nawigacyjnego
= PoITREG: Spdtka wytworzyta pierwsza serie transferowg produktu PTG-021 w warunkach GMP

= Atal: Spotka wprowadzita do oferty 159 mieszkan w Piastowie i 215 mieszkan w Gliwicach

= PragmaGO: Spétka otwiera spdtke w Hiszpanii

= ZE PAK: Spo6tka ma umowe na dostawe gazu dla bloku CCGT w Turku

= DataWalk: Spétka wyemituje 750 tys akcji po 155 PLN/szt

= Trakcja: Umowa na Litwie za ok. 105 mIn PLN netto

= System ETS: KE przedstawi w marcu rozwigzania zmniejszajace obcigzenia system ETS - Macron

KOMENTARZ PORANNY

Trudny czwartek na Wall Street
Czwartkowa sesja na GPW to podrecznikowy przyktad rynkowego dysonansu. Cho¢ gtéwne indeksy
sugerowaty spokdj (WIG20 +0,14%), pod powierzchnia trwata bitwa popytu z podaza. Wydarzeniem
dnia miat by¢ wyrok TSUE ws. WIBOR. Orzeczenie okazato sie korzystne, zdejmujac z sektora ryzyko
prawne, ale inwestorzy zagrali klasyczne ,sprzedawaj fakty”. WIG-Banki wzrést jedynie o 0,32%, a
gtéwni gracze, jak PKO BP (+0,07%) czy Pekao (-0,22%), utkneli w marazmie. Jedynie Santander
(+2,19%) wytamat sie z szeregu. Jednym z lideréw wzrostow zostat Orange Polska, a silne odbicie
kontynuowata JSW, gdzie kapitat gra pod scenariusz restrukturyzacji. Po stronie podazowej znalazt sie
Orlen (-1,27%) oraz Dino Polska (-1,42%), ktére kontynuuje trend spadkowy (przecena ok. 30% od
szczytu). Europa zakoriczyta sesje w gorszych nastrojach, trawigc mieszane wyniki spétek: DAX -0,01%,
FTSE -0,67%, Euro Stoxx 50 -0,4%. Jedynie paryski CAC 40 (+0,33%) bronit honoru regionu. Prawdziwy
dramat rozegrat sie jednak za oceanem. Wall Street zaliczyto ,krwawy czwartek” w cieniu obaw o
monetyzacje Al i po stabych prognozach Cisco (Nasdaq -2%, S&P 500 -1,5%). Jastrzebi Fed i silny dolar
znokautowaty metale — ztoto runeto ponizej 5000 USD (-3,22%). Rynki wstrzymujg oddech przed
odczytem inflacji w USA.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA

W czwartek liderem wzrostéw w grupie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80 byty walory Erbudu.
Kurs spétki wczoraj wzrést o 7,2% i utrwalit odbicie od miniméw wyznaczonych na przetomie
grudnia/stycznia. Jednoczes$nie total return w okresie 12 mc na spétce nadal istotnie in minus odbiega
od innych przedstawicieli WIG Budownictwo.
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;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 126 507 0,0 7,9 37,8
WIG20 3417,5 0,1 7,3 39,6
WIG30 4378,4 0,1 7,2 40,1
mWIG40 9017,9 -0,5 10,3 35,0
sWIG80 31613,6 0,2 6,8 29,2
NC 272,1 0,1 8,6 7,8
WIG BANKI 21128 0,3 10,2 42,1
WIG BUD 10533 15 12,4 37,7
WIG CHEMIA 7431 -0,8 -3,1 -17,9
WIG DEW 6206 -0,1 10,7 43,5
WIG ENERGIA 4790 -0,5 20,2 73,8
WIG GAMES 18 096 0,0 2,7 13,3
WIG IT 8893 22,2 -11,2 34,0
WIG MEDIA 6572 -0,5 -1,9 -6,1
WIG PALIWA 12955 -1,2 15,0 105,9
WIG SPOZ 3248 0,4 10,6 10,7
WIG SUROWCE 10 165 0,9 14,8 127,1
WIG ODZIEZ 12681 -0,5 -0,0 4,9
DAX 24 853 -0,0 1,5 12,2
FTSE100 10402 -0,7 4,8 22,2
CAC40 8341 0,3 2,4 7,2
BUX 130 202 0,6 17,3 47,9
S&P500 6833 -1,6 0,1 14,3
DJIA 49 452 -1,3 3,0 13,4
NASDAQ 22597 -2,0 -2,7 15,8
BOVESPA 187 766 -1,0 16,5 51,0
NIKKEI225 56 942 -0,0 14,5 50,8
SHANGHAI COMP 4084 0,1 4,3 26,8
S&P/ASX 200 8918 0,3 3,8 10,6
EUR/PLN 4,2146 0,1 0,1 41,1
USD/PLN 3,5551 -0,2 1,0 12,1
CHF/PLN 4,6139 -0,0 -1,8 -4,4
EUR/USD 1,1855 -0,1 0,9 13,3
UsD/IPY 153,42 -0,4 2,1 -0,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ERB 32,85 7,2 SGN 68,60 -7,3
ISW 26,78 5,6 ABE 118,00 -6,3
MLS 19,96 4,5 OPN 98,00 -4,4
ARH 51,20 3,6 ACP 180,50 -4,2
PXM 9,29 3,6 BRS 5,40 -3,6
ELT 52,40 2,9 VRC 137,20 -2,8
ALL 18,30 2,9 TEN 103,80 -2,4
GPP 44,00 2,9 WTN 17,70 -2,3
OPL 12,27 2,8 LBW 8,99 -2,3
TOR 61,90 2,5 GEA 3,27 -2,1
CoG 4,93 2,3 TXT 38,44 22,1
SPL 606,00 2,2 VRG 5,08 -1,9
mMsz 6,54 2,2 EAT 13,24 -1,6
CRI 545,00 2,1 ATT 17,08 -1,6
OND 9,89 2,0 118 138,00 -1,4
ALE 29,89 1,9 DNP 38,15 -1,4
ZEP 18,80 1,8 XTB 88,40 -1,4
PCO 27,75 1,8 PGE 10,13 -1,4
BDX 757,60 1,7 PKN 110,48 -1,3
APT 26,80 1,5 ASB 37,70 -1,3
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 29,9 1,9 7,3 -14,1 -19,7 -0,8 0,7 BMC sWIG80 22,80 26,7 SGN sWIG80 68,60 -11,4
ALR 124,3 0,0 9,2 20,2 5,7 41,3 267,2 PXM SWIG80 9,29 18,3 XTP SWIG80 64,60 5,0
BDX 757,6 1,7 13,6 28,1 32,9 49,3 226,4 MLS sWIG80 19,96 12,1 ABE mWIG40 118,00 -4,7
ccc 117,0 -1,0 -15,3 -13,5 =29,5 -41,7 216,8 CG sWIG80 2,50 11,1 ACP mWIG40 180,50 -4,0
CDR 244,0 1,2 1,2 0,2 3,4 6,8 79,2 ERB SWIGS0 32,85 10,1 SHO SWIGS0 46,60 3,7
DNP 38,2 -1,4 9,1 -8,4 -19,3 -18,7 4,4 CRI sWIG80 545,00 8,6 TXT mWIG40 38,44 -3,3
KGH 322,4 0,8 6,4 64,8 137,1 139,2 145,7 LBW mWIG40 8,99 8,5 ASE mWIG40 65,80 -3,2
KRU 495,0 1,1 1,6 6,4 15,3 15,6 71,2 JSW mWIG40 26,78 8,4 cmP SWIGS0 56,00 3,1
KTY 1082,0 0,4 9,4 14,2 24,2 42,7 170,1 SLv sWIG80 44,00 8,4 PZU WIG20 69,18 -2,5
LPP 20760 -0,3 1,4 24,2 30,1 22,7 140,0 OND sWIG80 9,89 7,6 TEN mWIG40 103,80 -2,3
MBK 1062,5 1,2 0,3 1,2 8,2 49,6 2434

OPL 12,3 2,8 18,9 32,7 42,7 60,6 111,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

PCO 27,8 1,8 -10,0 =230 23,2 61,5 =R TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 229,8 -0,2 8,4 18,1 4,6 45,9 224,0 DAD sWIG80 76,60 212,7 ATC sWIG80 8,25 -49,1
PGE 10,1 -1,4 9,6 -10,9 -14,3 51,1 47,8 PXM sWIG80 9,29 199,9 XTP sWIG80 64,60 -42,6
PKN 110,5 -1,3 11,8 6,7 39,5 108,4 117,9 CRI SWIG80 545,00 189,1 cLe SWIG80 4,71 42,3
PKO 92,0 0,1 3,7 18,7 10,3 40,4 231,2 TPE mWIG40 11,29 158,7 ccc WIG20 117,00 -41,7
PZU 69,2 -1,0 -0,4 12,7 13,7 42,5 149,8 NWG mWIG40 128,00 145,5 PBX sWIG80 12,30 -39,4
SPL 606,0 2,2 8,3 19,2 5,9 24,7 164,5 BMC SWIG80 22,80 143,3 11B mWIG40 138,00 34,0
ZAB 22,2 1,3 -4,5 -0,1 2,3 -2,2 KGH WIG20 322,40 139,2 EUR mWIG40 6,45 -32,6
mWIG40 KURS 1D iMm 3M 6M 1Yr 3Yr MNC sWIG80 48,90 130,5 TXT mWIG40 38,44 -28,5
11B 138,0 -1,4 -6,1 -17,5 -24,7 -34,0 -76,5 DAT sWIG80 153,78 129,5 WTN sWIG80 17,70 -27,3
ABE 118,0 -6,3 -0,8 22,4 22,3 12,5 144,2 PKN WIG20 110,48 108,4 EAT mWIG40 13,24 -26,2
ACP 180,5 -4,2 -22,9 -7,8 -2,9 41,9 155,7

APR 17,7 1,0 -3,5 2,8 -12,3 -10,4 8,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

ASB 37,7 -1,3 10,1 34,7 34,9 71,4 117,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,8 1,4 -10,8 -1,8 -12,5 36,7 51,0 SNT mWIG40 299,40 865,7 SVE sWIG80 3,78 -37,8
ATT 17,1 -1,6 -11,4 -10,0 9,1 -22,9 -60,1 ELT sWIG80 52,40 707,4 CLC sWIG80 4,71 -36,4
BFT 3950 0,5 4,9 25,4 14,3 28,9 407,7 NWG mWIG40 128,00 678,3 coG sWIG80 4,93 -18,0
BHW 118,8 0,0 5,5 12,1 9,8 26,6 101,2 RBW mWIG40 162,10 666,5 GEA sWIG80 3,27 -4,3
BNPPPL 158,0 -1,3 17,5 38,6 39,8 77,6 256,0 DAD sWIG80 76,60 602,8 ac} sWIG80 2,50 -3,8
CAR 636,0 0,8 2,7 16,7 10,4 8,1 30,5 cmP SWIGS0 56,00 529,2 GRX SWIGS0 2,46 12,7
CBF 197,8 -1,0 -6,5 8,6 15,3 30,0 327,3 TPE mWIG40 11,29 420,3 BIO sWIG80 4,04 16,9
cPS 13,0 -0,2 -1,4 1,1 -10,9 -14,5 27,2 BFT mWIG40  3950,00 407,7 BRS SWIG80 5,40 27,0
DIA 182,0 1,2 -4,7 -0,9 -8,5 DVL mWIG40 9,83 340,4 STX sWIG80 2,87 52,7
DOM 277,0 -1,1 1,8 7,5 18,5 44,0 244,4 CBF mWIG40 197,80 327,3 VRG sWIG80 5,08 68,4
DVL 9,8 -0,5 11,7 11,7 21,5 82,8 340,4

EAT 13,2 -1,6 -4,5 -5,4 9,7 -26,2 -32,8

ENA 22,9 -0,5 11,6 2,2 21,8 66,3 269,2

EUR 6,5 -0,3 -4,0 17,7 -20,7 -32,6 -53,0

GPP 44,0 2,9 -17,3 -21,4 -34,4 -21,6 -11,8 INNE KURS 5D im 3M 1Yr
GPW 74,2 0,1 9,3 18,7 29,4 86,1 139,9 Ropa Brent [USD/bbl] 67,57 -0,7 3,2 7,2 9,9
HUG 24,9 1,2 3,1 4,0 29,4 37,1 2,6 Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,15 8,1 -8,0 -32,3 13,3
ING 418,5 -0,1 16,3 27,2 21,0 47,5 193,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 32,99 -2,2 9,1 6,7 -40,7
Isw 26,8 5,6 5,0 7,2 9,8 10,8 -52,6 CO2 [EUR/t] 71,26 7,2 -19,4 -13,0 -9,4
LBW 9,0 2,3 8,9 8,6 6,0 59,1 234,2 Wegiel ARA [USD/1] 103,30 2,8 6,4 8,1 0,2
MBR 373,0 1,5 5,2 28,2 32,3 6,4 38,3 Miedz LME [USD/t] 12781 -2,4 -0,3 -3,7 16,9 36,8
MIL 17,7 0,6 8l 11,4 12,1 60,5 263,9 Aluminium LME [USD/t] 3068 -0,1 2,2 -4,0 7,0 16,7
MRB 13,4 0,7 8,5 4,3 11,4 =il 153,5 Cynk LME [USD/1] 3345 -1,3 2,0 5,4 4,4 18,8
NEU 775,0 -0,5 -8,7 -3,8 18,0 -5,2 39N, Otéw LME [USD/t] 1930 -0,7 1,2 -3,9 -6,8 -0,2
NWG 128,0 0,0 28,6 28,8 61,0 145,5 678,3 Stal HRC [USD/t] 977,00 -0,3 0,0 3,7 14,3 27,4
PEP 53,8 1,5 3,9 13,7 8,8 23,1 36,4 Ruda zelaza [USD/t] 99,25 0,8 0,3 8,3 4,3 7,2
RBW 162,1 0,7 4,6 30,1 21,0 34,7 666,5 Wegiel koksujacy [USD/t] 223,00 0,5 -5,1 5,2 11,6 14,9
SNT 299,4 -0,3 2,4 17,5 45,9 32,0 865,7 Zfoto [USD/oz] 4962 0,8 -0,1 8,2 18,9 69,4
TEN 103,8 2,4 3,4 14,7 30,6 46,8 3,5 Srebro [USD/oz] 77,14 2,5 0,9 -11,3 47,5 138,5
TPE 11,3 -0,2 16,5 9,1 29,0 158,7 420,3 Platyna [USD/oz] 2033 1,4 -3,3 -13,0 28,2 103,2
TXT 38,4 =21 -6,2 17,2 -26,6 -28,5 -66,5 Pallad [USD/oz] 1666 0,6 -4,3 =ilg} o) 12,8 63,3
VOX 142,2 0,1 1,6 -10,5 -17,3 -1,2 250,9 Bitcoin USD 66 334 0,8 -6,1 -29,5 -32,8 -31,3
VRC 137,2 -2,8 -0,3 11,5 14,3 22,4 220,9 Pszenica [USd/bu] 550,75 -0,3 4,0 7,9 2,8 -4,7
WPL 59,2 -0,3 -10,0 8,6 -19,5 -22,0 35,3 Kukurydza [USd/bu] 430,25 0,2 0,0 2,5 22,5 12,8
XTB 88,4 -1,4 21,2 22,3 15,3 48,7 262,2 Cukier ICE [USD/Ib] 13,48 -0,3 -2,6 7,1 -4,2 -23,8
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INFORMACJE ZE SPOLEK

SYNEKTIK [TOP20 BDM]
Spotka opublikowata wyniki za 1Q’25 fin. (pazdziernik-grudzien’25).

Wybrane dane finansowe

1Q'24 1Q'25 r/r 1Q'25P BDM réznica

Przychody ze sprzedazy 203,1 228,0 12,2% 225,8 1,0%
EBIT 45,7 54,0 18,2% 53,9 0,2%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 50,5 59,8 18,3% 59,0 1,3%

Sprzet diagnostyczny i IT 50,6 60,6 19,7% 59,0 2,8%

Produkcja radiofarmaceutykéw 3,9 4,1 3,8% 4,7 -13,5%

Centrum Badawczo Rozwojowe -0,5 -0,5 - -0,3 -

Cenltrum Badari nad Nowymi Czqsteczkami - czes¢ 41 .98 : -10,5 B
wydzielana

Pozycje nieprzypisane -3,5 -4,5 - -4,1 -
EBITDA razem 46,4 50,0 7,6% 48,6 2,9%
Wynik netto z dziat. kont. 36,5 43,1 17,9% 43,2 -0,2%
Dziatalnos¢ wydzielana -3,4 -8,1 - -8,6 -
Wynik netto 33,1 35,0 5,6% 34,6 1,1%
Marza EBIT 22,5% 23,7% 23,9%
Marza EBITDA z dziat. kont. 24,9% 26,2% 26,1%
Marza zysku netto z dziat. kont. 18,0% 18,9% 19,1%

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM:

. Wyniki 1Q’25 fin. sg zbiezne z naszymi oczekiwaniami, co odbieramy pozytywnie. Spétka wykazata wzrost EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej na
poziomie +18,3% r/r oraz zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej +17,9% r/r. Istotny wzrost kosztow kardioznacznika, zwigzanych z prowadzeniem
badan klinicznych Il fazy, obnizyt wynik catej grupy, mimo to na poziomie EBITDA i wyniku netto Synektik pokazat dodatnie dynamiki.

. Przychody segmentu Sprzet diagnostyczny i IT wyniosty 214,1 min PLN (+12% r/r), w tym sprzedaz sprzetu medycznego wyniosta 122,9mlIn PLN. Grupa
rozliczyta sprzedaz 8 systemow da Vinci, po jednym systemie Symanii APOTECAchemo oraz kilku urzadzen do diagnostyki obrazowej (TK, mammograf,
USG). Przychody powtarzalne segmentu (ustugi serwisowe i dostawa instrumentdw zuzywalnych) wyniosty 91,2 min PLN (+34% r/r).

. W 1Q’25 fin. spétka zawarta dwie umowy na dostawy systemdw da Vinci, ktére beda rozliczone w kolejnych okresach. Aktualnie Synektik dzierzawi
7 systemow da Vinci. Na koniec grudnia’25 pod opieka serwisowg spotki byty 122 systemy na terenie Polski, Czech i Stowacji.

. W segmencie radiofarmaceutykéw grupa odnotowata nieco wyzsze od naszych prognoz przychody, jednak rownoczesnie wyzsze koszty operacyjne.
Spowodowato to wystgpienie nizszego od zatozeri wyniku EBITDA, ktdry wynidst 4,1 min PLN (+3,8% r/r). Lekki spadek rentownosci segmentu jest
spowodowany wzrostem udziatu w przychodach farmaceutykéw podstawowych, kosztem farmaceutykdw specjalnych.

) W zakresie kardioznacznika, spotka kontynuuje wieloosrodkowe badania kliniczne 11l fazy w Europie Zachodniej oraz transfer technologii produkcji
znacznika do USA.

. Na poziomie grupy wyniki sg zgodne z naszymi zatozeniami. Pozytywnie zaskoczyt segment sprzetu i IT, natomiast lekko stabiej zachowat sie segment
farmaceutykdéw ze wzgledu na mix sprzedazowy.

. Podkreslamy, ze na poziomie dziatalnosci kontynuowanej spdtka poprawita rentowno$¢ na kazdym poziomie.

. Koszty kardioznacznika w 1Q’25 fin. okazaty sie nieco nizsze od naszych zatozen, jednak utrzymuja sie na poziomie zblizonym do 10 min PLN. Dzieki
temu, dziatalno$¢ wydzielana obcigzyta wyniki grupy nieco stabiej niz zaktadali$my, dlatego wynik netto catej grupy wynidst 35,0 min PLN (+5,6% r/r),
lekko przewyzszajac nasze prognozy.

Anna Tobiasz

BANKI

Klauzula umowy zawierajgca wskaznik referencyjny, taki jak WIBOR, nie powoduje co do zasady sama w sobie znaczacej nieréwnowagi miedzy stronami na
niekorzys¢ konsumenta - orzekt TSUE. Dodat, ze obowigzek informacyjny cigzacy na banku nie zobowiazuje go do przekazywania konsumentowi szczegétowych
informacji nt. metodologii regulowanego wskaznika referencyjnego stuzgcego do obliczania zmiennej stopy proc.

Trybunat Sprawiedliwosci UE potwierdzit, ze sgdy w sprawach konsumenckich nie moga badaé prawidtowosci wyznaczania WIBOR-u, nie podzielit zarzutow
podwazajgcych wiarygodnosé i rynkowosc tego wskaznika - ocenit Zwigzek Bankow Polskich w komentarzu do czwartkowego wyroku.

Z uzasadnienia wyroku TSUE wynika, ze to nie sama metoda ustalania WIBOR bedzie ew. osig sporu przed sgdem - kluczowe jest spetnienie obowigzkéw
informacyjnych wobec kredytobiorcy, ktére sa natozone zaréwno na bank, jak i na administratora wskaznika - podano na stronie internetowej Rzecznika
Finansowego.
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CD PROJEKT

Walne zgromadzenie CD Projektu w dniu 11 marca zdecyduje o ustaleniu warunku wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2026-2029, ktéry
zaktadany jest na 5 mld PLN. Warunek Wynikowy odpowiada sumie skonsolidowanych wynikéw netto z dziatalnosci kontynuowanej za wskazany okres 4 lat
obrotowych.

ORLEN

Orlen Aviation uzyskat koncesje na tankowanie samolotéw w czeskim porcie lotniczym im. Vaclava Havla w Pradze. Tankowanie samolotéw przez Orlen Aviation
rozpocznie sie w 2Q’'26.

Orlen oraz Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa nawigzaty strategiczng wspotprace w obszarze budowy, eksploatacji i rozwoju instalacji biogazowych i
biometanowych w Polsce.Jak podano, partnerstwo wspiera realizacje celéw strategicznych Orlenu do 2035 roku, w tym zagospodarowanie do 240 milionéw
metréw szesc. biometanu rocznie, co przyspieszy dekarbonizacje transportu i pozwoli istotnie zredukowac emisje gazéw cieplarnianych.

SYGNITY

Sygnity szacuje, ze w 2025 roku przychody wyniosty 350 min PLN, EBITDA wyniosta 103,4 min PLN, a zysk netto ok. 77,3 min PLN.

GRODNO

Grodno ocenia, ze segment OZE w 2026 roku nie bedzie negatywnie wptywat na wyniki spétki - poinformowat podczas wideokonferencji wiceprezes spotki
Marcin Gardas. Z kolei prezes spotki Andrzej Jurczak wskazat, ze Grodno bierze pod uwage rozwdj poprzez akwizycje, zaréwno na rynku zagranicznym, jak
réwniez krajowym.

"Wchodzimy z optymizmem w 2026 rok, pomimo trudnego stycznia, na ktéry wptyneta gtéwnie pogoda (...). Czujemy, ze nastroje na rynku sa dobre, zaréwno
wsrdd inwestordw, jak i widzimy to akcjach kredytowych bankéw, z ktérymi wspétpracujemy" — wskazat prezes. Dodat, ze m.in. te czynniki pokazuja, ze po
ustaniu zimy rynek, na ktérym operuje spétka mocno ruszy. "Mocno ruszy réwniez pod katem KPO, ktérego jeszcze tak do korica nie odczulismy, a wiemy
wszyscy, ze te srodki (...), ktore sg w Polsce, muszg by¢ wydatkowane" - powiedziat prezes. Dodat, ze kolejnym czynnikiem wspierajagcym moga by¢ rzagdowe
programy dedykowane obronnosci i rynkowi OZE.

GRUPA AZOTY

Rada Nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwaty w sprawie odwotania Andrzeja Skolmowskiego z funkcji prezesa zarzadu i delegowata wiceprzewodniczacg RN
Aleksandre Machowicz-Jaworskg do wykonywania obowigzkéw prezesa. Rada Nadzorcza odwotata rowniez Pawta Bielskiego oraz Andrzeja Dawidowskiego z
funkcji wiceprezesow spotki.

POLICE

Andrzej Dawidowski, prezes spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police, zrezygnowat ze stanowiska ze skutkiem na koniec dnia 12 lutego 2026 roku. Podano
réwniez, ze Andrzej Skolmowski zrezygnowat z funkcji cztonka rady nadzorczej spétki, ze skutkiem na koniec dnia 12 lutego 2026 roku.

ATAL

Atal wprowadzit do sprzedazy 159 mieszkan w inwestycji Skwer Witosa w Piastowie k. Warszawy oraz 215 mieszkarn w ramach IV etapu inwestycji Ogrody
Andersa w Gliwicach.

CREOTECH

Creotech Instruments podpisat umowe z Europejska Agencjg Kosmiczna (ESA) na realizacje prac nad satelitg systemu nawigacyjnego pt.: "LEO-PNT - HyperSat
SAFIR-PNT" -. Wartos¢ realizowanej fazy, zgodnie z podpisang umowag, wynosi 500 tys. EUR (z czego ESA pokrywa kwote 400 tys. EUR).

PRAGMAGO

PragmaGO otwiera spotke w Hiszpanii i przyspiesza ekspansje zagraniczng - podata spdtka w komunikacie. Na poczatku przedsiebiorcy w Hiszpanii zyskaja
dostep do PragmaCash, czyli finansowania w modelu Merchant Cash Advance (MCA).

POLTREG

PoITREG wytworzyt pierwszg serie transferowg produktu PTG-021 w warunkach Dobrej Praktyki Produkcyjnej (GMP).
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INPOST

Agencja Moody's poddata ocene InPostu pod przeglad w celu obnizenia ratingu. Wczesniej perspektywa dla spétki byta stabilna.

KERNEL

Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating Kernela na poziomie "CCC-". Dziatania te sg nastepstwem aktualizacji kryteriéw ratingowych Fitch oraz dodatku
do kryteriéw ratingowych dla sektora.

ENERGETYKA

Jednym z kierunkéw dyskusji z ME o taryfach jest przytaczenie najwiekszych odbiorcéw pradu bezposrednio do sieci przesytowej - poinformowat w Sejmie
prezes PSE Grzegorz Onichimowski. Jego zdaniem jeszcze w tym roku moze by¢ przedstawiony pomyst nowelizacji rozporzadzenia taryfowego, ktéry ma
dotyczy¢ m.in. obnizenia kosztow energii dla przemystu.

BUDOWNICTWO / ENERGETYKA

PSE od marca do korica 1Q’27 planuja ogtosi¢ przetargi o wartosci do 5,1 mld PLN. W 2026 roku planowane sg przetargi o wartosci do 4,2 mld PLN

GENOMTEC

Genomtec w ramach procesu M&A przygotowuje sie do testéw swojej technologii u potencjalnych partneréw w Azji.

ZE PAK

Spotka posrednio zalezna od ZE PAK, PAK CCGT, oraz Duon Dystrybucja, zawarty umowe zapewniajgcg dostawy paliwa gazowego do bloku gazowo-parowego
(CCGT) zlokalizowanego w Turku. Jak podano, umowa zostata zawarta na okres pieciu lat. Po uptywie tego okresu umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu
na kolejny piecioletni okres, chyba ze ktérakolwiek ze stron ztozy pisemne o$wiadczenie o wypowiedzeniu wspétpracy nie pdzniej niz na dwanascie miesiecy
przed jej zakoriczeniem. Umowa nie przewiduje jakichkolwiek minimalnych wolumendéw odbioru gazu po stronie PAK CCGT, nie przewiduje réwniez zadnych
klauzul typu "take or pay". Rozliczenia miedzy stronami beda oparte na indeksach TGEgasID oraz TGEgasDA

DATAWALK

Zarzad DataWalk, po zakoriczeniu budowy ksiegi popytu, ustalit cene emisyjng akgji serii T na 155 PLN i zdecydowat sie zaoferowac inwestorom 750 tys. akcji.
W czwartek spétka podata, ze DataWalk chce podwyzszy¢ kapitat poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii T z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

TRAKCJA

Spotka zalezna Trakcji, AB Kauno tiltai, podpisata umowe z AB LTG Infra (Drogi kolejowe Litwy), ktdra dot. projektowania i budowy infrastruktury kolejowej
31669 na poligonie w Rudnikach. Wartos¢ umowy wynosi ok. 105,3 min PLN netto.

UNIBEP

Unihouse zawart umowe na realizacje modernizacji i rozbudowy infrastruktury szpitalnej Wielospecjalistycznego Szpitala - SPZOZ w Zgorzelcu w wojewddztwie
dolnoslgskim. Wynagrodzenie ok. 40,0 min PLN netto. Zakoriczenie realizacji Inwestycji zaplanowano w 2Q’26.

DEVELIA

Co najmniej dekada popytu na lokale. "Rynek deweloperski jest rozdrobniony i bedzie sie stopniowo konsolidowac" - méwi Andrzej Oslizto, prezes Develii. —
Rzeczpospolita

CREEPY JAR

Gietdowy producent gier jest zadowolony z premiery "StarRupture", ale zaznacza, ze to dopiero poczatek dtugiej drogi do petnego sukcesu. Chce wprowadzi¢
tytut na wszystkie platformy i zaoferowac graczom dodatki, by¢ moze réwniez ptatne. Chce tez mozliwie szybko zacza¢ prace nad drugg odstong "Green Hella".
— Puls Biznesu
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SYSTEM ETS

Prezydent Francji Emmanuel Macron o$wiadczyt w czwartek po unijnym szczycie, ze system ETS, chociaz stanowi istotng zachete rynkowa do dekarbonizacji,
obcigza niektére gospodarki. Dlatego Komisja Europejska przedstawi w marcu rozwigzania, by to obcigzenie zmniejszy¢ - dodat.

W ocenie francuskiego prezydenta "strategicznym btedem" bytoby twierdzenie, ze dla utrzymania konkurencyjnosci powinnismy porzuci¢ klimat. Macron jest
zdania, ze w niektdérych sektorach zmiany zachodza wrecz zbyt powoli. ,Ale jest jasne, ze obecnie nie dziata on dobrze w niektérych krajach, poniewaz mamy

kwestie kosztu kraricowego w tych panstwach, ktére nadal sg uzaleznione od paliw kopalnych i poniewaz mamy spekulacje na rynku aukcji. W ten sposob ETS,
ktéry powinien wynosi¢ okoto 30-40 EUR/EUA, obecnie wynosi ponad 80 EUR/EUA” - powiedziat Macron.

Reforma systemu ETS jest takze postulatem Polski. Warszawa chce m.in. utrzymania liczby pozwolen na emisje w systemie na statym poziomie, bez jego dalszej
redukcji oraz wytgczenia niektérych sektoréw energochtonnych takich jak cement czy stal z obowigzku umarzania pozwolen na emisje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

2026-02-13, 08:17 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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