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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Polwax: Stabe wstepne wyniki 4Q’25 — strata netto na poziomie -7,7 min PLN [komentarz BDM]
= KGHM: Spodtka rozpoczeta przeglad przygotowanej strategii

= Asseco Poland: Adam Géral zrezygnowat z udziatu w programie motywacyjnym

= JSW: Pracownicy opowiedzieli sie za przyjeciem porozumienia zawieszajgcego

= Grupa Azoty: NWZ Grupy podjeto uchwate o przerwie w obradach do 13 marca

= Creotech: Spétka podpisata porozumienie o strategicznym partnerstwie z Eutelsat

= Celon Pharma: Stanowisko FDA wspiera kontynuacje prac w kierunku fazy Ill dla CPL'36

= Medinice: System CoolCryo Spétki ze zgoda FDA na obrét w USA

= DataWalk: Spétka pozyskata tacznie 116,25 min PLN z emisji akcji serii T po 155 PLN/szt.

= InPost: Fitch umiescit ratingi Spotki na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym

= Kino Polska TV: Erwan Luherne zrezygnowat z cztonkostwa w zarzadzie Spétki [TOP20 BDM]

= Cl Games: NWZ upowaznito zarzad do emisji max. 38,17 mln akcji w ramach kapitatu docelowego
= Erbud: Spétka ma umowe na budowe dwdch budynkéw mieszkalnych za 131 min PLN

= OT Logistics: Przedwstepna umowa sprzedazy 49,99% akcji, warto$¢ transakcji 102,2 min PLN

= One More Level (NC): Spétka zadebiutuje na rynku gtéwnym GPW 20 lutego, przechodzacz NC
= Sygnis (NC): Walka o poprawe wynikéw; spétka nie rezygnuje z programu Drone Dominance

= MedTech (NC): List intencyjny ws. przejecia 100% udziatéw podmiotu z ortopedii i chirurgii

= |nflacja: Inflacja CPI wg wstepnego odczytu w styczniu’26 wyniosta 2,2% r/r [wykresy BDM]

KOMENTARZ PORANNY

Pierwszy spadkowy tydzierh na WIG20 w tym roku
W poprzednim tygodniu notowania gtéwnych indekséw byty dosy¢ niestabilne. WIG20 zaliczyt
2 wzrostowe sesje oraz 2 spadkowe, jednak finalnie tydzien zakoriczyt ze stratg -1,0%. Indeks
szerokiego rynku WIG w ciggu 5 sesji stracit -0,6%, mWIG40 -0,25%, natomiast pozytywnie wyroznit
sie SWIG80, ktory poszedt w gore o +1,8%. Sektorowo, w poprzednim tygodniu najlepiej radzito sobie
budownictwo (+6,7%), gérnictwo (+2,2%) i motoryzacja (+2,0%). Z drugiej strony najmocniejsze spadki
zanotowaty spétki informatyczne (-3,5%) i banki (-2,9%). Na rynkach zagranicznych réwniez widoczne
byty wahania nastrojéw, ale wiekszo$¢ gtownych indekséw zakoriczyta tydzien powyzej punktu
odniesienia z poprzedniego pigtku. DAX zyskat +0,8%, CAC40 +0,5%, a FTSE100 +0,7%. Za oceanem
sytuacja zdecydowanie bardziej sprzyjata niedZiwiedziom — S&P stracit -1,4%, DJI -1,2%, a Nasdaq
-1,4%. Nowy tydzien rozpoczynamy bez udziatu inwestoréw z Wall Street, ktdrzy Swietujg dzisiaj Dzien
Prezydenta. Przez caty tydzien nie bedg odbywac sie notowania w Chinach, gdzie trwajg obchody
Chinskiego Nowego Roku. Z kalendarza makro, w centrum uwagi bedzie odczyt deflatora PCE z USA.
Poza tym, poznamy protokot ze styczniowego posiedzenia FOMC, wstepne odczyty PMI za luty oraz
krajowe odczyty danych o ptacach, zatrudnieniu i produkgji za stycze’26. Wyniki opublikujg m. in.
Orlen, Orange i Pekao.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

W piatek najmocniej rosnacg spétkg na polskim parkiecie byt OT Logistic, ktory zyskat +8,6%. Przed
sesja spotka poinformowata, ze CRES Fundacja Rodzinna, Marsel Fundacja Rodzinna i Neuvic Fundacja
Rodzinna zawarty ze spdtka DD Rail Properties przedwstepng umowe sprzedazy 49,99% akcji
OT Logistics. taczna wartos¢ transakcji to 102,2 min PLN.

OT Logistics [12 msc; PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 124 544 -1,6 6,2 34,9
WIG20 3359,5 -1,7 55 35,9
WIG30 4310,5 -1,6 5,5 36,7
mWIG40 8887,4 -1,4 8,7 33,5
sSWIG80 31499,1 -0,4 6,5 28,4
NC 272,2 0,0 8,7 7,7
WIG BANKI 20429 -3,3 6,5 36,6
WIG BUD 10554 0,2 22,7/ 35,5
WIG CHEMIA 7416 -0,2 -3,3 -16,7
WIG DEW 6155 -0,8 9,8 43,4
WIG ENERGIA 4733 -1,2 18,8 69,8
WIG GAMES 17 855 -1,3 1,3 12,5
WIG IT 8785 -1,2 12,2 31,2
WIG MEDIA 6 505 -1,0 -2,9 -6,2
WIG PALIWA 12707 -1,9 12,8 100,8
WIG SPOZ 3229 0,6 10,0 71
WIG SUROWCE 10018 -1,4 13,2 121,5
WIG ODZIEZ 12741 0,5 0,5 4,5
DAX 24915 0,3 1,7 10,2
FTSE100 10 446 0,4 52 23,2
CAC40 8312 -0,3 2,0 53
BUX 126 964 -2,5 14,3 43,7
S&P500 6836 0,1 -0,0 13,2
DJIA 49501 0,1 3,1 12,7
NASDAQ 22547 -0,2 -3,0 13,8
BOVESPA 186 464 -0,7 15,7 49,4
NIKKEI225 56 937 -1,2 13,1 47,1
SHANGHAI COMP 4082 -1,3 3,0 25,7
S&P/ASX 200 8937 -1,4 2,4 8,9
EUR/PLN 4,2109 0,0 0,1 -1,3
USD/PLN 3,5492 0,0 1,1 11,8
CHF/PLN 4,6182 0,1 -1,9 -4,6
EUR/USD 1,1864 -0,0 1,0 13,2
UsD/IPY 153,22 -0,3 2,3 -1,1

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CRI 579,00 6,2 SHO 44,20 5,2
DAT 162,02 54 MIL 16,85 -4,9
BMC 23,90 4,8 MBK 1 -4,8
DNP 39,50 3,5 ALR il;;; -4,0
VGO 508,00 2,2 VRC 132,00 -3,8
XTB 90,20 2,0 ABS 80,00 -3,4
AST 51,00 2,0 PEO 222,10 -3,4
PBX 12,50 1,6 CBF 191,20 =373
PCO 28,17 15 GPW 71,80 -3,2
ISW 27,18 15 SPL 587,00 -3,1
BIO 4,10 1,5 ING 406,00 -3,0
BFT 4000,0 1,3 PKO 89,34 2,9
LwB 20:90 1,2 PLW 252,50 -2,9
ARH 51,80 1,2 BHW 115,60 -2,7
ECH 5,58 1,1 CAR 619,00 2,7
LBW 9,09 1,1 MLG 96,00 -2,4
TXT 38,80 0,9 COG 4,81 -2,4
ARL 33,85 0,8 ALE 29,17 -2,4
FRO 31,10 0,6 XTP 63,10 =23
LPP 20890, 0,6 WWL 846,00 23
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 29,2 -2,4 -9,6 -15,7 -23,0 -5,4 -1,9 BMC sWIG80 23,90 25,8 SGN sWIG80 67,80 -8,4
ALR 119,4 -4,0 51 15,3 1,4 36,4 253,2 PXM sWIG80 9,27 15,9 XTP sWIG80 63,10 -7,9
BDX 761,0 0,4 13,4 32,0 35,8 44,8 223,6 MLS SWIGS0 19,60 11,5 ABE mWIG40 117,60 7,5
ccc 117,0 0,0 -13,8 -14,7 -29,1 -41,4 228,6 cG sWIG80 2,45 11,4 ACP mWIG40 178,40 -5,9
CDR 240,7 -1,4 5,0 1,4 -5,6 6,5 76,4 CRI sWIG80 579,00 11,1 SHO sWIG80 44,20 -5,8
DNP 39,5 BI5) -6,4 -6,0 -16,8 -16,5 8,5 DAT sWIG80 162,02 11,0 MIL mWIG40 16,85 -5,2
KGH 317,4 1,6 2,8 61,5 132,1  132,8  142,8 ERB SWIGS0 32,75 10,8 MBK WIG20 1012,00 4,9
KRU 490,6 -0,9 1,1 5,6 15,2 13,9 65,4 BDX WIG20 761,00 9,1 PZU WIG20 68,46 -4,1
KTY 1070,0 -1,1 7,6 12,2 24,0 40,2 169,2 ARH sWIG80 51,80 8,4 PKO WIG20 89,34 -4,1
LPP 20890 0,6 0,9 25,5 29,0 21,5 136,9 LBW mWIG40 9,09 6,9 BRS SWIGS0 5,36 3,6
MBK 1012,0 -4,8 -3,1 -4,7 1,7 41,1 223,3
OPL 12,2 -0,7 17,0 32,3 41,6 53,2 113,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 28,2 i,5 -5,4 3,0 23,8 64,5 -33,6 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 222,1 3,4 5,3 14,3 1,8 40,5 210,2 DAD SWIGS0 77,00 214,3 ATC SWIGS0 8,28 -49,0
PGE 10,1 -0,3 10,0 -12,6 -13,1 46,4 49,8 PXM sWIG80 9,27 210,0 XTP sWIG80 63,10 -44,3
PKN 108,4 -1,9 10,6 4,4 37,9 103,2 114,0 CRI sWIG80 579,00 190,2 CLC sWIG80 4,69 -43,4
PKO 89,3 S239] 2,7 16,8 4,9 33,8 219,9 BMC sWIG80 23,90 158,1 ccc WIG20 117,00 -41,4
PZU 68,5 -1,0 -0,8 11,9 12,8 40,1 142,0 TPE mWIG40 11,04 153,1 PBX sWIG80 12,50 -39,0
SPL 587,0 -3,1 6,6 17,1 3,5 20,8 156,0 NWG mWIG40 127,00 143,6 11B mWIG40 138,00 -34,9
ZAB 22,1 -0,5 -0,9 -4,9 1,8 1,1 KGH WIG20 317,40 132,8 EUR mWIG40 6,42 31,8
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1vYr 3Yr MNC sWIG80 48,10 127,8 TXT mWIG40 38,80 -27,4
11B 138,0 0,0 9,2 -17,6 -25,3 -34,9 -76,0 DAT sWIG80 162,02 126,3 WTN sWIG80 17,52 -27,3
ABE 117,6 -0,3 -1,2 22,6 21,7 15,9 145,3 PKN WIG20 108,36 103,2 ACG sWIG80 22,90 -27,3
ACP 178,4 -1,2 -24,7 -8,7 -5,0 39,0 150,0
APR 17,5 -0,9 -4,3 1,3 -11,7 -13,9 6,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 37,5 -0,5 9,6 33,3 33,7 71,0 117,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,8 0,0 -13,4 -0,2 -11,1 34,5 50,0 SNT mWIG40 296,00 843,8 SVE sSWIG80 3,75 -38,4
ATT 17,0 -0,4 -13,2 -10,4 -10,1 -21,3 -60,9 ELT sWIG80 52,20 696,6 CLC sSWIG80 4,69 -35,8
BFT 4000 1,3 57 32,5 16,4 30,5 416,6 NWG mWIG40 127,00 688,0 COoG sWIG80 4,81 -18,9
BHW 115,6 2,7 3,2 9,1 6,4 21,4 90,9 RBW mWIG40 160,90 679,6 GEA sWIG80 3,20 -7,7
BNPPPL 155,0 -1,9 15,7 34,2 39,0 73,8 252,1 DAD SWIGS0 77,00 606,4 aG SWIGS0 2,45 2,0
CAR 619,0 2,7 0,5 15,1 7,5 4,8 24,2 CMP sWIG80 56,00 523,6 GRX sWIG80 2,42 11,7
CBF 191,2 -3,3 -10,0 7,8 12,5 26,1 324,5 TPE mWIG40 11,04 419,3 BIO sWIG80 4,10 18,3
CPS 12,9 0,8 5,3 0,9 AR -15,5 26,3 BFT mWIG40  4000,00 416,6 BRS SWIGS0 5,36 23,6
DIA 180,4 -0,9 5,3 -0,8 9,7 DVL mWIG40 9,74 331,1 STX sSWIG80 2,86 49,5
DOM 273,5 -1,3 0,7 5,2 18,0 41,8 234,2 CBF mWIG40 191,20 324,5 VRG sWIG80 4,99 65,4
DVL 9,7 -0,9 10,1 10,7 17,3 82,1 331,1
EAT 13,1 -1,2 -7,8 -7,2 -10,4 -25,7 -33,0
ENA 22,8 -0,2 12,0 1,1 20,7 65,7 268,6
EUR 6,4 -0,5 -9,4 -18,8 -19,9 -31,8 53,0
GPP 43,0 22,3 -19,6 22,8 33,9 22,7 -13,8 INNE KURS 1D 5D M 3M 1vr
GPW 71,8 -3,2 6,8 14,3 26,5 78,0 131,7 Ropa Brent [USD/bbl] 67,73 -0,0 -1,9 5,6 5,2 -9,4
HUG 24,5 -1,6 2,5 4,0 27,3 36,0 3,4 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,00 -7,4 -4,3 -3,2 -34,2 -19,4
ING 406,0 3,0 13,1 22,5 19,4 47,2 195,2 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 32,50 -1,5 -8,9 8,3 6,7 -36,7
ISW 27,2 1,5 2,6 10,3 12,9 12,3 49,4 €02 [EUR/] 69,45 2,3 -10,2 22,0 -14,6 9,1
LBW 9,1 1,1 11,7 7,2 6,3 70,5 219,9 Wegiel ARA [USD/t] 104,85 1,5 1,9 6,9 10,1 2,6
MBR 371,0 -0,5 4,4 223 29,9 6,3 38,7 Miedz LME [USD/t] 12775 -0,0 -1,1 3,6 16,7 35,4
MIL 16,9 -4,9 0,6 3,4 6,3 53,9 249,6 Aluminium LME [USD/t] 3042 0,8 0,7 -5,5 6,0 16,3
MRB 13,4 0,4 7,3 4,3 11,5 0,0 162,9 Cynk LME [USD/t] 3307 Al 0,5 3,9 4,1 18,1
NEU 769,0 -0,8 -7,9 -3,6 17,2 -3,8 40,6 Otéw LME [USD/t] 1912 -0,9 0,2 5,2 -6,9 -1,9
NWG 127,0 -0,8 22,1 30,9 59,1 143,6 688,0 Stal HRC [USD/t] 977,00 -0,2 0,0 4,0 14,3 27,2
PEP 52,8 -1,9 7,4 -10,2 -10,8 24,4 -34,8 Ruda zelaza [USD/t] 98,50 -0,2 -1,7 -7,9 -4,9 7,8
RBW 160,9 -0,7 3,9 28,7 18,9 33,3 679,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 222,00 -0,4 5,3 -6,1 11,3 14,6
SNT 296,0 -1,1 0,2 16,0 41,9 31,9 843,8 Ztoto [USD/oz] 4989 -1,0 -1,4 8,6 23,3 72,2
TEN 102,2 -1,5 -0,4 9,0 27,9 46,7 i,3 Srebro [USD/oz] 75,91 =19 =9/0 -15,8 51,2 134,7
TPE 11,0 2,3 15,3 3,9 32,7 153,1  419,3 Platyna [USD/oz] 2053 0,6 3,3 12,3 33,6 108,4
TXT 38,8 0,9 -5,8 -16,6 -24,9 -27,4 -65,4 Pallad [USD/oz] 1708 0,2 2,1 -6,2 19,7 69,2
VOX 142,0 -0,1 83 -10,1 -17,8 1,4 249,6 Bitcoin USD 68403 -0,6 1,0 -28,4 -26,8 -29,6
VRC 132,0 -3,8 =58 7,5 8,2 16,7 213,7 Pszenica [USd/bu] 548,75 -0,7 3,6 15! 2,4 -5,0
WPL 58,0 -2,0 -11,9 6,2 -20,4 -22,6 -35,3 Kukurydza [USd/bu] 431,75 0,1 0,3 2,9 -2,2 -12,5
XTB 90,2 2,0 22,6 29,3 18,3 47,2 266,2 Cukier ICE [USD/Ib] 13,49 0,1 -1,6 -7,3 -3,6 -25,1
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INFORMACJE ZE SPOLEK

POLWAX
Spotka podata szacunkowe wyniki za 4Q'25

Wyniki za 4Q’2025 [min PLN]
4Q'24 4Q'25W zmianar/r 2024 2025W zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 71,9 53,0 -26,3% 190,2 129,9 -31,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 8,5 -—- - 18,6 - -—-
Zysk na sprzedazy 2,2 -6,3 - -5,0 -17,3 -
EBITDA 2,6 -5,6 -14,0 -13,3
EBIT 1,8 - --- -17,1 --- ---
Wynik brutto 0,2 - - -22,4 - -
Wynik netto 0,1 -7,7 -—- -22,8 -12,1 -
Marza na sprzedazy 3,1% -11,9% -2,6% -13,3%

Marza EBITDA 3,1%  -11,9% -2,6% -13,3%

Marza EBIT 2,5% -9,0%

Marza zysku netto 0,1% -14,5% -12,0%  -9,3%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25
Przychody ze sprzedazy 37,2 26,7 99,5 89,0 27,2 25,3 65,8 71,9 9,5 13,4 54,0 53,0
wyroby do produkcji zniczy i Swiec 9,4 3,1 3,4 4,0 1,6 1,8 1,2 2,1 1,3 2,4 4,9
znicze i $wiece 5,6 4,0 72,3 69,5 2,7 1,8 53,3 60,4 0,7 0,8 39,3
wyroby dla przemystu 20,3 18,5 22,4 14,6 21,7 20,2 9,7 8,0 6,0 8,4 6,6 -
pozostate 1,9 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,6 1,4 1,4 1,8 3,3 ==
Zysk brutto ze sprzedazy 0,8 1,9 12,8 14,2 -0,4 2,0 8,6 8,5 -1,8 0,0 6,0 -
SG&A 51 7,1 8,6 6,7 4,4 51 7,9 6,3 4,3 52 58
Zysk na sprzedazy -4,3 -5,1 4,2 7,5 -4,9 -3,1 0,7 2,2 -6,0 -5,2 0,2 -6,3
Saldo PPO/PKO -0,5 0,1 0,3 -19,7 0,0 -11,6 -0,1 -0,4 2,3 -1,1 0,6
EBITDA -4,0 -4,3 53 -11,4 -4,0 -13,9 1,4 2,6 -3,3 -5,7 1,3 -5,6
EBIT -4,8 -5,0 4,5 -12,2 -4,9 -14,7 0,6 1,8 -3,8 -6,2 0,8
Saldo finansowe -0,7 -1,4 -2,5 -13,2 -1,0 -1,0 -1,7 -1,6 0,0 6,6 -1,5
Zysk brutto -5,8 -15,7 -1,0 0,2 -3,8 0,4 -0,7 0,0 -4,4 -4,3 1,9
Zysk netto -4,5 -6,6 2,3 -30,2 -4,9 -16,9 -1,0 0,1 -3,9 0,3 -0,7 -7,7
CFO -22,1 -69,2 27,5 83,1 -3,0 -16,3  -17,2 40,5 -33,8  -18,3 -4,6
Dtug netto b.d. b.d. b.d. 4,0 b.d. b.d. b.d.  -26,6 b.d. b.d. b.d.
Marza zysku brutto ze sprzedazy 2,0% 72% 12,8% 15,9% | -1,6% 79% 13,1% 11,8% |-18,6% 0,1% 11,1% -
S&GA/przychody 13,6% 26,4% 86% 7,5% | 16,3% 20,1% 12,0% 8,7% | 452% 38,6% 10,7%
Marza EBITDA -10,8% -15,9% 5,3% -12,8% |-14,8% -55,1% 2,1% 3,6% |-35,0% -42,4% 2,4% -10,5%
Marza EBIT -12,8% -18,8% 4,5% -13,7% | -17,8% -58,2% 0,9%  2,5% |-40,0% -46,5% 1,5%
Marza netto -12,0% -24,9% 2,3% -33,9% | -18,0% -66,9% -15% 0,1% |-41,8% 2,1% -1,3% -14,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM
e Stabe wyniki za 4Q’25. Przychody na poziomie zblizonym do 3Q’25 (wysoki sezon zniczowy), ale na niskiej marzy — nie udato sie wypracowa¢ nawet break-
even na poziomie EBITDA (pytanie czy nie ma tu jakiego$ odpisu np. zapaséw w | marzy).
e Petne wyniki 12 marca.
Krzysztof Pado

KGHM

Zarzad KGHM Polska MiedZ rozpoczat przeglad przygotowanej strategii Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz 2055+. Gtéwnym celem jest poprawa
efektywnosci operacyjnej i finansowej spétki oraz grupy kapitatowej. Wczesniej, minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun poinformowat, ze oczekuje
od nowego zarzadu m.in. poprawy sytuacji w spétkach zaleznych i dokoriczenia prac nad strategia grupy.

ASSECO POLAND

Adam Goéral, prezes i zatozyciel Asseco Poland, podjat decyzje o rezygnacji z udziatu w programie motywacyjnym, w ramach ktérego miat otrzymac 3% akcji
Asseco Poland - wynika ze stanowiska prezesa zawartego we wniosku Adam Géral Fundacja Rodzinna zgtoszenia projektu uchwaty NWZ, zwotanego na
24 |lutego 2026 roku. Dodat, ze jego decyzja nie stanowi sprzeciwu wobec idei programéw motywacyjnych jako takich.
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ccc

Notowana na GPW grupa CCC zmienia nazwe na Modivo. Decyzja ma podkresli¢ integracje wielobranzowego biznesu pod jedng marka i wzmocnic¢
omnichannelowy model dziatania. — Puls Biznesu

DEVELIA

Traktuje poprawianie przez nas co roku rekordéw sprzedazy jako konsekwentne dazenie do celu podpisania 4,5 tys. uméw w 2028 r. - méwi Andrzej Oslizto,
prezes Develii. - Parkiet

Jsw

W zakoriczonym w pigtek referendum pracownicy JSW opowiedzieli sie za przyjeciem porozumienia zawieszajgcego. Wskazano, ze decyzja ta otwiera droge do
podpisania porozumienia i uruchomienia dziatan stabilizujgcych sytuacje spétki. Udziat w gtosowaniu wzieto 16.203 pracownikow JSW. Na "tak" gtosowato
97,24% pracownikdéw, a na "nie" gtosowato 2,76%. Jak podano wczesniej, zgoda zatogi ma umozliwi¢ pozyskanie przez spétke koniecznego zewnetrznego
finansowania i pozwoli¢ na unikniecie twardej restrukturyzacji ustawowej.

Zarzad JSW wraz z reprezentatywnymi zwigzkami zawodowymi, przy udziale wiceministra aktywdéw panstwowych Grzegorza Wrony, podpisat porozumienie
w sprawie dostosowania poziomu kosztéw pracy do aktualnych mozliwosci finansowych spétki. Porozumienie zawieszajace zostato zawarte po
przeprowadzeniu referendum pracowniczego, w ktérym ponad 97% pracownikéw opowiedziato sie za jego przyjeciem.

Przyjmujac do wyliczen stan zatrudnienia na dzier 1 lutego 2026 r. taczne oszczednosci w latach 2026 - 2027, wynikajgce z zawartego porozumienia, JSW szacuje
na ok. 1,2 mld PLN. Projekt Porozumienia Zawieszajgcego byt przedmiotem referendum przeprowadzonego wsrdéd pracownikéow spotki, a jego wynik byt
pozytywny. Porozumienie zawieszajgce wchodzi w zycie 13 lutego, z mocg obowigzywania od 1 lutego 2026 r. i zostato zawarte na okres 23 miesiecy, tj. do dnia
31 grudnia 2027 r.

GRUPA AZOTY

Walne zgromadzenie Grupy Azoty podjeto uchwate o przerwie w obradach do 13 marca 2026 roku. Walne miato podja¢ decyzje o emisji kierowanej do Skarbu
Panstwa, a dokapitalizowanie ma by¢ przeprowadzone w dwéch etapach. W listopadzie spétka informowata, ze w pierwszym etapie Grupa Azoty planuje emisje
33.726.465 akcji serii E z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o wartosci okoto 600 min PLN, skierowang wytgcznie do Skarbu Panstwa.
Wskazywano, ze po transakcji udziat Skarbu Paristwa nie przekroczy 50%.

CREOTECH

Creotech Instruments ze spo6tkg Creotech Quantum podpisat porozumienie o strategicznym partnerstwie z Eutelsat, europejskim operatorem satelitarnym.
Wskazano, ze porozumienie stanowi fundament wspodtpracy przy realizacji europejskich programéw bezpiecznej tacznosci satelitarnej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem programu IRIS2, o tacznym budzecie 10,6 mld EUR. IRIS2 (Infrastructure for Resilience, Interconnectivity and Security by Satellite) to kluczowy
projekt Unii Europejskiej majacy na celu umieszczenie ok. 290 satelitow na niskiej i Sredniej orbicie okotoziemskiej, aby zapewnic stabilny i bezpieczny system
facznosci satelitarnej dla rzaddw, przedsiebiorstw i obywateli UE.

CELON PHARMA

Celon Pharma ocenia, ze otrzymane stanowisko FDA wspiera kontynuacje prac w kierunku realizacji programu fazy Ill dla CPL'36, przy jednoczesnym
uwzglednieniu rekomendowanych przez FDA doprecyzowan w protokole. Zarzad Celon Pharma, zakornczyt analize pisemnych odpowiedzi od amerykanskiej
Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na pytania przekazane w pakiecie materiatéw w ramach spotkania typu B na etapie Pre-IND dotyczacego planu rozwoju
klinicznego wspierajgcego ztozenie wniosku IND oraz proponowanych badan klinicznych fazy Il dla CPL'36 w leczeniu dyskinez indukowanych lewodopg
u pacjentéw z chorobg Parkinsona (PD-LID).

Celon Pharma planuje uwzgledni¢ rekomendacje FDA przy opracowywaniu ostatecznej wersji protokotéw badan fazy 11l oraz przekaza¢ wszystkie zalecenia FDA
oraz wyniki spotkania partnerom, z ktérymi spétka prowadzi rozmowy zmierzajace do komercjalizacji projektu.

MEDINICE

System CoolCryo otrzymat zgode od FDA (Food and Drug Administration), tzw. ,,clearance”. Jest to pierwszy w Polsce wyréb klasy 11l w dziedzinie kardiochirurgii
dopuszczony do obrotu w USA, otwierajacy Medinice. realng sciezke komercjalizacji na tym rynku. CoolCryo to system do krioablacji serca, opracowany dla
pacjentdéw z arytmiami. System umozliwia potencjalne skrdocenie czasu zabiegdw, przy jednoczesnej duzej precyzji i gtebokosci ablacji. Dzieki zastosowaniu
efektywnego ekonomicznie i tatwo dostepnego czynnika kriogenicznego, CoolCryo charakteryzuje sie atrakcyjnym profilem cenowym dla placéwek
medycznych, co podnosi jego potencjat komercyjny i rentownos¢ projektu.
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DATAWALK

DataWalk zakoriczyt proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) realizowany we wspdtpracy z Ipopema Securities i zaoferowat inwestorom 750 tys. akcji
w ramach kapitatu docelowego, pozyskujac tgcznie 116,25 min PLN przy cenie emisyjnej 155 PLN za akcje. Spétka podjeta decyzje o emisji, analizujgc sygnaty
naptywajace od uczestnikdéw rynku po wczesniejszych emisjach klubowych. - ISBnews

INPOST

Fitch Ratings umiescit ratingi InPostu na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym (tzw. Rating Watch Negative - RWN). Decyzja nastapita po ogtoszeniu
porozumienia miedzy InPost a konsorcjum sktadajacym sie z Advent, FedEx, A&R i PPF . Jak wskazano, agencja rozwigze RWN po uzyskaniu potwierdzenia
struktury kapitatowej po transakcji, zatwierdzen regulacyjnych i zakoriczenia transakcji lub po uzyskaniu potwierdzenia, ze transakcja nie dojdzie do skutku.
Dodano, ze rozwigzanie RWN moze potrwac ponad sze$¢ miesiecy, biorac pod uwage planowany harmonogram, w tym planowany okres przetargowy
i wymagane zatwierdzenia.

KINO POLSKA TV [TOP20 BDM]

Erwan Luherne ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z zasiadania w zarzadzie Kino Polska TV ze skutkiem na 16 lutego br. Nie podat przyczyn swojej rezygnacji.
Luherne zasiadat w zarzadzie od 2023 r. - ISBnews

Cl GAMES

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Cl Games upowaznito zarzad na trzy lata do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze jednego lub kilku podwyzszen
o kwote nie wiekszg niz 381,65 tys. PLN poprzez emisje nie wiecej niz 38,165 mln akcji bez prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej
akcji w ramach kapitatu docelowego wynosi nie mniej niz 2,5 PLN. - ISBnews

ERBUD

Erbud podpisat umowe na budowe dwdch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w Bydgoszczy za 131 min PLN.

BUMECH

W Silesii narasta konflikt. Pracownicy zarzucaja firmie tamanie zawartego porozumienia. Zwigzek zawodowy zarejestrowat spotke, ktéra wedtug gtéwnego
akcjonariusza Bumechu nieuczciwie chce przejac kopalnie. We wtorek strony sporu maja ponownie usig$¢ do negocjacji. — Puls Biznesu

OT LOGISTICS

Akcjonariusze OT Logistics, Cres Fundacja Rodzinna, Marsel Fundacja Rodzinna i Neuvic Fundacja Rodzinna, zawarty ze spdtkg DD Rail Properties przedwstepng
umowe sprzedazy 49,99% akcji OT Logistics. £tgczna wartos¢ transakcji to 102,2 min PLN.

ONE MORE LEVEL (NC)

One More Level zadebiutuje na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w piatek, 20 lutego. Pod koniec stycznia Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt One More Level, sporzgdzony w zwigzku zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie akcji serii A1, B, C oraz E. Pod koniec sierpnia ub.r. spétka ztozyta prospekt do KNF w zwigzku z planowanym przejSciem
na rynek gtéwny z NewConnect. Przenosinom na GPW nie miata towarzyszy¢ emisja akcji. — ISBnews

Gietdowy producent gier - One More Level - znany z "Ghostrunnera" jest blisko zakoriczenia waznego etapu produkcji swojej najwiekszej gry - "Valor Mortis".
Jest zadowolony z zainteresowania tytutem, celuje w wysokie oceny i podtrzymuje tegoroczng date premiery. — Puls Biznesu

SYGNIS (NC)

Sygnis jest zadowolony z wynikéw 2025 r. i bedzie starat sie o ich poprawe w kolejnych kwartatach, poinformowat prezes Andrzej Burgs. Spétka pracuje nad
aplikacjag do fazy Il amerykanskiego programu Drone Dominance oraz kontynuuje rozmowy odnosnie inwestycji w masowg produkcje dronéw w Polsce. Grupa
miata w 2025 r. ponad 11 min PLN przychodu i 2,5 miIn PLN zysku netto wobec ponad 11 min PLN straty rok wczesniej. EBITDA w 4Q’25 na poziomie
skonsolidowanym wyniosta 56,6%. - ISBnews

MEDTECH (NC)

MedTech Solutions podpisat list intencyjny w sprawie przejecia 100% udziatéw podmiotu dystrybucyjnego dziatajacego w obszarze ortopedii i chirurgii,
obecnego w ponad 100 szpitalach, ktéry w 2025 r. wygenerowat ok. 1 min PLN zysku netto. Spotka zaktada podpisanie term sheet okreslajgcego kluczowe
parametry transakcji w ciggu 30 dni. Planowana akwizycja ma wzmocni¢ pozycje rynkowg MedTech Solutions oraz stworzy¢ fundament pod dalszg konsolidacje
rynku. Jak podano, przejmowana firma dysponuje wyspecjalizowanym czteroosobowym zespotem sprzedazowym oraz portfelem ponad 100 aktywnych
kontraktéw dystrybucyjnych w polskich szpitalach, ktére obejmujg wyroby medyczne z zakresu ortopedii i chirurgii.
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INFLACJA
Inflacja CPl w styczniu’26 wyniosta 2,2% r/r (ocz. 1,9%). W ujeciu m/m ceny wzrosty 0,6% (ocz. 0,5%).

Inflacja CPI r/r

Ogétem Zywnos¢é i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych $rodkéw transportu
styczen'25 4,9% 5,5% 12,9% 0,0%
grudzieA'25 2,4% 2,4% 2,8% 3,1%
styczen'26 2,2% 2,4% 3,4% -7,1%

Zrédto: BDM, GUS
Inflacja CPI r/r [%]
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Zrédto: BDM, GUS

KPO

Alokacja KPO, wg. stanu na 26 stycznia osiggneta 73,2%. Resort funduszy podaje, ze pomimo dwuletniego opdznienia odnotowano znaczace przyspieszenie we
wdrazaniu inwestycji KPO — wg. stanu na 26 stycznia uruchomiono nabory (rozpoczeto nabdr wnioskéw o objecie przedsiewzie¢ wsparciem) w ramach
56 inwestycji, w tym w 42 inwestycjach w czesci grantowej na 96,8% alokacji oraz 14 inwestycjach na 99,9% alokacji w czesci pozyczkowej. MFiPR podaje, ze
na chwile obecng nie identyfikuje reform lub inwestycji, w ramach ktdrych zagrozone jest osiggniecie odpowiednich kamieni milowych.

NFOSIGW prowadzi réwnolegte negocjacje z ElectroMobility Poland i z PowerUp Hydro Tech ws. wsparcia KPO na ich projekty dot. gospodarki niskoemisyjnej
- poinformowat wiceprezes NFOSiGW Pawet Augustyn. Dodat, ze jesli spétki spetnig parametry to fundusz spodziewa sie podpisania uméw inwestycyjnych
w marcu, a do korca sierpnia chce objac¢ udziaty w projektach.

CPK

Centralny Port Komunikacyjny (CPK) zaprosit 20 firm i konsorcjow do ztozenia ofert w przetargu na $wiadczenie ustug inzyniera kontraktu przy projektowaniu i
budowie pierwszego etapu wezta kolejowego w rejonie lotniska Port Polska. Oferty mozna sktada¢ do 9 marca. Pakiet pierwszy wezta kolejowego to czesc
odcinka Kolei Duzych Predkosci (KDP) "Y", czyli linii 85 (LK85) Warszawa - nowe lotnisko - £6dz. W sktad zadania wejdzie tez tgcznica z linig kolejowg 3 (relacji
Warszawa - Poznan) oraz wyjscie na pétnoc w strone z planowanej linii CMK Pétnoc. - ISBnews

OBRONNOSC

Wiceminister obrony narodowej Cezary Tomczyk potwierdzit w pigtek, ze Niemcy wyrazity wstepna che¢ zakupu polskich zestawdéw przeciwlotniczych Piorun.
Jego zdaniem, pokazuje to, jak innowacje w polskim przemysle obronnym wptywajg na postrzeganie Polski na swiecie. Piorun, czyli przenos$ny przeciwlotniczy
zestaw rakietowy produkcji polskiej, jest przeznaczony do zwalczania nisko lecacych statkéw powietrznych, samolotéw, Smigtowcdéw oraz dronéw. W swoim
asortymencie Pioruna majg m.in. Norwegowie, totysze czy Ukraircy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., sp6tki, PAP
Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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