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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Unibep: Szacunkowe wyniki za 4Q'25 powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM]

= Orlen: Koncern przedstawi aktualizacje strategii do 2035 r. w 1H’26

= PlayWay: Spétka rozpoczyna ABB na posiadane akcje Play2Chill

= Columbus Energy: Spdtka ztozyta wniosek do ABW o objecie grupy ostong kontrwywiadowcza
= Helio: Spdtka szacuje, ze zysk netto w 2Q’25/26 wynidst ok 15 min PLN (+51,7% r/r)

= Komputronik: W 3Q’25 spétka miata 4,4 min PLN zysku netto j.d. wobec 1,7 min PLN rok wczesniej
= NanoGroup: Spotka zakoriczyta emisje akgji serii N, z ktérej pozyska 24,5 min PLN

= Dekpol: Spdtka zwiekszyta liczbe emitowanych obligacji serii O do 250 tys. sztuk

= MOL: MOL Polska planuje w 1H’26 dziesie¢ nowych lokalizacji pod szyldem marki

= Grupa Azoty Police: Artur Bfazejak delegowany do petnienia obowigzkdw prezesa

= jFirma: Spdtka wypfaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,37 PLN na akcje

= Scanway (NC): W 2025 spétka miata 24,3 min PLN przychoddéw (+94% r/r)

= MBF Group (NC): Spétka ma umowe ramowg strategicznego porozumienia z GasFusion

= Massmedica (NC): Spotka ukoriczyta prace nad prototypem robota operacyjnego

KOMENTARZ PORANNY

Senna sesja na GPW: KGHM pod presja rekomendacji, Medinice wystrzelit po zgodzie FDA
Poniedziatkowy handel na GPW byt wyraznie przyttumiony przez Dzieri Prezydentéw w USA oraz
przerwe $wigteczng w Azj (Ksiezycowy Nowy Rok w Chinach), co ograniczyto ptynnosé i zmiennos¢.
WIG20 zakoriczyt dzien kosmetycznym wzrostem o 0,14% (3364,33 pkt). Szeroki WIG +0,32%,
mWIG40 +0,95%, sWIG80 +0,2%, przy obrotach 1,28 mld zt na rynku (z czego ok. 983 mIn zt w spétkach
WI1G20). Najwiekszym hamulcowym stat sie KGHM (-3,91%). Lepiej poradzity sobie Santander (+1,87%)
oraz energetyka (PGE +1,59%). Prawdziwe emocje panowaty jednak na mniejszych podmiotach.
Gwiazda sesji zostato Medinice (+15%). Zgoda FDA na komercjalizacje systemu krioablacji w USA to
fundamentalny przetom otwierajacy spdtce najwiekszy rynek swiata. Swoj rajd kontynuowata tez
Grupa Virtus (+29%), gdzie inwestorzy pozytywnie reagowali na nowg strategie. Segment $rednich
spotek (MWIG40 +0,95%) wypadt najlepiej: 11 bit studios +4,35% i Tauron +2.85%. Bez impulséw zza
oceanu, indeksy w Europie réwniez nie obraty wspdlnego kierunku DAX stracit 0,46%, CAC 40 poszedt
w gore o 0,06% a FTSE zyskat 0,26%. Na rynku surowcowym wida¢ byto rozdwojenie: metale byty
stabsze (ztoto ok. 4 991 USD/oz, srebro ok. 76,3 USD/oz), przy drozejacej ropie (WTI +1,26%) co moze
podbija¢ narracje inflacyjng przed dzisiejszym powrotem Wall Street.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA

Notowania Medinice staty sie niekwestionowang gwiazdg poniedziatkowej sesji, rosnac o 15% po
otrzymaniu kluczowej zgody FDA dla systemu CoolCryo. Zielone $wiatto od amerykariskiego regulatora
to kamienn milowy, ktéry otwiera polskiej spotce droge do komercjalizacji na najwiekszym rynku
medycznym Swiata.

Medinice [12 msc; PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 124 947 0,3 6,6 36,1
WIG20 3364,3 0,1 5,7 37,1
WIG30 43226 0,3 5,8 37,9
mWIG40 8971,6 0,9 9,7 35,6
sSWIG80 31563,7 0,2 6,7 28,7
NC Index 272,7 0,2 8,8 7,9
WIG Banki 20 600 0,8 7,4 40,1
WIG Bud 10529 -0,2 12,4 34,4
WIG Chemia 7399 -0,2 -3,6 -18,0
WIG Dew 6153 -0,0 9,7 43,0
WIG Energia 4829 2,0 21,2 73,6
WIG Games 18182 1,8 3,2 13,9
WIG IT 8765 -0,2 -12,4 31,7
WIG Media 6467 -0,6 -3,5 -5,4
WIG Paliwa 12782 0,6 13,5 101,3
WIG Spoz 3244 0,5 10,5 7,9
WIG Surowce 9642 3,8 8,9 112,6
WIG Odziez 12744 0,0 0,5 4,7
DAX 24 801 -0,5 1,3 10,2
FTSE100 10474 0,3 5,5 24,0
CAC40 8317 0,1 2,1 51
BUX 124 390 -2,0 12,0 42,1
S&P500 6836 0,1 -0,0 13,2
DJIA 49501 0,1 3,1 12,7
Nasdag Comp 22547 -0,2 -3,0 13,8
Bovespa 186 464 -0,7 15,7 49,4
Nikkei225 56 354 -0,2 12,9 47,9
Shanghai Comp. 4082 -1,3 3,0 25,7
S&P/ASX 200 8959 0,2 2,6 9,0
EUR/PLN 4,2158 0,0 0,0 -1,4
USD/PLN 3,5594 -0,1 0,8 11,4
CHF/PLN 4,6279 -0,2 -2,1 -4,8
EUR/USD 1,1844 -0,1 0,8 13,0
UsD/IPY 152,92 0,4 2,5 -0,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
COG 5,07 53 KGH 305,00 -3,9
SEL 57,40 4,7 ARL 32,65 -3,5
CIG 2,56 4,5 DAT 156,54 -3,4
118 144,00 43 BLO 23,40 2,1
mcl 28,60 3,6 NWG 124,40 -2,0
HUG 25,30 3,3 PBX 12,25 -2,0
BOS 11,40 2,9 FTE 23,50 -1,7
TPE 11,35 2,9 VRC 129,80 -1,7
MIL 17,32 2,8 OPN 96,80 -1,6
ABS 82,20 2,8 UNI 15,55 -1,6
SGN 69,60 2,7 VOX 139,80 15
MDG 33,00 2,6 MCR 19,50 15
VRG 5,12 2,6 mMsz 6,38 -1,4
EUR 6,59 2,6 ELT 51,50 -1,3
GPW 73,60 2,5 SNK 23,00 -1’3
AMC 61,20 2,3 GPP 42,45 -1’3
BRS 5,48 2,2 ECH 5,52 -1,1
APR 17,90 2,2 ISW 26,91 -1,0
BHW 118,00 2,1 PLW 250,00 10
VvoT 48,05 1,9 SKA 83,60 -0}9
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 29,4 0,8 -6,1 -14,2 -22,0 -4,9 0,9 PXM sWIG80 9,21 13,7 XTP sWIG80 62,90 -9,0
ALR 119,4 0,0 ik 16,6 3,2 39,7 235,9 ClG sWIG80 2,56 11,3 ABE mWIG40 118,20 -8,5
BDX 759,8 -0,2 10,3 30,5 36,4 43,1 219,0 ERB sWIG80 32,95 8,9 ACP mWIG40 178,00 -8,2
ccc 117,2 0,1 -14,2 -15,5 -28,6 -41,4 221,0 BOS sSWIG80 11,40 8,8 TEN mWIG40 101,40 -6,6
CDR 242,9 0,9 -13,4 2,6 =i,5 7,5 77,2 Isw mWIG40 26,91 8,0 SGN sWIG80 69,60 -5,9
DNP 39,8 0,8 -1,8 -2,7 -15,7 -15,8 8,2 ARH sWIG80 51,80 6,6 MBK WIG20 1022,50 -5,7
KGH 305,0 -3,9 -1,8 56,4 131,9 123,0 131,8 CRI sWIG80 587,00 5,8 ALR WIG20 119,35 -5,3
KRU 491,5 0,2 2,9 6,6 17,0 15,0 66,7 PGE WIG20 10,25 5,5 KGH WIG20 305,00 -5,0
KTY 1072,0 0,2 6,3 15,1 25,2 42,3 169,7 OND sWIG80 9,94 5,4 SHO sWIG80 44,00 -5,0
LPP 20890 0,0 2,8 26,9 29,9 22,1 136,7 BMC sSWIG80 23,70 53 PKO WIG20 89,40 -4,7
MBK 1022,5 1,0 0,9 3,2 3,1 44,3 212,5

OPL 12,4 1,6 17,6 36,0 44,4 55,8 108,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

PCO 28,7 1,7 -3,1 5,2 26,0 69,2 -33,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 224,2 0,9 7,6 17,4 6,4 44,4 205,1 DAD sWIG80 76,40 217,0 ATC sWIG80 8,38 -47,3
PGE 10,3 1,6 11,9 10,4 -10,5 50,7 51,5 PXM SWIGS0 9,21 207,6 XTP SWIGS0 62,90 -44.8
PKN 109,0 0,6 9,4 4,8 39,5 103,8 115,7 CRI sSWIG80 587,00 201,0 CLC sWIG80 4,74 -43,2
PKO 89,4 0,1 8l 18,6 7,8 36,3 219,6 TPE mWIG40 11,35 158,0 ccc WIG20 117,15 -41,4
PZU 68,7 0,3 1,9 13,2 14,2 41,7 141,7 BMC SWIGS0 23,70 153,7 PBX SWIGS0 12,25 -41,1
SPL 598,0 1,9 10,5 20,8 8,9 24,2 157,0 NWG mWIG40 124,40 146,0 11B mWIG40 144,00 -34,5
ZAB 22,0 0,7 2,1 6,7 0,3 2,1 MNC SWIG80 47,70 124,8 EUR mWIG40 6,59 29,9
mWIG40 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr KGH WIG20 305,00 123,0 WTN sWIG80 17,50 -26,5
11B 144,0 4,3 6,1 -13,1 21,4 34,5 -76,0 DAT SWIGS0 156,54 117,4 EAT mWIG40 13,04 26,4
ABE 118,2 0,5 -3,1 22,9 23,1 18,7 148,5 PKN WIG20 109,04 103,8 ACG sWIG80 23,10 -26,2
ACP 178,0 0,2 20,7 -8,9 3,6 40,8 146,5

APR 17,9 2,2 -1,6 3,6 -10,5 -13,1 9,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

ASB 37,5 -0,1 9,6 37,2 35,6 71,5 105,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,8 0,0 -11,1 1,2 -7,1 32,4 51,3 SNT mWIG40 297,00 808,1 SVE sWIG80 3,74 -38,3
ATT 17,0 -0,2 -13,8 -10,6 9,9 =22,8] -59,9 ELT sSWIG80 51,50 684,1 CLC sWIG80 4,74 -36,8
BFT 4005 0,1 57 33,5 17,4 28,2 404,0 NWG mWIG40 124,40 676,5 COG sWIG80 5,07 -20,1
BHW 118,0 2,1 6,3 13,0 10,0 26,5 96,5 RBW mWIG40 161,30 667,4 GEA sWIG80 3,20 -8,6
BNPPPL 154,5 -0)3! 17,0 35,5 37,9 75,9 253,1 DAD sSWIG80 76,40 617,4 clGc sWIG80 2,56 -2,1
CAR 630,0 1,8 3,6 15,0 8,8 9,8 29,7 CMP SWIG80 56,00 533,5 GRX sWIG80 2,41 3,9
CBF 193,0 0,9 -8,5 8,9 14,2 25,2 314,8 TPE mWIG40 11,35 426,4 BIO sWIG80 4,07 16,8
CPS 13,0 0,9 =243 2,6 -10,6 =iEhil -26,5 BFT mWIG40 4005,00 404,0 BRS sWIG80 5,48 35,0
DIA 182,4 1,1 -7,0 1,0 -10,2 DVL mWIG40 9,70 340,7 STX sWIG80 2,88 51,6
DOM 274,5 0,4 3,2 6,4 17,9 45,2 230,3 CBF mWIG40 193,00 314,8 VRG sWIG80 5,12 66,1
DVL 9,7 -0,4 8,4 11,8 17,9 79,5 340,7

EAT 13,0 -0,3 7,1 -2,0 -10,6 -26,4 -34,6

ENA 23,2 1,6 13,0 3,8 25,7 67,4 265,7

EUR 6,6 2,6 =97 -15,8 =17,2 =29/9 -52,4

GPP 42,5 -1,3 -16,4 -23,1 -36,6 -22,2 -13,6 INNE KURS 5D im 3M 1Yr
GPW 73,6 2,5 51 17,2 29,3 84,2 138,9 Ropa Brent [USD/bbl] 68,22 -0,8 6,4 6,3 9,3
HUG 25,3 8,3 6,5 7,2 28,8 40,6 376! Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,10 <il,?2 -0,1 -28,9 -16,8
ING 411,5 1,4 15,3 23,6 21,2 53,3 187,7 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 30,90 7,7 -16,2 1,1 -39,0
ISW 26,9 -1,0 -3,2 10,3 17,3 10,7 -51,6 CO2 [EUR/t] 67,97 -15,0 -24,8 -16,0 -13,0
LBW 9,0 -0,8 OS] -7,4 6,6 66,9 196,4 Wegiel ARA [USD/t] 105,35 0,5 3,0 7,8 9,6 3,8
MBR 367,5 -0,9 -2,1 27,2 28,0 5,2 34,1 Miedz LME [USD/t] 12738 -0,3 -2,8 -1,0 17,3 34,2
MIL 17,3 2,8 5,5 7,2 10,5 61,0 257,9 Aluminium LME [USD/t] 3017 -0,8 -2,7 -4,0 6,6 13,3
MRB 13,3 0,7 7,5 6,1 -10,8 0,2 157,6 Cynk LME [USD/t] 3257 1,5 2,8 2,6 1,9 16,4
NEU 775,0 0,8 5,5 -1,9 17,6 3,3 39,0 Oféw LME [USD/t] 1910 0,1 0,5 45 6,4 2,0
NWG 124,4 -2,0 20,8 28,2 56,7 146,0 676,5 Stal HRC [USD/t] 980,00 0,1 0,3 4,4 14,6 27,6
PEP 53,6 1,5 -3,9 -6,9 9,2 =23,2 -34,1 Ruda zelaza [USD/t] 98,40 -0,2 2,2 -8,0 5,9 7,6
RBW 161,3 0,2 7,7 29,2 19,8 34,0 667,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 222,00 0,0 4,9 9,4 11,8 15,0
SNT 297,0 0,3 2,6 18,4 42,5 35,6 808,1 Ztoto [USD/oz] 4892 -2,0 -2,7 4,7 20,9 68,9
TEN 101,4 -0,8 =39 10,2 28,4 45,2 0,3 Srebro [USD/oz] 74,29 5310 -8,1 221,38 47,9 129,7
TPE 11,4 2,9 19,4 6,8 37,8 158,0  426,4 Platyna [USD/oz] 2000 2,2 4,2 -15,9 30,1 103,0
TXT 38,6 -0,6 -5,4 -16,8 -25,1 -26,0 -68,1 Pallad [USD/oz] 1727 1,4 -1,0 5,2 21,8 71,1
VOX 139,8 155 =iL,5 L) -18,3 0,9 241,1 Bitcoin USD 68232 -0,9 3,7 -28,4 =25,/ 29,2
VRC 129,8 1,7 6,5 8,9 6,9 15,8 203,0 Pszenica [USd/bu] 541,50 1,3 2,4 4,5 0,5 9,8
WPL 57,7 -0,5 -13,6 7,6 -22,0 -21,6 -39,0 Kukurydza [USd/bu] 428,75 -0,7 0,0 0,9 -1,4 -13,6
XTB 91,5 1,4 21,9 30,6 19,8 45,5 260,2 Cukier ICE [USD/Ib] 13,49 0,1 -1,6 7,3 -3,6 =25,1
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UNIBEP
Spotka podata szacunkowe wyniki za 4Q'25
Szacunkowe wyniki za 4Q’2025 [min PLN]
4Q'24 4Q'25W zmianar/r 4Q’25P BDM odchyl. 2024 2025W zmianar/r
Przychody 781,1 743,5 -4,8% 704,0 5,6% 2606,9 23584 -9,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 52,0 83,8 61,0% 77,3 8,3% 176,6 229,4 29,9%
Zysk na sprzedazy 15,4 - - 35,3 - 67,7 - -
PPO/PKO 5,9 0,0 100,9
EBITDA 17,4 42,6 198,9
EBIT 9,5 46,6 389,1% 35,3 31,9% 168,6 112,6 -33,2%
Wynik brutto 3,3 - - 23,7 - 134,8 - -
Wynik netto przed wyfgczeniami 1,6 26,8 1550,2% 18,0 49,0% 107,7 49,2 -54,3%
Wynik netto -1,6 26,1 - 17,9 45,6% 44,9 41,2 -8,0%
Marza brutto ze sprzedazy 6,7% 11,3% 11,0% 6,8% 9,7%
Marza EBITDA 2,2% - 6,0% 7,6% -
Marza EBIT 1,2% 6,3% 5,0% 6,5% 4,8%
Marza zysku netto -0,2% 3,5% 2,5% 1,7% 1,7%
Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]
1022 2022 3Q22 4Q22 | 1023 2Q23 3Q'23 4Q'23 | 1Q24 2Q'24 3Q'24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25W
Przychody 4191 6003 5759 6631 | 5237 71,9 5977 5965 | 4559 7035 6664 7811 | 4298 6057 5794 7435
budownictwo 3190 490,8 4704 5786 | 409,5 562,8 577,5 4642 | 3946 5654 5382 7021 | 3548 5509 5097 5872
deweloperka 76,7 1134 6838 74,1 73,6 1240 12,2 1060 | 339 1069 1033 549 | 628 281 32,0 101,2
moduty 55,8 37,9 77,6 42,3 644 60,1 44,5 53,9 484 399 368 432 | 275 421 547 67,2
korekty 324 -388 439 31,9 | -239 -349 365 276 | -21,1 88  -119 -191 | -152 -154 -17,0 12,1
2ysk brutto ze sprzedazy 34,5 55,2 36,4 22,2 293 299 129 -84 163 41,7 666 520 | 300 5,7 640 83,8
budownictwo 13,9 16,7 21,6 29,6 15,3 11,1 05 -1088 | 7.2 4,0 320 385 | 199 42,7 537 56,0
deweloperka 25,9 37,6 22,8 13,5 212 282 2,0 30,9 7,8 367 305 165 | 158 6,7 7,2 21,8
moduty 0,1 6,6 6,2 -19,7 -4,4 -4,7 9,5 5,4 2,8 1,2 2,2 0,8 -1,8 1,7 5,5 7,6
korekty 55 7,4 1,8 1,3 2,8 -4,6 5,0 0,8 -15 0,2 2,0 2,1 -39 0,6 23 -1,6
SG&A 18,2 21,3 18,7 20,7 16,3 16,6 16,5 37,4 240 23,1 252 366 | 264 272 332
Wynik na sprzedazy 16,3 33,9 17,7 1,5 130 133 294  -1216 | -7,7 186 41,4 154 3,6 244 308
Saldo PPO/PKO 1,0 -1,5 0,7 -4,4 0,1 16 0,6 4151 | 1066 2,7 2,5 5,9 0,7 7,0 0,6
EBITDA 23,3 38,8 23,5 3,7 197 21,9 21,6 -1294 | 1058 287 469 174 | 122 393 380
EBIT 17,3 32,4 17,0 2,9 12,9 14,8 288 1367 | 990 213 389 9,5 4,4 31,4 302 46,6
Wynik brutto 18,0 29,9 140  -201 6,5 49 33,1 -1557 | 930 12,9 25,5 33 -4,4 17,3 18,4
Wynik netto (razem) 15,0 23,3 11,2 17,7 4,4 4,7 265  -139,0 | 763 10,2 19,5 1,6 -4,0 10,5 15,9 26,8
Wynik netto (dla akcj. jedn. dom.) 9,7 14,9 2,2 -19,4 43 -8,0 26,8  -1354 | 382 1,4 6,8 -1,6 5,6 6,0 14,8 26,1
Diug netto 322 1736 1733 1028 | 1689 1779 182,22 166 | 1928 1521 253,6 132,7 | 2883 2218 57,4  -149,7*
Marza zysku brutto ze sprzedazy 82%  92%  63%  33% | 56% 42% -22% -141% | 3,6% 59% 100% 67% | 7,0% 85% 11,0%  11,3%
budownictwo 44%  3,4%  46%  51% | 37%  2,0% -01% -234% | 18% 07% 59% 55% | 56% 77% 105%  9,5%
deweloperka 33,8% 332% 331% 182% | 288% 22,7% 167%  29,1% | 23,0% 34,3% 29,5% 30,0% | 252% 24,0% 22,3%  21,6%
moduty 02% -17,4% -80% -465% | -68% -7,8% -21,4% -100% | 57%  3,0% 59% -19% | -65% 41% 101%  11,3%
Marza EBIT 41%  54%  30% -04% | 25% 21%  -4,8% -229% | 2,7% 3,0% 58% 12% | 1,0% 52% 52% 6,3%
Marza zysku netto 23%  25%  04%  -29% | 08% -1,1%  -45% -22,7% | 84%  02%  1,0%  -02% | -13%  10%  2,6% 3,5%
Backlog 3510 3480 3376 3829 | 3518 3512 3455 3647 | 3891 3741 3498 3083 | 3023 3503 4134 4000
ogdlne 1805 1600 1586 1740 | 1690 1635 1618 1562 | 1445 1352 1218 979 | 1090 1377 1475 1550
infrastruktura 1055 940 946 1020 | 1000 1000 1063 1339 | 1767 1864 1669 1538 | 1464 1538 1542 1350
energetyka 360 710 710 866 684 726 651 630 598 477 559 483 381 482 988 870
moduty 290 205 134 203 144 164 123 116 81 48 53 83 88 197 129 240
Sprzedaz lokali 112 96 110 317 107 91 111 114 89 64 18 60 50 60 92 9
Przekazania lokali 152 184 116 152 144 288 9 143 42 159 185 105 58 39 58 148

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, *bez leasingow z tyt. najmu (po 3Q’25 ok 28 min PLN)
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e W 4Q’25 wedtug wstepnych wynikdw spdtka miata 743,5 min PLN przychoddw (-5% r/r), 11,3% marzy brutto ze sprzedazy (vs 6,7% rok temu), 46,6 min
PLN EBIT (+389% r/r) oraz 26,1 min PLN zysku netto (strata rok temu).
e Wyniki sg lekko powyzej naszych oczekiwan na poziomie przychoddw i marzy brutto ze sprzedazy. Prawdopodobnie nizsze od naszych zatozer mogg by¢
koszty SG&A. Przektada sie to na 32% wyzszy od naszych prognoz EBIT w 4Q’25.
e Spotka podaje wptyw zdarzen jednorazowych w catym 2025 roku na poziomie +7,2 min PLN, ale ten sam poziom byt komunikowany po 1-3Q’25, wiec 4Q’25
nie powinien zawiera¢ jakiegos istotnego salda pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
e Gotdwka netto na koniec 2025 roku wyniosta 150 min PLN (bez ujecia leasingdw z tytutu najmu, ktére po 3Q’25 wynosity 28 min PLN) — jest to spore
pozytywne zaskoczenie, biorgc pod uwage, ze juz w 3Q’25 sp6tka mocno ograniczyta dtug. Implikuje to bardzo mocny CF operacyjny w 4Q’25 na poziomie
ok. +180 mIn PLN. Ostatni raz gotéwke netto na koniec okresu sprawozdawczego spo6tka miata po 4Q’21.
e W catym 2025 roku spotka pozyskata 2,9 mld PLN nowych kontraktéw (vs 1,7 mld PLN w 2024 roku). Portfel na koniec roku wynosit 4,0 mld PLN (vs 4,1 mld
PLN po3Q’25i 3,1 mld PLN rok temu), z czego najwiecej przypada na budownictwo ogdlne — 1,55 mld PLN (z tego 0,67 mld PLN to budownictwo wojskowe).
W 4Q’25 w ujeciu g/q wyraznie wzrdst portfel segmentu modutowego (kontrakt w Niemczech).

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

owanie ma charakter info

omentarze



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-02-17, 07:55 CET/CEST

e W catym 2025 roku sp6tka miata 2,36 mld PLN przychoddw (-10% r/r), 113 min PLN EBIT (rok wcze$niej raportowany EBIT zawierat ok +100 mIn PLN one-
off’éw, wiec nie jest poréwnywalny) oraz 41 min PLN zysku netto. Marza brutto ze sprzedazy w catym segmencie budowlanym wyniosta 8,6% vs 3,7%
w 2024 roku. Zwracam uwage, ze tak mocny wzrost to z jednej strona pochodna ujecia w 2024 roku sporych ujemnych aktualizacji budzetéw na ,,trudnych”
kontraktach, z drugiej pozytywny wptyw w 2025 roku dobrych marzowo kontraktéw jak budowa drogi przy granicy czy budowa ambasady na Biatorusi.
W naszej opinii powtdrzenie marzy w 2026 roku moze by¢ wyzwaniem, jednoczesnie wysoki portfel powinien implikowa¢ dodatnig dynamike przychodoéw.

Krzysztof Pado

ORLEN

Koncern przedstawi aktualizacje strategii na lata 2026-2035, uwzgledniajaca "wszystko co sie dzieje na swiecie" w 1H’26. Orlen przypomniat, ze w ciggu 10 lat
planuje wydaé na inwestycje rekordowe 380 mld PLN. — ISBnews

PLAYWAY

Playway, akcjonariusz Play2Chill, rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu na sprzedaz do 1.233.500 akgcji spotki, stanowigcych tacznie do ok. 39,07% udziatu
w kapitale zakladowym i gtosach w spdtce. Planowany termin zakoriczenia oferty to 17 lutego 2026.

COLUMBUS ENERGY

Spotka ztozyta do Szefa ABW formalny wniosek o natychmiastowe objecie Scistg ostong kontrwywiadowczg GK Columbus, w tym podmiotéw rozwijajgcych
technologie perowskitowych ogniw fotowoltaicznych (Saule S.A.) oraz projekty infrastruktury krytycznej (energetycznej) realizowanych w GK GEMSTONE
(w tym RUBYO1A sp. z 0.0.)

HELIO

Spétka szacuje, ze w 2Q'25/26 (pazdziernik-grudziern’25) zysk netto wynidst ok. 15 min PLN wobec 9,9 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

KOMPUTRONIK

W 3Q’25 (pazdziernik-grudzieri’25) spétka miata 528,8 min PLN przychodéw, 8,5 min PLN EBIT (+112,7% r/r) oraz 4,4 min PLN zysku netto na j.d. (wobec
1,7 mIn PLN rok wczesniej).

NANOGROUP

Spotka zawarta ostatnig umowe objecia akcji serii N. £tgczna wartos¢ pozyskanego kapitatu wyniosta 24,5 min PLN, co w petni wykorzystuje maksymalng liczbe
akcji okreslong w uchwale NWZ z pazdziernika’25. Pozyskany przez spotke kapitat zostat przeznaczony miedzy innymi na finalizacje posredniej inwestycji
w Auxilius Pharma, polska firme farmaceutyczna dziatajgcg w modelu virtual biotech, specjalizujgca sie w opracowywaniu lekdw o wartosci dodanej (Value
Added Medications, VAM).

DEKPOL

Zarzad spotki zwiekszyt maksymalng liczbe obligacji serii O, proponowang do nabycia, do 250 tys. sztuk o tgcznej wartosci nominalnej do 250 min PLN.
Woczesniejsza uchwata zaktadata emisje do 200 tys. obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 200 min PLN.

MOL

MOL Polska planuje, ze w 1H’26 pod szyldem marki pojawi sie facznie dziesie¢ nowych lokalizacji. 16 lutego uruchomiona zostata stacja wtasna w Otwocku pod
Warszawg, przejeta od wczesniejszego miedzynarodowego operatora i wtgczona do sieci po rebrandingu. Do struktur dotgczyta takze stacja franczyzowa
Wygoda.

Grupa zwrdcita sie do wegierskiego Ministerstwa Energii o uwolnienie strategicznych rezerw ropy naftowej. Dzieki tym dziataniom spétka zapewnia utrzymanie
bezpieczenstwa dostaw w regionie.

GRUPA AZOTY POLICE

RN GA Police podjeta uchwate w sprawie delegowania wiceprezesa spotki Artura Btazejaka do wykonywania obowigzkdw prezesa.

IFIRMA

Spotka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,37 PLN na akcje. Wyptata dotyczy 4Q’25.
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TENDERHUT

Spdtka szacuje, ze w styczniu’26 miata 2,9 min PLN przychoddw (-26,1% r/r).

ADIUVO INVESTMENTS

Smartmedics (spdtka zalezna) podpisat z jednostka notyfikowang Polskim Centrum Badan i Certyfikacji umowe o dokonanie certyfikacji na zgodnos¢
z Rozporzgdzeniem UE 2017/745 w sprawie wyrobéw medycznych wyrobu medycznego SMARTMEDICS.

SCANWAY (NC)
W 2025 r. spétka miata 24,3 min PLN przychodéw (+94% r/r). Backlog Scanway na dzien 16 lutego 2026 roku wynidst 54 min PLN (+215% r/r).

MBF GROUP (NC)

Spotka zawarta umowe ramowg strategicznego porozumienia w zakresie organizacji i realizacji miedzynarodowego obrotu paliwami i produktami
ropopochodnymi z Gas Fusion Trading Refined Oil Products Abroad (GasFusion). Zawarcie umowy stanowi element rozszerzenia dziatalnosci operacyjnej spotki
o nowy segment rynku - miedzynarodowy obrét paliwami i produktami ropopochodnymi.

MASSMEDICA (NC)

Spotka ukoriczyta prace nad prototypem robota operacyjnego w ramach samodzielnego projektu rozwojowego pod nazwa URSA - Universal Robotic Surgical
Assistant. Prototyp pod nazwg URSA Minor stanowi funkcjonalny, gotowy do testéw prototyp robota, opracowany przez spotke zalezng Massmedica
Technologie. — ISBnews

RRH GROUP (NC)

Spdtka szacuje, ze w 2025 r. miata 51,2 min PLN przychoddéw (+50,8% r/r) oraz 1,5 mln PLN zysku netto.

MENTZEN (NC)

Insider sprzedat akcje Mentzena. Rynek nie wiedziat. Dawid Sukacz z rady nadzorczej spétki Mentzen w grudniu sprzedawat akcje. Informacja o tym powinna
by¢ podana niezwtocznie, a pojawita sie dopiero teraz. — Parkiet

IPO

Nowe spétki na GPW w tym roku. Debiutéw moze by¢ wiecej. Gietdowe debiuty, ktérych w ostatnim czasie nie byto wiele, w tym roku mogg zaistnie¢ w wiekszej
liczbie. Pierwszy z nich czeka nas w tym tygodniu, kolejne w nastepnych miesigcach. Decyzje w przypadku wielu nie zostaly jeszcze podjete - w tym tych
najciekawszych. — Parkiet

Gietdowy debiut zielonej spotki w nietatwym czasie branzy OZE. Firma Nasz Prad z branzy zielonych technologii planuje debiut na warszawskiej gietdzie w 1H’26.
Wartos¢ oferty szacowana jest na okoto 50 min PLN. — Parkiet

HANDEL

Chinska ofensywa handlowa przyspiesza. Znaczenie Chin w polskim imporcie systematycznie rosnie przy jednoczesnym spadku pozycji Niemiec, Wtoch, USA
oraz Korei Potudniowej. Strategia deriskingu i uniezalezniania sie od Paristwa Srodka pozostaje obecnie gtéwnie w sferze politycznej narracji. — Puls Biznesu

SIMKOL

SimKol idzie na NewConnect, by szkoli¢ operatoréow dronéw. Dokumenty niezbedne do wejscia na maty parkiet GPW bedg gotowe w pierwszym kwartale,
a przed debiutem ma zosta¢ przeprowadzona emisja akcji. SimKol szykuje sie do ekspansji na rynku kolejowym za granicg, a jego symulator lotéw ma pomédc
w szkoleniu operatoréw dronéw wojskowych i cywilnych. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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