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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Synektik: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’25 fin. [podsumowanie BDM; TOP20 BDM] wIG 123 506 -1,2 5,3 33,6
= KGHM: Grupa przedtuza umowe sprzedazy z grupg NKT na lata ‘28-36, jej wartos¢ to 5,4-7 mld EUR WIG20 33216 -1,3 4,3 34,3
= Pekao: Konsorcjum bankéw udzielito tacznie 523 min PLN kredytu na budowe Term Bachleda WIG30 4268,1 1,3 4,5 35,0
= PGE: PGE Energia Ciepta rusza z budowg gazowego zrddta ciepta w Gdarisku MWIG40 8887,5 0,0 0,0 0,0
= Mirbud: Portfel zaméwien grupy Mirbud na koniec stycznia wynosit blisko 8,6 mid PLN SWIGS0 31455,7 0,3 6,3 27,4
= Develia: Spétka i Mosaic planujg wspdlng inwestycje we Wroctawiu NC 273, 03 91 7,7

= Enea: Grupa rozpoczeta budowe blokéw gazowo-parowych o tacznej mocy 1336 MWe

= PlayWay: Spétka sprzeda w ABB 1.233.500 akcji Play2Chill, po 1,7 PLN za papier va:zzgm iz i:‘; iz ;;5 z:z
= Grenevia: Allianz OFE sprzedat swdj pakiet 9,66% akcji w spétce WIG CHEMIA 7237 s 57 202
= Erbud: Spotka ma umowe na roboty budowlane dla Veolii o wartosci 65,62 min PLN netto WIG DEW 6108 07 89 51
= Unimot: Spotka zrealizowata pierwsza bezposrednia dostawe izobutanu z USA
= Tarczynski: Spétka ma umowe na budowe hali produkcyjnej WIGENERGIA 4833 ot 23 s
= AB: Zarzad spétki rekomenduje dywidende w wysokosci 6,45 PLN na akcje WIGGAMES 18146 N2 2 22
= Medinice: Spotka zaktada, ze do korica 1H’26 sfinalizuje przynajmniejjednatransakcje komercjalizacji wieIT 8593 %0 142 275
= CD Projekt: Gra WiedZmin 3: Dziki Gon - Edycja Kompletna dostepnaw Xbox Game Pass od 19 lutego (AIGRERLS e 0.2 = <
= Vivid Games: Spotka zlecita Carbon Studio produkcje 'Real Boxing VR: Road to Riyadh' RUCEEUVE £2i80 2 g A
= MedTech Solution (NC): Spétka ma list intencyjny z NZOZ Krakéw-Potudnie dot. rozwoju Reffer Al WIGSPOZ 3222 0,7 97 49
WIG SUROWCE 9035 6,3 2,1 95,3
WIG ODZIEZ 12 500 -1,9 1,4 1,9
DAX 24998 0,8 2,1 9,7
FTSE100 10556 0,8 6,3 24,5
CAC40 8361 0,5 2,6 5,6
KOMENTARZ PORANNY BUX 124907 0,4 12,5 423
Dolar nokautuje surowce i KGHM, Warszawa traci dystans do Europy S&P500 6843 0,1 0,1 13,3
Wtorkowa sesja przyniosta wyrazne ochfodzenie nastrojow w Warszawie. WIG20 spadt o0 1,27% do DIIA 49533 0,1 3,2 13,1
3321,6 pkt przy obrocie ok. 1,54 mld zt, a w trakcie dnia naruszyt 3307 pkt — technicznie to sygnat, ze NASDAQ 22578 01 2,8 13,5
popyt bedzie musiat w kolejnych dniach obroni¢ okolice 3300, aby nie otworzy¢ drogi do gtebszej DEVEA BB &7 57 494
korekty. Na tle Europy GPW wypadta stabo: gdy DAX (+0,8%) i FTSE100 (+0,79%) byly na plusie, w
Warszawie ciezar podazy skoncentrowat sie na spotkach wrazliwych na surowce. Stabilizujaco NIKKEI225 37293 R S8 =
zachowat sie sektor bankowy (WIG-Banki +0,02%). Motorem spadku WIG20 byt przede wszystkim SUENCRAIEOM g0s2 43 30 2
KGHM (-6,46%), a w $lad za nim Orlen (-2,37%) — oba walory zdominowaty negatywny obraz indeksu. S&P/ASX 200 9007 0,3 2,9 9,5
Po stronie wzrostéw wyrdzniato sie Pepco (+1,19%), jedyna spdétka z WIG20 z zyskiem powyzej 1%. EUR/PLN 4,2198 0,1 0,1 -1,7
Zrédtem presji pozostat mocny dolar. Réwnolegle rynek surowcowy mocno cofnat sig: Brent spadt w USD/PLN 3,5631 0,2 07 11,5
okolice 67,10 USD (-2,3%), a prawdziwe tapniecie zaliczyty metale —srebro taniato o blisko 4% (do ok. CHE/PLN 4,6214 0,0 20 49
73,55 USD), a ztoto o 2,3% (do ok. 4881 USD). To zestaw szczegdlnie niekorzystny dla spoétek z
ekspozycjg na metale, stad skala przeceny na KGHM. Globalnie uwage przyciagat takze stabnacy funt. B THEE e o8 e
USD/JPY 153,57 0,2 2,0 -1,0

Kurs GBP/USD przebit wsparcie na 1,36 po danych z brytyjskiego rynku pracy, gdzie stopa bezrobocia

niespodziewanie wzrosta do 5,2%.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA DAT 163,96 4,7 KGH 285,30 6,5
We wtorek liderem spadkéw w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 byty walory KGHM. STP 261,00 2,8 SW 25,75 43
Kurs spotki wezoraj stracit 6,5%. W ujeciu 3miesiecy total return na walorach KGHM przekracza 48%. 8lO 2417 25 ACP 17090  -4.0
Jednoczesnie od niedawnych historycznych szczytéw (14 sesji temu tuz ponizej 400 PLN) kurs spotki SHO 45,00 2,3 AMC 58,90 3,8
H H 0,

stracit blisko 28%. ERB 33,60 2,0 SGN 67,00 3,7
KGHM [12 m; PLN] UNI 15,85 1,9 G 2,47 3,5
o GEA 3,26 1,9 TOR 59,80 3,1
l PBX 12,45 1,6 ATT 16,49 2,9
ﬁ 350 STX 2,93 1,6 MLS 18,98 2,8
LA BCX 87,10 1,5 XTB 88,98 2,8

A
# T cPs 13,23 15 BMC 23,05 2,7

N (255 30}
ﬁwnf" MDG 33,45 1,4 PKN 106,46 2,4
ﬂﬁ 20 SKA 84,60 1,2 cLe 4,63 2,3
4 PCO 29,00 1,2 BDX 742,20 2,3
1 200
Mn«pm-“‘w""ﬂ*“""v”‘ - RVU 25,60 1,2 CoG 4,95 2,2
o <o GRX 2,44 1,2 ASB 36,66 2,2
e e s

s S '*‘\,‘ln e e S P MRC 41,00 1,1 UNT 128,20 2,1
e 100 TXT 39,00 1,1 DIA 178,55 2,1
VOX 141,00 0,9 NWG 121,80 2,1
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
ERB sWIG80 33,60 9,3 ACP mWIG40 170,90 -11,1
CRI sWIG80 584,00 8,8 SGN sWIG80 67,00 -9,9
PXM sWIG80 9,18 7,1 VRC mWIG40 130,60 -7,4
PCO WIG20 29,00 58 BMC sWIG80 23,05 -6,5
BIO sWIG80 4,17 5,6 KGH WIG20 285,30 -6,3
STP sWIG80 261,00 4,8 OPN sWIG80 97,00 -5,8
ARH SWIG80 50,80 4,7 ABE mWIG40 119,00 5,6
BCX sWIG80 87,10 4,3 MNC sWIG80 46,80 -5,3
N mWIG40 25,75 3,8 ATT mWIG40 16,49 -4,7
DNP WIG20 39,77 3,3 TEN mWIG40 102,00 -4,5
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 1Yr
DAD sWIG80 76,00 210,2 ATC sWIG80 8,29 -47,1
CRI sWIG80 584,00 197,2 XTP sWIG80 62,80 -44,4
PXM sWIG80 9,18 197,1 CLC sWIG80 4,63 -43,0
TPE mWIG40 11,40 161,2 ccc WIG20 115,00 -42,2
BMC sWIG80 23,05 141,9 PBX sWIG80 12,45 -40,1
DAT sWIG80 163,96 141,8 11B mWIG40 144,00 -37,3
NWG mWIG40 121,80 138,1 EUR mWIG40 6,52 -31,3
MNC sWIG80 46,80 119,6 WTN sWIG80 17,54 -28,0
KGH WIG20 285,30 105,4 ALL sWIG80 17,92 -26,9
PKN WIG20 106,46 96,8 ACG sWIG80 23,10 -26,7
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 3Yr
SNT mWIG40 295,60 807,6 SVE sWIG80 3,74 -39,5
ELT sWIG80 51,10 687,4 CLC sWIG80 4,63 -38,1
NWG mWIG40 121,80 669,3 COG sWIG80 4,95 -26,0
RBW mWIG40 160,90 663,9 GEA sWIG80 3,26 -7,4
DAD sWIG80 76,00 590,9 ae sWIG80 2,47 -6,8
CMP sWIG80 55,20 520,2 GRX sWIG80 2,44 10,8
TPE mWIG40 11,40 426,3 BIO sWIG80 4,17 22,3
BFT mWIG40  3940,00 393,5 STX SWIG80 2,93 55,6
DVL mWIG40 9,64 341,1 VRG sWIG80 5,06 61,8
CBF mWIG40 191,00 321,4 ECH sWIG80 5,42 104,0
INNE KURS iD 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 67,58 0,2 -2,6 5,4 4,1 -10,9
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,01 -0,7 -3,4 -3,0 -31,1 -24,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 29,82 3,5 -6,4 -19,1 -5,1 -38,0
CO2 [EUR/t] 68,88 1,3 -11,1 -23,8 -13,8 -8,9
Wegiel ARA [USD/t] 105,60 0,2 3,8 8,0 9,5 6,1
Miedz LME [USD/t] 12510 -1,8 -4,0 -2,8 16,4 34,2
Aluminium LME [USD/t] 2999 -0,6 -2,0 -4,6 8,1 11,7
Cynk LME [USD/t] 3252 0,2 &7/ 2,5 4,9 14,9
Otéw LME [USD/t] 1898 -0,6 -1,3 -5,1 -6,1 -3,0
Stal HRC [USD/t] 980,00 0,1 0,3 4,4 14,6 27,6
Ruda zelaza [USD/t] 98,30 -0,1 -2,3 -8,1 -5,9 -8,0
Wegiel koksujacy [USD/t] 221,00 0,5 3,5 9,8 11,0 14,1
Ztoto [USD/0z] 4936 1,2 -2,9 5,7 21,3 68,1
Srebro [USD/oz] 75,58 2,8 -10,3 19,9 49,1 129,8
Platyna [USD/oz] 2058 2,4 -3,7 -13,4 34,3 108,7
Pallad [USD/0z] 1747 3,9 1,0 -4,1 22,7 72,5
Bitcoin USD 67681 0,1 -1,7 -29,0 -26,8 -28,8
Pszenica [USd/bu] 539,00 0,2 2,0 4,1 -1,4 -10,9
Kukurydza [USd/bu] 427,50 0,3 -0,3 0,6 -2,1 -14,8
Cukier ICE [USD/Ib] 13,48 -0,1 -3,4 -7,3 -6,2 -26,1
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’25 fin. (17.02.2026)

- spotka szacuje, ze udziat przychoddéw powtarzalnych w 2025 r. fin, nieznacznie wzrosnie, ze wzgledu na wysokie zamdwienia sprzetu, natomiast w kolejnych
latach dynamika powinna by¢ wyzsza;

- spotka widzi zainteresowanie systemami dV5 ze strony szpitali, ktore juz posiadajg system da Vinci;
- wiekszo$¢ backlogu bedzie zrealizowana w biezacym kwartale; istotnie wiecej aktywnych ofert — efekt KPO;
-w 2Q’25 fin. spdtka spodziewa sie przekroczenia 10 tys. zabiegdw wykonywanych w asyscie da Vinci; szacuje dostawy 8-12 sztuk systemow;

- w krajach battyckich spétka jest na etapie uzgadniania warunkéw wspétpracy, w najblizszych miesigcach moze pojawié sie pierwsza instalacja da Vinci na tym
rynku;

- Synektik powinien by¢ w gotowosci do sprzedazy pierwszych systemdéw na Ukraine w 2026 r., ale zaktada, ze pierwsze systemy pojawig sie tam w 2027 r.;
- systemy, ktore juz sg zainstalowane na Ukrainie pochodza z rynku nieoficjalnego i nie sa objete opieka serwisowg;
- system Edison powinien uzyska¢ certyfikacje na terenie Europy w okresie marzec-kwiecien;

- na razie FDA zatwierdzito urzadzenie w leczeniu raka watroby, w badaniach klinicznych sa nowotwory trzustki i nerek; w Polsce wykrywalnos¢ tych
nowotwordow wynosi kilkanascie tys. rocznie; sa to nowotwory, w ktérych przezywalnos¢ jest stosunkowo krotka;

- w Europie badania nad kardioznacznikiem zostang zakoriczone w biezgcym kwartale;

Q&A:

- jest kilku polskich klientéw zainteresowanych zakupem systemu Edison; na razie spotka nie podaje oczekiwanej liczby instalacji;

- wydaje sie, ze zainteresowanie na swiecie jest duze, na urzadzenie czeka sie kilka miesiecy (da Vinci dostepny w ciggu 2 -3 tygodni);

- pierwsze notowanie Syn2bio powinno mie¢ miejsce w kwietniu’26;

- jednym z priorytetéw w odbudowie Ukrainy bedzie lecznictwo, spdtka oczekuje, ze przy rzadowych programach nie bedzie problemé w z korupcja;

- ceny na Ukrainie moga by¢ nieco wyzsze ze wzgledu na ryzyka (w tym niestabilnosci); sprzedaz bedzie w petni zabezpieczona, be dzie musiata by¢ przedptata,
albo zabezpieczenie w postaci gwarancji bankowej;

- na Ukrainie dopuszczony jest system 4 generacji, dlatego na tym bedzie sie skupia¢ spétka; trudno okresli¢ liczbe instalacji ze wzgledu na sytuacje wojenng;
- spotka bedzie dostarczac¢ instrumenty tylko do autoryzowanych systemow;

-w 1Q’25 fin. byt wiekszy udziat systemdw niezwigzanych z da Vinci wzgledem poprzednich kwartatdéw; zostat sprzedany system Symani, czy projekty apteczne;
- spotka zrealizowata 5 dostaw systeméw da Vinci w 2Q’25 fin.; z planowanych 8-12 systeméw w biezacym kwartale, 3-5 stanowig systemy da Vinci 5;

- w catym 2025 r. fin. spétka spodziewa sie 30+ instalacji da Vinci;

- spotka nie ma zatozonych warunkoéw finansowych dla potencjalnych akwizycji; bardziej istotne sg kryteria zwigzane z prowadzong dziatalnoscig — musi by¢ to
biznes oparty o dziatalno$¢ o charakterze powtarzalnym, niekoniecznie na terenie Polski; musi pasowa¢ do struktur sprzedazowych Synektika.

Anna Tobiasz

KGHM

Grupa odnowita dtugoterminowa umowe na dostawy miedzi z firma NKT, przedtuzajac ja na lata 2028-2036. Catkowita szacowana warto$¢ przedtuzonej umowy
wynosi od 5,4 do 7 mld EUR na lata 2028-2036 w oparciu o biezace zatozenia.

PEKAO

Pekao znalazto sie w konsorcjum bankéw, ktére udzielity kredytu o wartosci 523 min PLN budowe kompleksu Bachleda Termy Kasprowy w Zakopanem.
Na Pekao przypada 215 min PLN.

PGE

PGE Energia Ciepfa podpisata umowe na budowe nowego, gazowego kogeneracyjnego zrédta cieptaw Elektrocieptowni Gdanskiej. War tosé przedsiewziecia to
217 min PLN netto.
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MIRBUD

Wartos¢ portfela zamoéwien grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano —montazowych na koniec stycznia’26 wynosit 8,569 mld PLN netto. Wartos¢ portfela
zamoéwien dla kontraktéw infrastrukturalnych na koniec stycznia wynosita 7,047 mid PLN, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,521 mld PLN netto.

Oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Mirbud zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu GDDKiA Oddziat w Warszawie. Warto$¢ oferty to
457,77 min PLN brutto.

DEVELIA

Develia oraz Mosaic Poland Holding chca utworzy¢ wspdlnego przedsiebiorce, ktéry bedzie realizowat we Wroctawiu inwestycje ob ejmujaca budowe budynku
zamieszkania zbiorowego z funkcjg ustugowa (ustugi zakwaterowania dla studentéw).

ENEA

Grupa rozpoczeta budowe dwdch blokéw gazowo-parowych w technologii CCGT (Combined Cycle Gas Turbine) w Elektrowni Kozienice, o tacznej mocy
zainstalowanej brutto okoto 1336 MWe. Planowany termin przekazania blokéw do eksploatacji to 31 marca 2029 r. oraz 30 czer wca 2029 r.

PLAYWAY

PlayWay, akcjonariusz Play2Chill, zakoriczyt proces budowy ksiegi popytu na sprzedaz akcji spétki. Ostateczna liczba akcji sprzedawanych zostata ustalona na
poziomie 1.233.500, co stanowi ok. 39,07% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ. Cena sprzedazy wyniosta 1,7 PLN za akcje.

GRENEVIA

Allianz OFE zbyt akcje Grenevii stanowiagce 9,66% jej kapitatu zaktadowego i nie posiada juz akcji spotki. Fundusz zbyt na rynku regulowanym 55.513.805 akcji.

ERBUD

Spotka podpisata umowe zVeolia Energia t6dZ na zaprojektowanie i budowe kompletnej instalacji Akumulatora Ciepta (AC) i pompowni w EC4 w todzi. Wartos¢
kontraktu to 65,62 min PLN netto.

UNIMOT

Spotka zrealizowata pierwsza dostawe izobutanu zaimportowanego bezposrednio ze Standéw Zjednoczonych na potrzeby swojego klienta, wykorzystujac
wynajety w 2024 r. terminal w niemieckim Wilhelmshaven oraz transport kolejowy spétki Olavion.

TARCZYNSKI

Tarczynski ztozyt do spétki Projprzem Budownictwo zamdwienie na realizacje inwestycji dotyczacej budynku hali produkcyjnej C2. Wartos¢ inwestyc ji wyniesie
facznie blisko 70,9 min PLN netto.

AB

Zarzad spétki zaproponowat dywidende w wysokosci 6,45 PLN na akcje z zysku roku finansowego 2024/2025.

MEDINICE

Spotka ocenia, ze zgoda FDA na dopuszczenie systemu CoolCryo do obrotu na rynku USA istotnie przyspieszy rozmowy dotyczace komercjalizacji projektu.
Zakfada, ze co najmniej jedna transakcja zostanie sfinalizowana do kofica 1H26. Srodki z potencjalnejtransakcji spétka chce przeznaczyé na wyptate dywidendy.

Dopuszczenie urzadzenia na rynek europejski bedzie mozliwe prawdopodobnie w 4Q’26 lub 1Q’27.

CD PROJEKT

Gra WiedZmin 3: Dziki Gon wraz z dodatkami Krew i wino oraz Serca z kamienia bedzie dostepna w Xbox Game Pass od 19 lutego.
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VIVID GAMES, CARBON STUDIO (NC)

Vivid Games zawart z Carbon Studio (jako deweloperem)umowe na wyprodukowanie gry "Real Boxing VR: Road to Riyadh" za 1,8 min PLN netto. Gra zostanie
wydana wspdlnie przez spotke i dewelopera. Zgodnie z harmonogramem prac, tytut trafi do dystrybucji w kanatach dedykowanych grom VR w 1H27. — ISBnews

GENXONE (NC)

Oferta spotki na ustugi sekwencjonowania nowej generacji mikrobiomu zostata wybrana, jako najkorzystniejsza w przetargu Narod owego Istytutu Geratrii,
Reumatologii i Rehabilitacji. Wartos¢ brutto oferty wynosi 0,2 min PLN.

KOLEKOWO (NC)

Przychody spotki w styczniu’26 wyniosty 2,5 min PLN (+79% r/r).

MEDTECH SOLUTION (NC)

Spotka podpisata z NZOZ Krakéw-Potudnie list intencyjny dot. podjecia wspotpracy w zakresie dalszego rozwoju opracowywanego przez spétke systemu Reffer
Al - prototypowego rozwigzania technologicznego przeznaczonego do wspierania procesdw rekrutacji pacjentow do badan klinicznych.

HORTICO (NC)

Przedsiebiorstwo Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkétkarstwa w Ozarowie Mazowieckim (spétka zaleina) ztozyta pozew przeciwko Moravoseed o zaptate
6,4 min PLN odszkodowania. PNOS byt dystrybutorem produktéw nasiennych Moravoseed w Polsce i od potowy czerwca’25 otrzymywat liczne zgtoszenia
reklamacyjne od nabywcéw nasion, z ktédrych wynikato, ze opakowania zawieraty inne odmiany nasion, niz powinny. Moravoseed nigdy nie udzielit odpowiedzi
na reklamacje ze strony PNOS. Uzyskane odszkodowanie bedzie przystugiwa¢ plantatorom, ktérzy zawarli ze spétkg umowy cesji, natomiast wynagrodzeniem
PNOS bedzie 75% kwoty ewentualnych odsetek za opdznienie w ptatnosci.

THE FARM 51 (NC)

Decyzjg NWZ, spétka podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L w trybie subskrypcji zamknietej, z zachowaniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W ramach emisji planuje pozyska¢ do 5,2 min PLN, emitujgc nie wiecej niz 1,2 min akcji, przy cenie emisyjnej
4,5 PLN za akcje. NWZA uznato tez za zasadne kierunkowe przyjecie Strategicznego Planu Stabilizacyjno-Rozwojowego "2+2+2", ktérego celem jest wzmocnienie
ptynnosci finansowej spotki, pozyskanie finansowania, mozliwos¢ konwer sji cze$ci zobowigzan na akcje oraz zabezpieczenie Srodkéw na dokoriczenie i promocje
gry "Chernobylite 2". — ISBnews

NASZ PRAD

Spotka jest po kolejnej rundzie pytan ze strony KNF do ztozonego prospektu i ocenia, ze debiut gietdowy jest mozliwy nawet w maju te go roku. Podtrzymata
plany oferty publicznej o wartosci ok. 50 min PLN, w tym ok. 30 min PLN z nowej emisji akcji.

APTEKI

Po 16 dniach lutego 2026 r., warto$¢ rynku aptecznego wzrosta +8,2%r/r, w tym +14,6% wzrosta sprzedaz lekéw na recepte (Rx), natomiast +0,7% pozostatych.
W pordéwnaniu do 16 dni stycznia’26 sprzedaz w aptekach wzrosta +7,4% (+7,7% Rx i +6,9% non-Rx).

HANDEL

Caty czas rosnie liczba grup towarowych zagrozonych importem z Chin - zauwazajg ekonomisci Credit Agricole Bank Polska. Ich udziat w tacznym eksporcie
Polski czy generalnie UE nie jest wielki, ale sytuacja wyraznie rézni sie miedzy branzami. — Parkiet

Mateusz Oleksy, szef Visy w Polsce, zapowiada, ze 2026 bedzie rokiem przetomu w handlu internetowym. Zakupy zaczna dla nas robi¢ agenci Al. Pilotaz
rozwigzania trwa juz w USA, a w Europie Polska bedzie jednym z pionieréw. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim komentarze

DNV




bd u BIULETYN PORANNY

2026-02-18, 07:23 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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