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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= Orlen: Wyniki Q4 2025 [komentarz BDM] WIG 125413 1,5 7,0 32,5
= Pekao: Zysk netto w 4Q'25 9% powyzej konsensusu [tabela BDM] WIG20 3377,7 1,7 6,1 32,7
= ING Bank $laski: KE wyrazita zgode na przejecie kontroli nad Goldman Sachs TFI przez Bank WIG30 4343,0 1,8 6,3 34,0
= Kruk: Spétka wygrata przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci na rynku wtoskim mWIGA40 9011,3 0,0 0,0 0,0
= Energa: Grupa szacuje zysk netto w 4Q’25 na 333 min PLN SWIGS0 31500,9 01 6,5 27,4
= cyber_Folks: Grupa podpisata porozumienia dotyczace nabycia PrestaShop NC 276,6 11 10,4 8,2
= Grenevia: Allianz OFE, OFE PZU "Ztota Jesier" oraz UNIQA OFE cofnety pozew dot. uchwaty ZWZ . e 10 85 53
= Grenevia/Digital Network: Po sesji 20 Il Digital Network zastapi Grenevig w sWIG80
WIG BUD 10471 1,1 11,8 31,2
= Creotech Instruments: KNF zatwierdzita prospekt ztozony przez Spétke Quantum
. ) o WIG CHEMIA 7311 1,0 -4,7 20,0
= Grupa Azoty: Grupa pozyskata w '25 biate certyfikaty o wartosci 60 min PLN
R ) N WIG DEW 6115 0,1 9,1 40,7
= Sygnity: Spdtka rozpoczyna skup do 137.350 akcji wiasnych WIGENERGIA 904 s . Tas
= Torpol/Mirbud/Budimex: Wniosek o udzielenie zabezpieczenia ws oferty na E75 [TOP 20 BDM] ’ ’ ’
= Stalprodukt: Spotka szacuje strate netto w 4Q’25 na 17,2 min PLN WIGGAMES 18122 N 22 122
= Mo-Bruk: Konsorcjum ma umowe na usuniecie odpadéw niebezpiecznych w Czestochowie wieIT 8826 %7 11,8 273
= LW Bogdanka: Spotka dokona odpisu aktualizujacego w wysokosci 522,5 min PLN (AIGRERLS SEEB <A =0 e
= Agora: Agnieszka Siuzdak-Zyga zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu [TOP 20 BDM] RUCEEUVE RES 16 CZON = 8
= Cavatina Holding: Spétka ustanowita 5 program emisji obligacji o tacznej wartosci do 250 min PLN WIGSPOZ 3232 03 10,1 5,0
WIG SUROWCE 9548 5,7 7,9 105,7
WIG ODZIEZ 12826 2,6 1,1 4,9
DAX 25278 1,1 3,2 10,7
FTSE100 10 686 1,2 7,6 26,0
CAC40 8429 0,8 3,4 6,2
KOMENTARZ PORANNY BUX 127821 2,3 151 442
Dziehi danych i wynikow S&P500 6881 0,6 0,7 13,7
Srodowa sesja na WIG20 przebiegata pod dyktando bykéw. Indeks notowat w miare stabilny wzrost DIIA 49663 0,3 3,5 13,4
przez caly dzien z finiszem na poziomie 3377,7 pkt (+1,7%). Mocng sesje zaliczyto CCC (od dzi$ NASDAQ 22754 0,8 21 14,3
Modivo), ktére wzrosto ponad 10%, na uwage zastugujg takze blisko 6% zwyzki na Orange i KGHM. DEVEA EEEE 02 5/ a7
Jedynym walorem na minusie byt CD Projekt. Dobre nastroje panowaty takze na innych rynkach. DAX
. o ) . ) ) - NIKKEI225 57628 1,0 13,5 48,3
zyskat 1,2%, wychodzac gora z konsolidacji z ostatnich dni. Na Wall Street entuzjazm pod koniec sesji
byt nieco mniejszy, ale dzien udato sie zakonczy¢ dziern wzrostami (S&P500 zyskat +0,6%, a Nasdaq SLENCHECOM L2 432 30 257
Comp +0,8%). Opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia Fed wskazat na dos¢ istotne podziaty S&P/ASX 200 9086 0,7 3,6 11,0
w ocenie danych makro i dalszej polityki odnoscie stép procentowych. Kolejne posiedzenie Fed jest EUR/PLN 4,2188 0,1 0,0 -1,0
zaplanowane na pofowe marca, rynek na ten moment oczekuje podtrzymania dotychczasowego USD/PLN 3,5790 0,0 03 11,9
poziomu stép. Dzi$ rano mamy mamy przewage koloru zielonego na parkietach w Azji. Lekko na T 4,6283 BT o a3
wartosci zyskujg kontrakty na S&P500 a znizkujg na DAX. Z danych makro mamy dzis szereg istotnych
X PP : - . . EUR/USD 1,1788 0,0 0,4 13,1
danych z Polski za styczen (m.in. o wynagrodzeniach, produkcji przemystowej i budowlanej czy cenach
USD/JPY 155,20 0,3 1,0 2,4

w tych obszarach). Z USA pojawig dane o zasitkach dla bezrobotnych czy indeksy Fed z Filadelfii oraz
Conferencne Board. Coraz mocniej na GPW wchodzimy w sezon wynikdw za 4Q’25 — raporty rano

publikuja Orlen oraz Pekao Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Krzysztof Pado Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]

WYKRES DNIA GPW 79,90 8,3 STP 253,00 3,1
W $rode jednym z lideréw wzrostéw w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 byty walory TOR 64,60 8,0 MLS 18,46 2,7
Orange. Kurs spétki wczoraj zyskat 5,9% (zamknigcie blisko lokalnego szczytu ze stycznia 2013 roku). SGN 71,20 63 DAD 74,00 26
Inwestorzy w trakcie sesji mogli reagowac na opublikowane wstepne dane za Q4 2025 i oczekiwania oPL 13,00 5,9 WPL 56,50 26
zarzadu OPL na 2026 rok. Dodatkowo wczoraj zasugerowano wzrost DPS do 0,61 PLN/akcje. KGH 302,20 5,9 GRX 2,38 2,3
Orange Polska [15 lat; PLN] PXM 9,70 57 ABS 80,00 2,2
Bith P2 b D 0 20.00 ACP 180,00 53 DCR 77,80 2,0
5o LBW 9,28 4,6 MDG 32,85 1,8

MRB 13,74 4,6 DAT 161,02 1,8

16.00 ASB 38,12 4,0 VGO 493,00 1,8

14.00 ERB 34,80 3,6 BNPPPL 151,50 1,3

| ABE 123,20 3,5 cc 4,57 1,3

12.00 KRU 502,00 3,4 FRO 30,70 1,3

MUA o 10.00 GPP 43,35 3,2 XTP 62,00 -1,3

] ¥ ,kl l,}l . A B SHO 4640 31 | wir 596 12

W M }\ f‘ M\ W W DIA 183,90 3,0 APT 26,10 -1,1

“" Wh!vfl r ‘»V 00 KTY 107_7'0 2,6 CRI 578,00 -1,0

OND 10,14 2,5 1AT 58,80 -1,0

o ALL 18,36 2,5 HUG 24,85 -1,0

AN SR Mt <o A S A R PGE i || oK SR o

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1yYr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 29,0 0,4 -7,4 -10,0 -23,4 -5,7 -0,1 ERB sWIG80 34,80 13,5 VRC mWIG40 130,60 -7,5
ALR 121,3 1,2 8,9 21,8 4,7 35,1 249,6 OPL WIG20 13,00 9,0 KGH WIG20 302,20 -5,6
BDX 745,0 0,4 8,1 31,9 31,8 36,4 211,1 CRI sWIG80 578,00 8,2 BNPPPL mWIG40 151,50 -5,3
CDR 243,0 0,4 -13,4 5,7 -4,7 6,5 82,2 PXM SWIG80 9,70 8,1 OPN SWIG80 97,20 -5,2
DNP 39,8 0,2 -1,7 -1,1 -17,7 -19,4 7,3 GPW mWIG40 79,90 7,8 PLW sWIG80 250,00 -4,9
KGH 302,2 5,9 2,7 59,9 129,8 1169  130,7 PCO WIG20 29,19 7,1 WPL mWIG40 56,50 4,9
KRU 502,0 3,4 51 11,9 19,1 18,9 65,8 TOR sWIG80 64,60 7,0 EAT mWIG40 12,84 -4,6
KTY 1077,0 2,6 6,8 18,1 24,5 37,2 164,1 DAT sWIG80 161,02 4,6 ACP mWIG40 180,00 -4,5
LPP 20660,0 0,9 1,7 29,9 28,0 17,8 130,9 OND sWIG80 10,14 4,5 CBF mWIG40 191,20 -4,3
MBK 1047 1,8 3,3 1,9 5,4 39,9 225,0 COG sWIG80 5,01 3,9 BLO sWIG80 23,05 -4,2
MoV A O
OPL 13,0 5,9 23,5 44,3 47,9 62,6 e, Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
PCO 29,2 0,7 -1,3 10,0 30,2 68,9 -32,1 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 228,1 1,7 6,3 21,6 7,7 39,0 220,7 PXM sWIG80 9,70 219,3 ATC sWIG80 8,30 -46,4
PGE 10,4 2,3 14,0 3,1 -8,5 50,7 51,4 DAD sWIG80 74,00 193,7 XTP sSWIG80 62,00 -45,1
PKN 108,2 1,6 8,6 7,4 37,0 90,9 114,0 CRI sWIG80 578,00 191,9 CLC sWIG80 4,57 -43,4
PKO 89,5 0,4 3,3 21,7 8,5 31,2 224,5 TPE mWIG40 11,50 158,8 PBX sWIG80 12,50 -37,5
PZU 69,1 0,8 -1,3 17,0 14,8 34,8 143,9 DAT SWIG80 161,02 142,1 11B mWIG40 143,50 35,4
SPL 610,0 1,5 12,7 26,1 11,9 22,0 164,0 NWG mWIG40 124,20 141,9 EUR mWIG40 6,57 -31,2
ZAB 22,0 0,7 2,1 5,2 1,4 5,3 BMC sWIG80 22,90 123,2 ACG sSWIG80 23,10 -27,1
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr MNC sWIG80 47,30 123,0 WTN sWIG80 17,66 -27,0
11B 143,5 0,3 -6,4 9,2 22,4 -35,4 -75,8 KGH WIG20 302,20 116,9 TXT mWIG40 38,80 -26,7
ABE 123,2 3,5 1,0 28,7 30,4 22,0 165,4 GPW mWIG40 79,90 100,4 EAT mWIG40 12,84 -26,1
ACP 180,0 53 -19,8 -5,2 -4,2 33,6 151,6
APR 18,0 0,4 -1,3 7,8 -13,7 -15,8 10,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 38,1 4,0 11,5 39,8 39,7 70,2 108,3 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,4 0,0 -11,6 -1,4 -7,9 26,1 50,4 SNT mWIG40 301,00 824,1 SVE sWIG80 3,73 -39,6
ATT 16,7 1,2 -15,3 9,0 -11,8 -25,3 -60,6 ELT sWIG80 51,50 693,6 CLC sSWIG80 4,57 -38,9
BFT 3990 1,3 53 31,5 16,2 22,8 399,8 NWG mWIG40 124,20 684,4 coG sWIG80 5,01 -25,1
BHW 118,8 1,0 7,0 16,5 10,9 24,0 100,9 RBW mWIG40 161,80 668,2 GEA sWIG80 3,24 -8,0
BNPPPL 151,5 -1,3 14,8 32,9 36,5 66,1 240,0 DAD sWIG80 74,00 572,7 cG sWIG80 2,46 -7,2
CAR 625,0 0,8 2,8 15,1 7,8 7,3 28,0 cmP SWIGS0 54,80 515,7 GRX SWIGS0 2,38 8,3
CBF 191,2 0,1 -9,4 11,3 12,1 24,5 321,8 TPE mWIG40 11,50 430,9 BIO sWIG80 4,16 22,0
CPS 13,2 -0,2 -2,1 6,8 -10,8 -12,0 -27,3 BFT mWIG40 3990,00 399,8 BRS sSWIG80 5,44 32,2
DIA 183,9 3,0 -6,3 3,5 -10,9 DVL mWIG40 9,62 340,2 STX sWIG80 2,91 54,6
DOM 273,0 0,7 2,6 8,5 15,6 40,5 217,1 CBF mWIG40 191,20 321,8 VRG sSWIG80 5,02 60,5
DVL 9,6 -0,2 7,5 14,0 16,5 78,3 340,2
EAT 12,8 -0,2 -8,5 3,7 -14,6 -26,1 -35,6
ENA 23,7 2,2 15,4 19,0 26,3 69,0 269,4
EUR 6,6 0,8 -9,9 -14,8 -17,4 -31,2 -52,1
GPP 43,4 3,2 -14,7 -17,6 -37,2 -21,5 -16,7 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 79,9 8,3 14,1 28,9 40,1 100,4 163,3 Ropa Brent [USD/bbl] 70,56 0,3 4,5 10,4 11,1 TP
HUG 24,9 -1,0 4,6 8,8 26,1 36,5 -6,6 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,03 0,5 -4,2 -2,5 -33,5 -29,3
ING 414,5 0,9 16,1 25,2 22,3 47,3 195,3 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,48 5,6 2,1 -14,6 0,7 -36,0
JISW 26,3 2,1 -5,4 11,6 13,6 0,3 -53,0 CO2 [EUR/t] 70,35 2,1 -8,7 -22,1 -13,4 -5,1
LBW 9,3 4,6 12,6 0,2 1,1 49,7 193,7 Wegiel ARA [USD/1] 107,25 1,6 43 9,7 11,8 6,0
MBR 367,0 1,9 -2,3 30,4 27,0 9,0 35,9 Miedz LME [USD/t] 12817 2,5 -2,1 -0,4 20,0 36,3
MIL 17,5 1,2 6,7 11,5 12,7 53,9 264,0 Aluminium LME [USD/t] 3055 1,9 -0,5 -2,8 11,3 13,8
MRB 13,7 4,6 -4,7 2,1 -8,2 0,3 158,7 Cynk LME [USD/t] 3322 2,1 =2)0) 4,6 6,5 16,8
NEU 777,0 1,6 -5,2 -0,1 17,9 -3,7 38,0 Otéw LME [USD/t] 1917 1,0 -1,4 -4,1 -3,9 -2,1
NWG 1242 2,0 20,6 27,9 57,8 141,9  684,4 Stal HRC [USD/t] 982,00 0,2 0,6 4,6 14,7 27,0
PEP 53,4 -0,4 -4,3 -8,9 -8,9 -22,6 -33,7 Ruda zelaza [USD/t] 98,15 -0,1 -2,5 -7,5 -6,1 -8,2
RBW 161,8 0,6 8,0 31,9 12,4 31,8 668,2 Wegiel koksujgey [USD/t] 221,00 0,0 3,5 9,8 11,1 14,5
SNT 301,0 1,8 4,0 25,7 43,1 37,1 824,1 Zfoto [USD/0z] 4984 0,1 1,3 6,7 22,2 69,9
TEN 103,8 1,8 -1,0 15,3 31,7 49,4 2,3 Srebro [USD/oz] 77,82 0,8 3,4 -17,6 51,5 138,0
TPE 11,5 0,9 21,0 21,9 34,9 158,8 430,9 Platyna [USD/oz] 2071 -0,4 3,3 =12}9 33,9 112,3
TXT 38,8 -0,5 -4,8 -11,4 -25,4 -26,7 -68,0 Pallad [USD/oz] 1735 -1,3 -0,4 -4,7 23,4 75,2
VOX 139,6 =il,0) =il 7/ =7/l -18,0 =il,8) 242,9 Bitcoin USD 66792 0,7 -4,4 -28,1 -26,2 -30,7
VRC 130,6 0,0 -5,9 11,6 6,2 18,6 206,9 Pszenica [USd/bu] 549,25 0,4 2,2 6,0 2,3 -7,2
WPL 56,5 -2,6 -15,4 8,7 -23,6 -24,4 -38,6 Kukurydza [USd/bu] 427,50 0,1 0,0 0,6 -0,5 -14,1
XTB 89,6 0,7 19,4 30,6 16,1 40,1 240,6 Cukier ICE [USD/Ib] 13,76 2l 0,0 -5,4 -3,4 -24,7
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

ORLEN
Spotka podata wyniki za 4Q'25

Wyniki za 4Q’2025 [mIn PLN]
4Q'24 4Q'25 zmianar/r 4Q'25PBDM* odchyl. 4Q'25Pkons. odchyl.

Przychody ze sprzedazy 75198 72128 -4,1% 64983 11,0% 67 700 6,5%
EBITDA 5503 8536 55,1% 9901 -13,8% -
EBITDA LIFO 5547 8813 58,9% 10 701 -17,6% --- -
EBITDA LIFO skoryg. 14299 12154 -15,0% 11701 3,9% 11 300 7,6%
Upstream & Supply 10289 4215 - 4 609 -8,5% -
Downstream 1033 3663 - 3541 3,4% - ---
Energy 3618 3675 - 3406 7,9% - ---
Consumers&Products -160 1206 - 746 61,7% -
Corporate functions -481 -605 - -600 0,8% -
Wytgczenia 0 0 - 0 - - -
EBIT 1712 4550 165,8% 6211 -26,7% - ---
EBIT LIFO 1756 4827 174,9% 7012 -31,2% -
Zysk (strata) netto -632 3154 - 3825 -17,5% -
Marza EBITDA 73% 11,8% 15,2% ---

Marza EBITDA LIFO 74% 12,2% 16,5% ---

Marza EBITDALIFO skoryg  19,0% 16,9% 18,0% 16,7%

Marza EBIT 2,3% 6,3% 9,6% ---

Marza zysku netto -0,8%  4,4% 5,9% -

Zrédto: BDM S.A., spdtka, *nasza prognoza uwzgledniata odpisy na poziomie 1,0 mld PLN na poziomie EBITDA

Komentarz BDM

e Wyniki 4Q’25 wyzsze 0 4% od naszej prognozy na poziomie skoryg. EBITDA LIFO (+7% vs konsensus).

e EBITDA raportowana obcigzona przez odpisy, o ktérych spétka informowata na poczatku lutego (w naszej prognozie uwzglednialiSmy wczesniej mniejsza
skale odpiséw).

e Mocny CF operacyjny w 4Q’25 na poziomie +12,9 mid PLN

e Dtug netto na poziomie 10,9 mid PLN (wg MSSF 16).

e Na 2026 rok spétka planuje CAPEX na poziomie 36,2 mld PLN (vs 32,6 mld PLN w 2025 roku).

e W 2026 roku spoétka planuje oddanie do uzytkowania: farmy wiatrowej Baltic Power, bloku gazowego CCGT w Grudzigdzu i instalacji HVO w Ptocku.

e Telekonferencja wynikowa o godzinie 8:00.

Krzysztof Pado
Baltic Power, wspodlny projekt grupy Orleni Northland Power, wchodzi w kolejny etap, a prad z Battyku poptynie jeszcze w tym roku. Wskazano, ze zakoriczono
instalacje wszystkich 78 fundamentéw - tzw. monopali - na morskiej farmie wiatrowej. Podano, ze instalacja monopali wymagata uzycia kilkunastu

specjalistycznych statkéw. Oprdcz gtéwnych statkow, ktére wykonywaty prace zwigzane z podnoszeniem i wbijaniem pali, wspieraty je holowniki, statki do
transportu zatogi, statki do monitorowania Srodowiska i jednostki zaopatrzeniowe.
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PEKAO

Bank podat wyniki za 4Q’25

Wyniki za 4Q’25 [mIn PLN]

4Q'25 kons. PAP réinica 4Q'24 r/r 3Q'25 a/q
Whynik odsetkowy 3403,0 3409,700 0,0% 3461,0 -1,7% 3430,0 -0,8%
Wynik z prowizji 890,0 822,700 8,0% 776,0 14,7% 767,0 16,0%
Koszty ogdtem 1433,0 1509,300 -50% 14280 0,4% 13870 3,3%
Saldo rezerw -136,0 -221,400 -39,0% -272,0 -50,0% -240,0 -43,3%

Zysk netto 1824,0 1666,100 9,0% 1612,0 13,2% 19050 -4,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

Zysk netto grupy Banku Pekao w 4Q'25 wzrdst do 1 824 min PLN z1 612 mIn PLN rok wczesniej. Zysk okazat sie 0 9% wyzszy od oczekiwan analitykéw, ktdrzy
prognozowali, ze wyniesie on 1 666,1 min PLN.

Rok 2025 przynidst silny wzrost akcji kredytowej w Banku Pekao. Wolumen (saldo) kredytéw detalicznych wzrést o 5%.r/r do 88 mld PLN, w tym gotéwkowych
wzrdst 0 13% r/r do 14 mid PLN, a hipotecznych wzrést 0 4% r/r do 70 mld PLN. Portfel kredytéw korporacyjnych odnotowat wyzszg dynamike wzrostu w 2025
roku, tj. wzrést 0 11% r/r do 114 mld PLN, w tym kredyty MID i MSP wzrosty o0 13%. r/r, a korporacyjne o0 10% r/r.

Mowiac o perspektywach na 2026 rok prezes Cezary Styputkowski wskazat na oczekiwania wzrostu zapotrzebowania na finansowanie bankowe.

ING BANK SLASKI

Komisja Europejska wyrazita zgode na przejecie wytacznej kontroli nad Goldman Sachs TFI w Polsce przezING Group. Wczesniej, w listopadzie 2025 r.ING Bank
Slaski poinformowat, ze podpisat umowe majaca na celu przejecie kontroli nad Goldman Sachs TFI. Jak wéwczas podano, zamkniecie transakcji oczekiwane
byto w pierwszej potowie 2026 roku. Bank podat, ze podpisat z Goldman Sachs Asset Management International Holdings B.V. przedwstepng umowe zakupu,
na podstawie ktdrej zobowigzat sie naby¢ 115.500 akcji Goldman Sachs TFI, reprezentujgcych 55% akcji w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu GS TFI.

KRUK

Spotka zalezna Kruka, Kruk Investimenti s.r.l., wygrata przetarg na zakup niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tagcznej wartosci nominalnej 298 min
EUR od jednej z wiodacych grup finansowych we Wtoszech. Na wierzytelnosci skfada sie portfel o tacznej wartos¢ nominalnej w wysokosci ok. 208 min EUR
oraz portfel forward flow ofgcznej wartos¢ nominalnej w wysokosci do 90 min EUR zakwalifikowanych w 2026 r. Wierzytelnosciz tego portfela zostang nabyte
w transzach, od czerwca 2026 r. do grudnia 2026 r.

ENERGA

Grupa Energa szacuje zysk netto w 4Q’25 na 333 min PLN, wobec straty 643 min PLN w analogicznym okresie 2024 roku. Szacunkowa EBITDA grupy wyniosta
957 min PLN, wobec 542 min PLN rok wczesniej. Jak podano, do wyniku EBITDA grupy Energa w 4Q’25. Linia Biznesowa Dystrybucja wygenerowata 819 min
PLN, Linia Biznesowa Nowa Energetyka 137 min PLN, Linia Biznesowa Energetyka Zawodowa 52 mIn PLN, Linia Biznesowa Cieptownictwo 12 min PLN, natomiast
Linia Biznesowa Detal strate na poziomie 71 min PLN. Szacunkowe przychody grupy Energa w 4Q’25 wyniosty 5,804 mld PLN, wobec 5,923 mld PLN rok
wczesniej. Zysk operacyjny grupy wedtug szacunkéw w 4Q’25 wyniést 556 min PLN, wobec 433 min PLN straty w analogicznym okresie 2024 roku. Ponadto
grupa szacuje, ze w 4Q’25 naktady inwestycyjne wyniosty 2,262 mld PLN w poréwnaniu do 2,005 mld PLN rok wczesniej.

CYBER_FOLKS

Spotka zalezna cyber_Folks tj. cyber_Pixel zawarta z MBE Worldwide umowe sprzedazy 100% akcji w PrestaShop. Cena sprzedazy akcji PrestaShop wyniosta
53,96 min EUR. Ostateczna cena sprzedazy akcji zostanie ustalona i rozliczona po finalnym potwierdzeniu wysokosci dtugu netto oraz korekty kapitatu
obrotowego PrestaShop wedtug stanu na dzierh zamkniecia. Zarzad spotki nie przewiduje, aby ostateczna cenasprzedazy akcji P restaShop istotnie odbiegata od
szacowanej ceny sprzedazy akcji PrestaShop.
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GRENEVIA

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, OFE PZU "Ztota Jesien" oraz UNIQA OFE ztozyly oswiadczenia o cofnieciu w catosci pozwu o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 17 ZWZ z 19 czerwca 2025 r. W oswiadczeniu powodowie zrzekli sie w catosci roszczern w stosunku do Grenevii oraz
wniesli o umorzenie postepowania w catosci w tej sprawie i 0 wzajemne zniesienie kosztéw postepowania. Uchwata nr 17 ZWZ spétki z 9 czerwca 2025 r.
dotyczyta zmiany statutu. We wtorek Grenevia informowata, ze Allianz Polska OFE zbyt wszystkie posiadane akcje spétki. W poniedziatkowym komunikacie
Grenevia informowata, ze TDJ Equity |, spotka zalezna TDJ, nabyta 90,9 min akcji spétki, w ramach transakcji gietdowych, w tym transakcji pakietowych,
zwiekszajgc zaangazowanie w spotke do 95,18%.

GRENEVIA / DIGITAL NETWORK

Po sesji 20 lutego z listy uczestnikow indekséw sWIG80, sWIG80TR, WIG, WIG140, WIGind i WIG-Poland zostang wykreslone akcje spotki Grenevia. Do sWIG80
w miejsce Grenevii wpisana zostanie spo6tka Digital Network. Z komunikatu wynika, ze operacja wykreslenia akcji spétki Grenevia wynika z metodologii, zgodnie
z ktérg w indeksach gietdowych nie moga uczestniczy¢ spdtki, ktérych udziat akcji w wolnym obrocie jest nizszy niz 10 %.

CREOTECH INSTRUMENTS

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt ztozony przez Creotech Quantum, spotke zajmujaca sie rozwojem i komercjalizacjg technologii
kwantowych. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng akcji serii B oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B spotki. 30 wrzesnia 2025 r. Creotech Quantum ztozyt prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z planowanym
wydzieleniem spétki z Creotech Instruments i wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty pozyskata w 2025 roku biate certyfikaty o szacunkowej wartosci rynkowej ok. 60 min PLN. Jak podano, odpowiada to oszczednosci energii na
poziomie 25,9 tys. ton (ton oleju ekwiwalentnego), czyli rGwnowartosci spalenia blisko 26 tys. ton ropy naftowej. Certyfikaty sg wynikiem prac
modernizacyjnych, obejmujgcych m.in.: instalacje zaawansowanych systeméw odzysku ciepta, optymalizacje proceséw chtodniczych, wymiane kluczowych
komponentéw linii technologicznych na rozwigzania o najwyzszej sprawnosci energetycznej. Sprzedaz certyfikatow ma wesprze¢ ptynnos¢ finansowa grupy.

SYGNITY

Sygnity rozpoczyna skup akcji wtasnych, planuje skupi¢ do 137.350 akgji, co stanowi 0,60 % kapitatu zaktadowego. Skup rozpocznie sie 19 lutego 2026 roku, a
zakoriczy nie pozniej niz 17 lipca 2026 roku, chyba ze srodki przeznaczone na nabycie akcji zostang wczesniej wyczerpane. Akcje spotki nabywane beda w celu
wykonania zobowigzar wynikajgcych z programéw motywacyjnych.

MIRBUD / TORPOL [TOP20 BDM] / BUDIMEX [TOP20 BDM]

Konsorcjum Torpol —Mirbud ztozyta wniosek do Sadu Okregowego w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia zwigzanego z zaniechaniem przez PKP
PLK wyboru oferty konsorcjum jako najkorzystniejszej na odcinek Biatystok —Etk (E75, Rail Baltica). Wedtug wniosku zabezpieczenie ma by¢ udzielone do czasu
rozstrzygniecia przez Sad Okregowy w Warszawie skargi na wyrok KIO z dnia 19 stycznia 2026 roku. Jego ztozenie ma uniemozliwi¢ zawarcie umowy z innymi
uczestnikami postepowania.

Jak podaje Mirbud, oferte konsorcjum odrzucono "z powodu pominiecia w dokumentach przetargowych informacji o natozonej na Mirbud w 2022 r. kar ze
srodowiskowej w wysokosci 15 tys. PLN". Odnoszac sie do tresci Srodowego komunikatu, rzeczniczka KIO Agnieszka Trojanowska wskazat ze, podstawa
kwestionowanego przez Mirbud rozstrzygniecia Izby nie byt fakt natozenia na wykonawce kary srodowiskowej, ale zatajenie przed zamawiajagcym informacji o
obciazeniu taka kara. "Fakt wniesienia wniosku o zabezpieczenie, takze nie powoduje automatycznego zakazu podejmowania czynnosci przez zamawiajacego.
Wytacznie w sytuacji, gdyby sad rozpoznat wniosek o zabezpieczenie roszczenia pozytywnie itego zabezpieczenia udzielit, wéwc zas zamawiajacy nie mogtby
podejmowaé czynnosci, w takim zakresie, w jakim wynikatoby to z udzielonego zabezpieczenia" - przekazata rzeczniczka KIO.

W styczniu KIO zdecydowata o uniewaznieniu wyboru dokonanego przez PKP PLK, nakazujac powtdrng analize oraz wybér najkorzystniejszej oferty. Pod koniec
stycznia PKP PLK ogtosita wybdr najkorzystniejszej oferty w postaci oferty Budimexu. Na ten wybér do KIO wptynety odwotania dwdch konsorcjow; nie ma
wyznaczonych jeszcze terminéw ich rozpatrzenia.

Konsorcjum Mirbud-Torpol zapowiada, ze oprdcz wniosku o zabezpieczenie roszczenia, w najblizszych dniach zamierza ztozy¢ réwniez skarge na decyzje KIO,
ktéra wykluczyta konsorcjum z przetargu na przebudowe odcinka Biatystok-Etk. Taka skarga powinna by¢ ztozona réwniez do Sadu Okregowego w Warszawie.

STALPRODUKT

Stalprodukt szacuje w 4Q’25 strate netto na 17,2 min PLN, a strate EBIT na 21,5 min PLN. Wskazano, ze gtéwng przyczyng odnotowania ujemnych wynikéw w
4Q byt spadek sprzedazy Segmentu Blach, ktdry z kolei byt konsekwencjg znaczacego wzrostu importu blach do Europy, w cenach znac znie odbiegajacych od
europejskich czynnikéw kosztowych. Przychodéw Segmentu Blach wyniosty w 4Q’25 145,56 min PLN. Wskazano, ze na poziomie wynikéw segmentu, wszystkie
trzy segmenty operacyjne odnotowaty w 4Q’25 dodatni wynik. Zarzad podkreslit, iz powyzsze dane zostaty przygotowane w ramach prowadzonych procedur
konsolidacyjnych. Skonsolidowany raport kwartalny za 4Q’25 zostanie opublikowany 24 lutego 2026 r.
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MOBRUK

Mo-Bruk, w konsorcjum ze spo6tkg Raf-Ekologia oraz Epichem, zawart umowe z Gming Miasto Czestochowa na usuniecie odpaddéw niebezpiecznych.
Maksymalne taczne wynagrodzenie dla konsorcjum wyniesie ok. 8,1 min PLN brutto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 25 stycznia 2027 roku. Jak
podano, ostateczna warto$¢ umowy uzalezniona jest od ilosci faktycznie usunietych i zagospodarowanych odpadéw. Umowa dotyczy usuniecia odpadow
niebezpiecznych z ul. Koksowej 6b w Czestochowie.

Mo-Bruk chce wejs¢ na rynek holenderski. Potencjat produkcji i rynku zbytu RDF jest w Polsce duzy, ale niewykorzystany - twierdzi Lech Dubinski, wiceprezes
Mo-Bruku. Spétka wchodzi na rynki zagraniczne, gdzie rzesza klientéw jest wieksza niz w kraju. Chcac ich zdoby¢, rozbuduje potencjat produkcyjny. — Puls
Biznesu

SELENA FM

Zarzad Seleny FM zapowiada kolejne przejecia. Analizowane s3 cele akwizycji w Europie i w obu Amerykach. Mocno absorbujaca be dzie tez budowa fabryki w
Kazachstanie. Roéwnolegle wzmocnieniu ma ulec wspdétpraca w ramach grupy. - Parkiet

COGNOR

Cognor nadal ma pod goérke, ale jest nadzieja na poprawe. Hutnicza grupa nadal musi mierzy¢ sie z rynkowymi wyzwaniami. Zmagajacy sie m. in. z tansza
konkurencja spoza UE producent moze jednak z nieco wiekszym optymizmem patrze¢ na 2026 rok. - Parkiet

LW BOGDANKA

Bogdanka dokona odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos$¢ aktywdw trwatych w wysokosci 522,5 min PLN. Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
obciazy wynik operacyjny, natomiast nie bedzie miata wptywu na wynik EBITDA. Spdtka wskazata, iz powyzsze operacje maja charakter ksiegowy i nie wptywajg
na jej sytuacje ptynnosciowa.

QUERCUS TFI

JestesSmy po solidnych wzrostach na gietdzie. Taka korekta, jaka byta w 2025 r. na przetomie marca i kwietnia, z duzym prawdopo dobiefistwem w tym roku
bedzie. A moze nie skoriczy sie na jednej, moze beda np. dwie - méwi Sebastian Buczek, prezes Quercusa TFl. - Parkiet

AGORA [TOP20 BDM]

Agnieszka Siuzdak-Zyga ze wzgledu na inne plany zawodowe ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu Agory ze skutkiem natychmiastow ym.
Siuzdak-Zyga wchodzita w sktad zarzadu Agory od czerwca 2024 r.; nadzorowata pion Gazeta.pl, technologii i Big Data. Sprawowata réwniez nadzér nad
dziatalnoscig internetowych spétek zaleznych Grupy Agora. - ISBnews

CAVATINA HOLDING

Cavatina Holding zdecydowata o ustanowieniu w spéfce 5 prospektowego programu emisji obligacji, w ramach ktérego bedzie uprawniona do emitowania
obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 250 min PLN lub réwnowartosci tej kwoty wyrazonej w EUR. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji bedzie
kazdorazowo ustalana dla danejseriiobligacji przezzarzad. Obligacje beda oprocentowane, przy czym oprocentowanie danej serii obligacji w ramach programu
moze by¢, wedtug decyzji zarzadu, state lub zmienne - oparte na stopie bazowej powiekszonej o ewentualng marze.

ULTIMATE GAMES

Ultimate Games szacuje, ze jednostkowy zysk netto w 2025 roku wyniést 9,5 min PLN, a EBIT 11 min PLN. Spétka szacuje przychody catkowite na 44,5 min PLN
a przychody netto ze sprzedazy na 43,5 min PLN. Podano, ze srodki pieniezne na koniec 2025 roku wynosity 7,7 min PLN.

INTERSPORT

Intersport Polska zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji do 70 min akcji serii N z ceng emisyjng 0,4942 PLN za akcje. Emisja jest
skierowana do wybranych przez zarzad inwestoréw. Jak podano w komunikacie, uzasadnieniem wytaczenia prawa poborudla dotychczasowych akcjonariuszy
jest umozliwienie zarzagdowi maksymalnego skrdécenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co pozwoli na optymalne pozyskanie srodkdéw.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim komentarze

DNV




Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-02-19, 08:20 CET/CEST

MEX

Akcjonariusze Mex Polska — Andrzej Domzat i Pawet Kowalewski - zakupili tacznie 763.300 akcji spotki, po 4,5 PLN za akcje, od dotychczasowego akcjonariusza
Familiar SA SICAV-SIF. Zakup obejmowat po 381.650 akcji dla kazdego z gtéwnych akcjonariuszy i zostat przeprowadzony po wczesniejszym porozumieniu z
Familiar SA SICAV-SIF. Na poczatku lutego akcjonariusze Mex Polska, MEX Fundacja Rodzinna i OSTOJA Fundacja Rodzinna sprzedali tacznie 763.300 akcji po
3,6 PLN za papier.

EUVIC (NC)

Euvic chce przeja¢ centrum produkcyjne w Rumunii. Spétka podpisata list intencyjny w sprawie nabycia kontroli nad Yalos Software Labs. Zgodnie z
postanowieniami listu intencyjnego, 51% udziatéw Yalos zostanie wniesione do Euvic tytutem wktadu niepienieznego (aportu) w zamian za objecie przez
wspdlnikédw Yalos akcji nowej emisji spétki w drodze subskrypcji prywatnej. Wspdlnik Yalos bedzie uprawniony do wniesienia pozostatych 49% udziatéw Yalos
w dwdch kolejnych transzach, zgodnie z harmonogramem ustalonym w umowie inwestycyjnej. Euvic bedzie miat prawo - na kazdym etapie transakcji -
zdecydowac, czy rozliczenie nastgpi poprzez wydanie akcji w zamian za udzialy Yalos, czy poprzez zaptate ceny pienieinej.

JUJUBEE (NC)

Jujubee rozpoczyna przeglad opcji strategicznych i bedzie brato pod uwage potaczenie z innym podmiotem, partnerstwo strategic zne, pozyskanie inwestora
strategicznego lub finansowego albo przeprowadzenie innejtransakcji mogacej skutkowaé zmiang struktury akcjonariatu. Spétka zastrzega sobie rowniez prawo
do niepodjecia zadnych z wymienionych dziataii. Przeglad opcji strategicznych potrwa maksymalnie do 2Q’26 wiacznie.

ENERGETYKA JADROWA

Brak jest podstaw do wstrzymania prac przy pierwszej polskiej elektrowni jagdrowej; wniosek i zazalenie strony skarzacej zostaty oddalone - poinformowata o
decyzji NSA spétka Polskie Elektrownie Jagdrowe (PEJ). Dodata, ze orzeczenie sadu umozliwia kontynuowanie dziatar zgodnie z przyjetym harmonogramem.

Kanadyjczycy wchodza do gry. Specyfikatechnologii oraz atrakcyjne warunki finansowe, ktére ma oferowac Ottawa, budujg reaktorom CANDU status czarnego
konia w wyscigu o drugg elektrownie jadrowa. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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