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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Kruk: Wstepne wyniki Q4 2025 [tabela BDM]

= Budimex: Najnizsza oferta na wykonanie fundamentéw gtebokich w Port Polska [TOP20 BDM]

= JSW: Solidarnos¢ z JSW Koks w sporze zbiorowym ze spotka ws. redukcji premii

= Grupa Azoty: Polyolefins proponuja wierzycielom uktad i sptate 17% wierzytelnosci

= Mirbud: Spdtka zostata wybrana przez PCO do realizacji budynku produkcyjnego za 109,6 min PLN
= MOL: Koncern miat w ‘25 3,369 mld USD oczyszczonej EBITDA; na '26 prognozuje ok. 3 mld USD
= Arctic Paper: Wyniki w 1Q’26 beda zblizone do 4Q’25

= Ambra: Zysk netto j.d. w 1H’25/26 wzrdst do 49 min PLN

= Scope Fluidics: Spétka zalezna uzyskata certyfikat CE-IVDR dla systemu BACTEROMIC

= One More Level: Kurs Spétki nie zmienit sie na otwarciu w debiucie na gtéwnym rynku GPW

= Zremb-Chojnice: Spétka otrzymata zamoéwienia na wykonanie konteneréw wojskowych

= ML System: Spdtka szacuje skons. zysk EBITDA w IV kw. na 9,9 min PLN

= Photon Energy: Spotka otrzymata pismo od PSE dot. potracenia wynagrodzenia z rynku mocy

= Niewiadéw-PGM (NC): Spdtka zalezna planuje rozpocza¢ masowa produkcje min w '27

= Sygnis (NC): Zakwalifikowanie Spotki do programu Innovation Continuum 2026 z projektem DAM
= Jujubee (NC): Premiera gry 'Realpolitiks 2' w wersji na konsole Microsoft Xbox - 19 marca

KOMENTARZ PORANNY

Cta znowu w centrum uwagi
Ostatnia sesja w ubiegtym tygodniu na WIG20 zakoriczyta sie lekkim spadkiem indeksu. Finisz wypadt
na poziomie 3383,8 pkt (-0,04%). Caty tydzien przynidst lekki wzrost (+0,7%), siddmy na osiem
dotychczasowych tygodni od poczatku roku. Na pigtkowej sesji pozytywnie wyrdzniaty sie KGHM oraz
Budimex (po +2%). Natomiast na koncu stawki byty Kruk (-9%), ktéry podat nizsze od oczekiwan
szacunki za 4Q’25. Na europejskich parkietach na koniec tygodnia mieliSmy przewaga wzrostéw. DAX
zyskat +0,9%. Takze na Wall Street przewazaty byki (S&P500 zyskat +0,7%, a Nasdag Comp +0,9%). Na
gietdach w Chinach i Japonii mamy dzi$ dzien wolny. Kontrakty na DAX i S&P500 notuja okoto -0,7%
spadki. Na rynek wraca znéw temat amerykanskich cet. W pigtek Sad Najwyzszy w USA stwierdzit, ze
prezydent Trump nie miat uprawnien do naktadania szeregu nowych taryf celnych wg ustawy IEEPA.
W odpowiedzi Trump od razu skorzystat z innej $ciezki prawnej, by wprowadzi¢ 10% cto ,globalnie”,
ktére w sobote zapowiedziat, ze podniesie do 15%. Z danych makro mamy sprzedaz detaliczng z Polski
za luty, a z Niemiec odczyt indeksu Ifo. W schytkowg faze wchodzi juz sezon wynikéw na Wall Street,
natomiast w tym tygodniu sporo raportéw opublikujg spdtki z GPW (m.in. kilka bankdw, PZU i szereg
spotek z drugiego szeregu).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA
W piatek najwieksze spadki w grupie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80 zanotowaty walory
Kruka (kurs spadt 9,3%). Inwestorzy w trakcie sesji mogli reagowac na opublikowane wstepne wyniki
za Q4 2025 (odczyt wyniku netto 208 min PLN vs konsensus PAP ponad 231 min PLN). W ujeciu
miesigca i roku total return na walorach Kruka wynosi odpowiednio -4,4% i +10,3%.
Kruk [24 mc; PLN]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 125078 -0,2 6,7 34,6
WIG20 33838 -0,0 6,3 35,9
WIG30 43333 -0,1 6,0 36,3
mWIG40 8875,7 -0,5 8,5 32,6
sSWIG80 31192,6 -0,3 5,4 27,3
NC 279,2 -0,3 11,4 11,0
WIG BANKI 21030 0,5 9,7 39,7
WIG BUD 10508 0,7 12,2 34,3
WIG CHEMIA 7176 -0,3 -6,5 -20,3
WIG DEW 6064 -0,3 8,2 41,2
WIG ENERGIA 4770 -0,6 19,7 A%
WIG GAMES 17 884 -0,7 15 12,3
WIG IT 8837 1,4 -11,7 28,8
WIG MEDIA 6300 -0,6 -6,0 -10,2
WIG PALIWA 12 885 -1,4 14,4 94,5
WIG SPOZ 3210 0,5 9,3 8,5
WIG SUROWCE 9634 2,0 8,8 108,6
WIG ODZIEZ 12403 -1,0 -2,2 1,2
DAX 25261 0,9 3,1 13,2
FTSE100 10 687 0,6 7,9 27,6
CAC40 8515 1,4 4,5 8,4
BUX 125734 -0,7 13,2 42,9
S&P500 6910 0,7 1,1 14,4
DJIA 49 626 0,5 3,4 14,2
NASDAQ 22 886 0,9 -1,5 15,4
BOVESPA 190 534 1,1 18,3 49,3
NIKKEI225 56 826 -1,1 12,9 49,8
SHANGHAI COMP 4082 -1,3 3,0 25,7
S&P/ASX 200 9026 -0,0 4,5 13,8
EUR/PLN 4,2252 0,1 0,2 -1,9
USD/PLN 3,5750 0,2 0,4 10,7
CHF/PLN 4,6263 -0,2 -2,1 -4,6
EUR/USD 1,1819 03 0,6 12,9
UsD/IPY 154,44 0,4 1,5 -3,1

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CMP 59,00 iZ5) KRU 451,00 9,3
XTP 65,80 4,4 CBF 186,00 5,1
Scp 153,60 43 CLC 4,07 -5,0
MLS 18,60 3,9 HUG 24,05 -4,6
MDG 33,00 3,1 BMC 21,65 -4,4
SGN 71,00 23 ALE 27,67 -3,4
ACP 182,00 2,2 CoG 5,03 3,2
KGH 305,50 2,2 SEL 54,80 -2,8
CRJ 610,00 2,0 MNC 46,00 2,7
VRG 5,12 2,0 MDV 121,60 2,7
DIG 158,80 1,9 CRI 575,00 -2,7
GPP 42,50 1,9 DAT 155,74 -2,7
BDX 759,60 1,7 SNK 22,20 -2,6
ACG 23,10 1,3 ARH 48,30 22,6
ABS 80,60 1,3 CPS 12,50 -2,5
TAR 121,50 1,3 TOR 62,80 -2,5
DNP 39,79 1,2 ERB 33,00 2,4
BIO 4,23 1,2 ENT 60,70 2,3
VOX 140,20 1,2 ALL 17,82 -2,2
bom 273,00 11 FTE 22,50 -2,2
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Statystyka dla podmiotéw z W1

WIG20 KURS 1D
ALE 27,7 -3,4
ALR 122,5 0,3
BDX 759,6 1,7
CDR 244,3 1,0
DNP 39,8 1,2
KGH 305,5 2,2
KRU 451,0 9,3
KTY 1066,0 0,6
LPP 19 965,0 0,7
MBK 1052 0,7
MDV 121,6 2,7
oPL 13,2 1,4
pPCO 29,2 0,8
PEO 232,4 0,1
PGE 10,2 0,4
PKN 109,9 1,4
PKO 91,4 0,8
PZU 69,5 0,7
SPL 605,6 0,7
ZAB 21,9 0,2
mWIG40 KURS 1D
118 141,0 -1,4
ABE 120,0 -1,8
ACP 182,0 2,2
APR 17,5 -1,6
ASB 37,4 0,6
ASE 63,4 1,1
ATT 16,4 0,2
BFT 3890 1,1
BHW 118,0 0,3
BNPPPL 149,0 1,3
CAR 617,0 0,5
CBF 186,0 5,1
cPs 12,5 2,5
DIA 179,0 0,2
DOM 273,0 1,1
DVL 9,5 1,4
EAT 13,0 0,6
ENA 23,1 0,9
EUR 6,5 -1,0
GPP 42,5 1,9
GPW 77,8 0,6
HUG 24,1 -4,6
ING 416,5 0,5
ISW 25,3 1,3
LBW 9,4 1,1
MBR 364,0 0,8
MIL 17,4 0,1
MRB 13,3 0,3
NEU 779,0 0,0
NWG 121,0 -1,6
PEP 53,0 0,4
RBW 157,7 1,4
SNT 296,4 0,5
TEN 101,2 0,8
TPE 11,1 1,4
TXT 37,8 1,4
VOX 140,2 1,2
VRC 127,2 -1,5
WPL 54,9 -1,6
XTB 88,5 0,0
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G20imWIG40 [kursy w PLN; total return %]

M 3M 6M 1yr 3vr
4103 122 271 -5,0 -4,0
9,6 19,9 4,6 36,7  256,3
12,4 29,4 30,3 42,6 2178
9,6 7,2 -3,0 8,6 82,4
0,8 5,1 19,8 -17,3 7,5
-4,5 56,6 1322  119,7  127,6
-4,4 i3 7,7 10,3 52,4
5,9 16,1 18,1 39,5  164,0
0,4 23,7 20,7 150  124,9
4,7 2,0 6,8 42,5 2296
41,1 -12,7  -29,5  -382 2456
20,4 48,0 41,0 69,8  123,6
0,0 10,0 33,3 75,0 31,9
11,9 20,2 9,1 458 2338
14,9 1,8 9,6 48,9 47,6
12,7 8,6 37,1 %,8  117,7
4,6 21,3 10,7 37,0 2372
0,1 12,4 15,4 37,9  147,8
11,3 21,5 10,1 23,6 1618
0,9 9,4 1,4 -4,7
M 3M 6M 1yr 3vr
7,2 10,8 232 -350  -76,7
0,8 24,4 30,2 14,4 154,9
-14,9 557 6,7 37,7 156,0
il il 33 16,4 -14,3 8,6
7,3 32,9 35,5 73,3 100,3
-14,0 3,9 12,1 22,3 46,4
8,7 10,1 -144  -257  -60,2
3,6 23,7 14,7 28,4 391,8
9,7 15,7 10,6 24,8 99,6
11,6 30,7 29,0 63,4 231,0
4,4 15,3 4,8 2,4 26,3
12,1 4,1 7,1 23,5 310,3
7,1 7,2 16,7  -101  -30,4
-10,5 1,5 12,4
3,8 6,2 10,4 43,3 205,3
6,1 12,5 15,7 76,9 323,33
-5,7 2,4 -10,0 251  -34,6
13,0 11,3 24,6 67,7 260,0
-7,0 17,7 -209  -298  -51,9
152 -19,8  -41,0 248  -184
11,1 23,7 34,1 96,6 156,9
1,5 3,4 17,3 32,4 -8,3
16,3 23,2 21,4 54,1 198,9
3,9 5,2 10,0 0,5 -55,0
11,2 2,7 7,6 51,6 197,5
-1,6 27,3 25,1 11,3 33,0
7,1 9,0 11,2 54,6 271,1
-5,5 10,7 -11,6 0,1 153,3
3,6 -4,3 18,0 -1,6 39,0
19,1 22,3 50,1 1356  659,7
-5,4 10,2 11,1 -230  -352
6,7 25,8 8,38 31,7 668,8
2,4 18,1 40,7 34,1 812,5
1,2 12,8 26,7 48,8 0,2
17,1 10,9 28,1 152,0 4082
7,9 13,5 258  -288  -67,9
0,4 5,3 -16,9 0,5 245,9
-8,1 6,9 6,5 12,0 198,9
-13,8 0,9 251 27,5 -40,7
16,5 26,5 15,7 39,2 227,2
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
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TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS
GPW mWIG40 77,75 8,3 CLC sWIG80 4,07
OPL WIG20 13,20 8,3 BMC sWIG80 21,65
scp sWIG80 153,60 6,7 KRU WIG20 451,00
CMP sSWIG80 59,00 5,4 Isw mWIG40 25,25
SGN sWIG80 71,00 4,7 ARH sSWIG80 48,30
PEO WIG20 232,40 4,6 FTE sSWIG80 22,50
COG sWIG80 5,03 4,4 WPL mWIG40 54,90
XTP sWIG80 65,80 4,3 ENT sWIG80 60,70
MBK WIG20 1052,00 4,0 ALE WIG20 27,67
MDV WIG20 121,60 3,9 MLS sWIG80 18,60
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sW1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS
PXM sWIG80 9,30 219,6 CLC sSWIG80 4,07
CRI sWIG80 575,00 197,9 ATC sWIG80 8,30
DAD sSWIG80 74,00 196,0 XTP sWIG80 65,80
TPE mWIG40 11,09 152,0 MDV WIG20 121,60
DIG sWIG80 158,80 145,6 11B mWIG40 141,00
NWG mWIG40 121,00 135,6 PBX sWIG80 12,50
DAT sWIG80 155,74 133,1 EUR mWIG40 6,49
KGH WIG20 305,50 119,7 WTN sWIG80 16,86
BMC sWIG80 21,65 116,5 TXT mWIG40 37,82
MNC sWIG80 46,00 115,9 ACG sSWIG80 23,10
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS
DIG sWIG80 158,80 1417,9 CLC sWIG80 4,07
SNT mWIG40 296,40 812,5 SVE sWIG80 3,70
ELT sWIG80 50,90 676,8 CoG sSWIG80 5,03
RBW mWIG40 157,70 668,8 CG sWIG80 2,41
NWG mWIG40 121,00 659,7 GRX sSWIG80 2,36
DAD sWIG80 74,00 572,7 BIO sSWIG80 4,23
CMP sWIG80 59,00 562,9 BRS sWIG80 5,40
TPE mWIG40 11,09 408,2 STX sWIG80 2,84
BFT mWIG40  3890,00 391,8 VRG SWIGS0 5,12
DVL mWIG40 9,53 323,3 ECH sSWIG80 5,40
INNE KURS iD 5D im 3M
Ropa Brent [USD/bbl] 71,03 -1,0 3,5 7,8 13,5
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,17 4,0 -2,3 -39,9 -30,8
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 32,03 -4,5 -1,4 -10,8 2,8
CO2 [EUR/t] 72,54 3,5 4,4 -13,0 -10,8
Wegiel ARA [USD/t] 107,65 0,7 2,7 10,0 12,0
Miedz LME [USD/t] 12881 1,3 0,8 0,2 20,2
Aluminium LME [USD/t] 3079 i,8 1,2 -0,5 10,6
Cynk LME [USD/t] 3351 1,2 1,3 7,1 6,4
Otéw LME [USD/t] 1918 0,6 0,3 -3,2 -3,2
Stal HRC [USD/t] 983,00 0,2 0,4 4,4 14,7
Ruda zelaza [USD/t] 98,30 0,1 -0,3 -7,2 -5,8
Wegiel koksujacy [USD/t] 221,00 0,0 -0,5 -5,6 11,6
Zioto [USD/oz] 5158 1,0 3,3 3,4 24,7
Srebro [USD/oz] 87,02 2,8 13,6 -15,7 69,4
Platyna [USD/oz] 2163 0,2 58 -22,1 39,3
Pallad [USD/oz] 1784 0,2 4,7 -12,0 28,6
Bitcoin USD 65 004 =38 -2,0 27,2 -26,1
Pszenica [USd/bu] 569,75 -0,7 3,8 7,6 8,1
Kukurydza [USd/bu] 426,25 0,3 -1,3 -1,0 0,2
Cukier ICE [USD/Ib] 13,87 1,2 2,9 3,3 2,3
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KRUK

Spotka w trakcie sesji 2026-02-20 opublikowata wstepne dane za Q4 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Na podstawie wstepnych danych w Q4 2025 EBITDA gotéwkowa wyniosta 658 min PLN (+9% r/r i -7% q/q). W skali catego 2025 roku EBITDA gotéwkowa
wyniosta 2,67 mld PLN (+12% r/r). Szacowany wynik netto w Q4 2025 wyniést 208 min PLN (+81% r/r i -28,9% q/q). W skali catego 2025 roku wynik netto byt
bliski 1,087 mld PLN (+1% r/r).

Konsensus PAP wyniku netto na Q4 2025 byt powyzej 231 min PLN.

W komentarzu do wynikéw Prezes spotki powiedziat, ze ,,.... Jesli wyniki potwierdza sie, beda zgodne z wyznaczonymi przez strategie na lata 2025-2029 celami,
pomimo gorszych sptat niz bysmy chcieli w Hiszpanii....Mimo ograniczenia inwestycji w Hiszpanii, zainwestowalismy 2,2 mld zt w portfele wierzytelnosci oraz
odnotowalismy najwyzsze w historii sptaty z portfeli nabytych, tagcznie ponad 3,9 mld zt. Dobrze wykorzystaliSmy nadarzajgce sie w ubiegtym roku okazje
inwestycyjne, przy jednoczesnym skupieniu sie na transformacji cyfrowej i pracy operacyjnej....”.

Wybrane dane operacyjne Kruk [PLN m]

Q424 Q425 yly 2024 2025 yly
EBITDA gotéwkowa 604 658 9% 2374 2 665 12%
Zysk netto 115 208 81% 1074 1086 1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S A.

Historyczny kwartalne odczyty: EBITDA gotéwkowa [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczny kwartalne odczyty: wynik netto [PLN m]
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BUDIMEX [TOP20 BDM]

Sze$¢ ofert zostato ztozonych w postepowaniu na wykonanie fundamentéw gtebokich pod terminal pasazerski w ramach realizacji programu inwestycyjnego
Port Polska. Wszystkie ztozone oferty mieszcza sie w zaplanowanym budzecie, a najnizszg, o wartosci 146 min PLN brutto, przedstawit Budimex. 20 lutego
uptynat termin sktadania ofert w postepowaniu na wykonanie fundamentdow gtebokich pod terminal pasazerski w ramach realizacji programu inwestycyjnego
Port Polska. Podpisanie umowy z wybranym wykonawca planowane jest na czerwiec biezgcego roku.

Jsw

Zaktadowa Solidarnos¢ w JSW Koks jest w sporze zbiorowym z wtadzami spétki na tle ptacowym. W pigtek rano zwigzkowcy demonstrowali ws. redukcji premii
miesiecznych przed Koksownig Przyjazin w Dabrowie Gérniczej. Spotka deklaruje dialog, ale wskazuje, ze pikieta byta niezgodna z przepisami. Jak przekazat
przewodniczacy Solidarnosci w JSW Koks Piotr Gérecki, protest dotyczyt pozbawienia pracownikéw niektdrych sktadnikéw wynagrodzenia. Zaznaczyt, ze od 11
lutego br. w spofce trwa spoér zbiorowy. Solidarno$é zarzuca pracodawcy brak merytorycznych rozméw dotyczgcych polityki ptacowe;j.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zgodzit sie na roztozenie naleznosci od Jastrzebskiej Spotki Weglowej za okres od maja do pazdziernika 2025 roku na 11 rat.
ZUS zgodzit sie na przeksztatcenie umdw o odroczenie termindw ptfatnosci sktadek na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy, Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych i Fundusz Emerytur Pomostowych za okres od maja 2025 do pazdziernika 2025 i roztozenie naleznosci objetych
tymi umowami na raty.

GRUPA AZOTY

Spétka Grupa Azoty Polyolefins (GAP) zaproponowata w sobote wierzycielom uktad, zgodnie z ktérym sptaci im. ok. 17% wierzytelnosci. Suma tych
wierzytelnosci to ponad 6 mld PLN. GAP buduje instalacje Polimery Police, m.in. do produkcji propylenu. Jak poinformowata w sobote spétka, plan
restrukturyzacji wraz z propozycja uktadu trafit do Krajowego Rejestru Zadtuzonych.

MIRBUD

Oferta Mirbudu, warta 109,64 min PLN brutto, zostata wybrana przez PCO SA jako najkorzystniejsza w postepowaniu na rozbiérke istniejacego budynku i
budowe nowego budynku produkcyjnego firmy w Warszawie, przy ul. Jana Nowaka Jezioranskiego 28. - ISBnews

MOL

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 2025 wynidst 3,369 mld USD, w poréwnaniu do 3,073 mld USD rok wczesniej. W samym 4Q’25 oczyszczona EBITDA
wzrosta 0 29% r/r do 877 min USD. Prognoza na 2026 zaktada ok. 3 mld USD oczyszczonej EBITDA. MOL poinformowat, ze oczekuje w 2026 roku ok. 1,5 mid
USD zysku przed opodatkowaniem. W ubiegtym roku zysk wynidst 1,332 mld USD, w poréwnaniu do 1,5 mld USD w 2024 CAPEX organiczny w 2025 wynidst
1,653 mld USD, a na 2026 planowany jest w wysokosci ok. 1,7 mld USD.

ARCTIC PAPER

Wyniki Arctic Paper w 1Q’26 nie bedg sie znaczaco rézni¢ od 4Q’25, choc¢ spétka liczy m.in. na nieco lepsze wyniki w segmencie papieru, poinformowat prezes
Michat Jarczynski. Przyznat jednoczesnie, ze nie spodziewa sie pozytywnej kontrybucji segmentu celulozy do EBITDA w 1Q, raczej spodziewa sie jej w 2Q, a na
pewno w 3Q i 4Q’25. - ISBnews

Arctic Paper zaktada znaczace ograniczenie naktadéw inwestycyjnych, do maksymalnie 120-130 min PLN w tym roku, w poréwnaniu do ok. 300 min PLN w
2025. Jak podkreslit prezes, od dwdch lat capex spétki koncentruje sie na projektach trwale zwiekszajgcych konkurencyjnosé. Jeszcze w 2024 capex Arctic Paper
wynidst 420 min PLN, a w XI'25 szef spétki zaktadat, ze tegoroczne naktady moga wynies¢ "ponizej 190 min PLN". - ISBnews

AMBRA

Zysk netto j.d. Ambry w 1H’25/26 wynidst 49 min PLN wobec 43,6 mln PLN przed rokiem, a przychody wzrosty do 556,8 min PLN ze 546,2 min PLN. W 1H’25/26
EBIT wynidst 83,1 min PLN wobec 77,9 min PLN przed rokiem. Sprzedaz grupy wzrosta o 1,9% wartosciowo i 2,2% ilosciowo. W raporcie podano, ze w 1H'25/26
zaréwno niski poziom nastrojéow konsumenckich, jak i spadajaca konsumpcja w segmencie zywnosci i napojow, w tym alkoholi, negatywnie wptywaty na
sprzedaz grupy.

SCOPE FLUIDICS

Bacteromic, spotka zalezna Grupy Scope Fluidics, uzyskata certyfikat zgodnosci z IVDR dla systemu BACTEROMIC z Panelem UNI. Uzyskanie certyfikacji umozliwia
wprowadzenie systemu BACTEROMIC na rynek europejski. Jak podano, certyfikat IVDR zostat udzielony dla wersji Panelu UNI ze wszystkimi zgtoszonymi 30
antybiotykami i odpowiadajgcymiim 56 kombinacjami antybiotyk-bakteria i wykrywaniem mechanizmu opornosci ESBL oraz oprogramowaniem pozwalajgcym
na ocene antybiotykoopornosci w 16 godzin.
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ONE MORE LEVEL

Kurs spotki gamingowej One More Level nie zmienit sie i wyniost 2,45 PLN na otwarciu pierwszego dnia notowan na gtéwnym rynku GPW. Spétka przeniosta
swoje notowania z rynku NewConnect. Akcje One More Level byty notowane na rynku NewConnect od 2012. Spétka poczatkowo dziatata na rynku medycyny
estetycznej pod nazwg Laser-Med, ale w 2017 podjeto decyzje o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki w kierunku branzy gier. W 2018 nastgpita rejestracja w
KRS potaczenia Emitenta z One More Level, studia deweloperskiego zatozonego w 2014 roku.

One More Level w nastepnych latach bedzie koncentrowat sie na dalszej produkcji gier akgcji, a rozpoczecie kampanii marketingowej zapowiedzianej na 2026
rok produkcji "Valor Mortis" ma zamiar rozpocza¢ pod koniec marca na targach PAX w Bostonie - poinformowali dziennikarzy w kuluarach debiutu spotki na
gtéwnym rynku GPW prezes Szymon Bryta oraz cztonek zarzagdu Radostaw Ratusznik. Dodat, ze spétka tworzy swoje IP z nastawieniem na uniwersa i transmedia.

ZREMB-CHOJNICE

Zremb Chojnice otrzymat od podmiotu dziatajgcego na rynku niemieckim zamdwienia dla Bundeswehry na wykonanie specjalistycznych konteneréw
wojskowych stanowiacych elementy centrum dowodzenia. taczna wartosé¢ wszystkich otrzymanych zamoéwien wynosi ok. 4,1 min PLN. Ostateczny termin
wykonania zamdéwien i dostawy konteneréw przypada na 27 tydzier 2026 roku.

ML SYSTEM

ML System szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w 4Q’25 na 9,9 min PLN, a skonsolidowana strate netto na 4,6 min PLN. W analogicznym okresie poprzedniego
roku spotka odnotowata skonsolidowang strate EBITDA na poziomie 9 min PLN i strate netto w wysokosci 16,2 min PLN. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w 4Q’25 szacowane sg na ok. 49,5 min PLN, w poréwnaniu do 48,6 min PLN rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy ML System szacuje na 7,6 min PLN, wobec
11,2 min PLN w 4Q’24.

PHOTON ENERGY

Photon Energy Trading PL otrzymata pismo od PSE, w ktérym poinformowano, ze PSE zamierza potraci¢ wynagrodzenie spotki za styczen 2026 za
nieprzestrzeganie obowigzkdéw mocowych przez dwie jednostki rynku mocy. Jak podano, 3 grudnia 2025 prezes URE wydat decyzje popierajacg stanowisko PSE
w sprawie domniemanego niewykonania zobowigzan przez dwie jednostki rynku mocy. Spétka podata, ze z pisma PSE wynika, ze kwota potracenia wynosi
brutto ok. 4,5 mIn PLN (ok. 1,07 min EUR).

NIEWIADOW-PGM (NC)

Spotka zalezna Niewiaddéw - PGM zakonczyta przygotowania do odtworzenia oraz rozwiniecia zdolnosci produkcyjnych w zakresie min przeciwpiechotnych,
planuje tez rozszerzy¢ oferte o miny przeciwpancerne. Rozpoczecie masowej produkcji planuje na 2027, a pierwszych zaméwien spodziewa sie w 2026. Jak
podano, spotka zalezna Niewiadow-PGM, czyli Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw (ZSP), posiada zdolno$¢ do oferowania odbiorcom zaréwno min
przeciwpiechotnych uprzednio produkowanych na podstawie posiadanej dokumentacji, jak réwniez nowych wyrobdw opracowanych w oparciu o wskazane
rozwigzania.

SYGNIS (NC)

Projekt DAM (Deployable Advanced Manufacturing) realizowany przez Spétke, zostat zakwalifikowany do udziatu w miedzynarodowym programie Innovation
Continuum 2026, organizowanym przez Kwatere Gtdwng Naczelnego Dowddcy Sojuszniczych Sit Transformacyjnych (sit NATO).Program ma charakter
koncepcyjny i koncentruje sie na wczesnym identyfikowaniu oraz testowaniu rozwigzan technologicznych wspierajacych rozwdj przysztych zdolnosci
operacyjnych oraz wzmacnianie odpornosci systemow logistycznych.

Spotka poinformowata o podpisaniu z dostawcg systemu Battlefield Reconnaissance and Coordination System "ComBat Vision 4.0" porozumienia o wspotpracy,
ktérego celem jest okreslenie ram wspotpracy dotyczacej planowanej komercjalizacji Systemu na rynkach europejskich i paristw NATO.

JUJUBEE (NC)

Data premiery gry "Realpolitiks 2" w wersji na platforme Xbox zostata ustalona na 19 marca br., podato Jujubee. Podstawowa cena za gre zostata ustalona na
24,99 USD.

RYNEK MIESZKANIOWY

Dane GUS o skali nowego budownictwa mieszkaniowego w styczniu ostudzity entuzjazm. We wszystkich kategoriach odnotowano wyniki gorsze niz przed
rokiem. Wiekszg liczbe mieszkan oddanych do uzytkowania mozemy zobaczy¢ w danych GUS w 2H’26- ocenita Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badan rynku
Otodom. Jak podano, w styczniu wszystkie grupy inwestoréw oddaty tacznie 14,7 tys. lokali. W tej puli firmy deweloperskie odpowiadaty za budowe 8,6 tys.
mieszkan, co oznacza 47,5% spadek w poréwnaniu do grudnia i ponad 11% w zestawieniu ze styczniem ubiegtego roku.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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