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Alior Bank: Zysk netto w 4Q’25 15% powyzej konsensusu [tabela BDM]

Mat. budowlane: Ceny w I'25 wzrosty 0 0,4% r/r - PSB [wykres BDM]

Orlen: Baltic Power rozpoczeta pierwsze rekrutacje pracownikéw na czas eksploatacji farmy
KGHM: Obligacje Spétki o wartosci 1,6 mld PLN zadebiutowaty na rynku Catalyst

Asbis: Spdtka szacuje, ze przychody w I’26 wzrosty o 78% r/r, do ok. 379 mln USD

Mirbud: Spédtka apeluje o réwne traktowanie na rynku inwestycji publicznych

Torpol [TOP20 BDM]/Mirbud: Spétki ztozyty skarge od wyroku KIO dot. przetargu Rail Baltica
DataWalk: Spétka przydzielita 750.000 akgji serii T w cenie 155 PLN/szt.

PKP Cargo: Rada wierzycieli ma czas do 17 marca na opinie nt. planu restrukturyzacyjnego
Unibep: Decyzja o emisji obligacji o wartosci do 100 min PLN z mozliwoscig zwiekszenia
Elektrotim/Tauron: Spétki podpisaty umowe za 19,5 min PLN netto

Ambra: Spétka liczy na dobre Il pétrocze, rozwija segment produktéw bezalkoholowych

Action: Spétka zaprasza do skfadania ofert sprzedazy do 1 min akcji wtasnych w cenie 35 PLN/szt.

Cloud Technologies: Sprzedaz danych do kluczowych klientéw wzrosta w Xl 0 48% r/r
Odlewnie Polskie: Spétka ma zamdwienie od PGZ za 28,5 min PLN brutto

PoITREG: Spdtka zamierza pozyskac z emisji nowych akcji ok. 30 min PLN

Lena Lighting: Szacowany zysk netto grupy w '25 to 2,1 min PLN
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= BTCS (NC): Spotka uruchomita walidator w sieci ZigChain
= The Farm 51 Group (NC): Spétka rozpoczeta postepowanie restrukturyzacyjne
= VR Factory Games (NC): Spétka ma list intencyjny z MW Trade ws. powigzan kapitatowych

KOMENTARZ PORANNY

WIG20 pod prad rynkom bazowym
Za nami mocny poczatek tygodnia na WIG20. Popyt rozkrecat sie z kazda godzing i finalnie indeks
finiszowat na poziomie 3440,4 pkt (+1,7%). Liderem wzrostow byto Dino Polska (+4%), pozytywnie
wyrdzniaty sie kolejny dzien takze akcje KGHM (+3%). Spadaty walory jedynie trzech podmiotéw,
najmocniej Modivo (-1%). Stabsze nastroje mieliSmy z kolei w Europie Zachodniej. DAX spadt o0 -1,1%,
inwestorzy z niepokojem zareagowali na powrdt tematu amerykanskich cet (w nowym rozdaniu, po
niekorzystnym dla D. Trumpa wyroku Sadu Najwyzszego). Szerokim echem odbit sie wczoraj takze
artykut opublikowany na jednym z poczytnych blogéw analitycznych, w ktérym nakreslono mocno
recesyjny scenariusz dalszego rozwoju Al. Na Wall Street przewazaty niedzwiedzie (S&P500 stracit -
1,0%, a Nasdaq Comp znizkowat o -1,1%). Gietdy w Chinach i Japonii wrécity dzi$ do handlu lekkimi
wzrostami. Z kolei kolejne ATH zalicza korearskie Kospi, napedzany m.in. popytem pod uktady dla
centréw danych. Kontrakty na S&P500 i DAX wykazujg nieznaczne wzrosty. Z danych makro mamy
stope bezrobocia z Polski za styczen, a z USA wskazniki z rynku nieruchomosci oraz indeksy nastrojow.
Sporo takze wypowiedzi przedstawicieli Fed. Wyniki publikujg dzi$ Santander PL, Alior i Budimex (ktory
juz wezesniej podawat szacunki, a teraz pokaze oficjalne wybrane dane).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA
Ostatnie sesje przyniosty dotkliwg przecene na akcjach IBM. Pod koniec stycznia br. kurs IBM byt w
okolicy 320 USD, a po wczorajszej sesji wynosit blisko 223 USD. Inwestorzy nerwowo reaguja na
informacje, iz technologie Al mogg istotnie wptyna¢ na popyt na ustugi spétki (ostatnio gtosno o
mozliwosciach przedstawionych przez Antrophic dot. kodowania Cobol).
IBM [24mc; USD]
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podstawa zadnej rekomendacji kupn rozumieniu

Kurs 1D YTD 12m
WIG 126 747 1,3 8,1 36,1
WIG20 34404 1,7 8,1 37,9
WIG30 4394,6 1,4 7,5 38,0
mWIG40 8913,4 0,4 9,0 33,4
SWIG80 31300,7 03 58 26,7
NC 281,5 0,8 12,4 11,9
WIG BANKI 21271 1,1 10,9 42,0
WIG BUD 10 691 1,7 14,1 36,1
WIG CHEMIA 7172 0,1 6,5 21,0
WIG DEW 6058 0,1 8,0 39,7
WIG ENERGIA 4777 0,1 19,9 69,6
WIG GAMES 17910 0,1 1,6 11,0
WIG IT 8738 1,1 12,7 25,9
WIG MEDIA 6344 0,7 5,3 9,0

WIG PALIWA 13238 2,7 17,5 99,1
WIG SPOZ 3221 03 9,7 35

WIG SUROWCE 9952 33 12,4 1171
WIG ODZIEZ 12545 1,1 1,1 2,0

DAX 24992 1,1 2,0 12,1
FTSE100 10 685 0,0 7,9 27,6
CAC40 8497 0,2 43 7,7

BUX 127 043 1,0 14,4 44,3
S&P500 6838 -1,0 0,0 15,1
DJIA 48 804 1,7 1,7 14,3
NASDAQ 22627 1,1 2,6 16,7
BOVESPA 188 853 0,9 17,2 48,6
NIKKEI225 57321 1,1 12,9 29,8
SHANGHAI COMP 4118 1,3 3,0 25,7
S&P/ASX 200 9022 0,6 3,9 13,5
EUR/PLN 4,2203 0,0 0,1 1,8

USD/PLN 3,5841 0,1 0,1 10,4
CHF/PLN 4,6188 0,1 1,9 -4,5

EUR/USD 1,1775 0,1 0,2 12,5
USD/JPY 155,44 0,5 0,8 3,7

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Top
ASB
AMB
BMC
WTN
PXM
DNP
CRJ
RVU
ISW
BNPPPL
ASE
BIO
KGH

TEN

Kurs

41,00
17,96
22,75
17,66

9,71
41,42

634,00
26,60
26,23

154,50
65,70

4,38

315,70

123,80
34,00
49,70

113,00
47,20

103,80
16,35

1D [%]
9,6
6,9
5,1
4,7
44
4,1
3,9
3,9
3,9
3,7
3,6
35
33
3,2
3,0
2,9
2,8
2,6
2,6
2,5

Bottom

CmP
DIG
CBF
BRS
SHO
VRC
ACP
TXT
ELT
QRS
VRG
XTP
SCP

WWL

KGN

MDV
APT
GPW
AST

Kurs

56,40
152,20
178,80
5,26
43,30
124,20
178,30
37,12
50,00
12,20
5,04
64,80
151,40
832,00
76,90
360,00
120,30
25,65
77,00
49,45

(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

1D [%]
-4,4
-4,2
3,9
2,6
2,4
2,4
2,0
1,9
1,8
1,6
1,6
1,5
1,4
1,4
1,2
1,1
1,1
-1,0
-1,0
0,9
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
28,2
123,7
776,2
242,2
41,4
315,7
460,1
1065,0
20310,0
1065
120,3
13,4
29,7
233,9
10,3
113,0
92,9
70,0
612,2
22,0
KURS
141,4
123,8
178,3
17,9
41,0
65,7
16,3
3895
118,6
154,5
625,0
178,8
12,8
181,1
271,5
9,5
13,1
23,2
6,5
43,0
77,0
24,0
416,5
26,2
9,5
360,0
17,5
13,5
774,0
123,0
53,8
161,3
296,8
103,8
11,0
37,1
139,6
124,2
56,2
88,7

1D
1,9
1,0
2,2
0,9
41
33
2,0
0,1
1,7
1,2
1,8
1,7
0,6
1,0
2,8
1,6
0,8
1,1

0,6
1D

0,3

0,1
0,5

-1,0
0,2
0,0
3,9
1,2
1,1
0,6
1,4
0,6
1,7
1,5
2,3

M
6,5
8,9
12,5
-10,2
7,3

21,8
0,9
12,2
11,2
9,5
5,2
1,7
12,0
0,5
M
3,7
3,7
-18,8
0,2
11,4
6,3
7,5
3,2
7,4
8,8
4,5
-14,2

4,3

3,2

14,3

-1,8

3M
9,6
23,7
35,2
6,1
2,1
65,2
0,5
17,1
26,9
4,6
-14,1
47,7
11,1
22,0
0,5
14,6
25,9
14,7
24,8
9,5
3M
9,9
29,6
3,5
16,4
43,8
0,0
-11,0
22,7
17,7
34,3
18,8
0,4
9,8
2,9
4,6
21,5
5,3
14,0
-16,7
-19,3
25,4
6,4
24,3
10,6
3,3
21,6
11,6
7,5
4,1
27,1
9,1
30,5
18,3
17,8
13,1
-14,1
3,1
5,1
3,3
30,4

6M
26,5
15,6
34,2
-6,1
-10,0
140,4
7,6
14,6
22,6
15,7
-30,0
40,4
36,4
22,8
-11,4
35,5
26,4
21,1
20,1
1,1
6M
22,7
31,6
8,3
-11,6
51,6
9,1
-14,3
16,8
16,4
46,4
6,8
4,3
-14,6
-11,2
11,5
16,5
9,7
25,4
-19,3
-38,6
33,9
16,5
28,9
13,2
10,2
21,6
19,0
-10,7
18,3
55,7
6,9
11,9
37,9
29,4
30,6
-28,0
-15,7
6,3
23,5
14,4

1yr
-4,9
37,7
45,3
6,5
-14,6
129,2
11,3
38,1
15,6
43,9
-37,8
70,5
76,6
48,3
46,3
101,5
40,3
39,6
25,7
-3,0
1vr
-37,4
20,8
32,1
-14,3
88,4
29,1
-26,5
32,9
25,0
67,7
57
14,2
-10,4

37,4
76,3
24,2
67,6
-33,2
23,5
93,6
32,5
54,4
2,5
53,5
7,6
53,3
1,1
3,6
130,8
22,3
33,4
35,8
50,3
149,0
29,1
1,4
48
25,1
39,8

3Yr
2,1
263,5
231,3
83,3
11,2
150,5
55,6
168,8
138,2
239,0
243,3
130,0
-30,3
246,8
52,6
120,4
251,6
147,7
170,2

3Yr
S5
160,8
153,4
9,1
110,4
47,6
-58,2
410,4
104,8
248,8
26,9
297,4
-26,7

211,9
314,6
32,9
270,3
51,0
-15,3
155,1
7,5
201,4
53,0
222,0
34,2
291,5
155,4
39,5
661,0
29,8
665,8
760,4
3,7
407,8
67,2
250,0
192,5
-36,9
248,2

dziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

ane na pod

v rozumieni

wie inf

brmacji uznanych przez autord

0 prawa i nie powi

BIULETYN PORANNY

2026-02-24, 08:23 CET/CEST

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ASB mWIG40 41,00 9,4 CLC sWIG80 4,05 -14,6
OPL WIG20 13,44 8,5 CBF mWIG40 178,80 -7,4
BIO sWIG80 4,38 7,6 KRU WIG20 460,10 -6,4
AMB sWIG80 17,96 7,2 CclG sWIG80 2,42 -5,5
CRJ sWIG80 634,00 5,7 HUG mWIG40 24,00 -5,1
LBW mWIG40 9,52 5,6 AMC sWIG80 58,50 -4,4
PXM sWIG80 9,71 5,4 VRC mWIG40 124,20 -4,3
UNI sWIG80 16,35 51 ALE WIG20 28,20 -4,1
Scp sWIG80 151,40 51 ARH sWIG80 49,70 -4,1
RVU sWIG80 26,60 51 BRS sWIG80 5,26 -4,0
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PXM sWIG80 9,71 219,2 CLC sWIG80 4,05 -52,4
CRI sWIG80 573,00 196,9 ATC sWIG80 8,33 -45,7
DAD sWIG80 73,80 190,6 XTP sWIG80 64,80 -42,6
TPE mWIG40 11,01 149,0 MDV WIG20 120,30 37,8
DIG sWIG80 152,20 136,1 11B mWIG40 141,40 -37,4
DAT sWIG80 156,00 133,9 PBX sWIG80 12,45 -34,5
NWG mWIG40 123,00 130,8 EUR mWIG40 6,52 -33,2
KGH WIG20 315,70 129,2 ACG sWIG80 22,90 -29,3
BMC sWIG80 22,75 127,5 TXT mWIG40 37,12 -29,1
MNC sWIG80 47,20 119,5 COG sWIG80 5,02 -28,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 152,20 1360,5 CLC sWIG80 4,05 -44,5
SNT mWIG40 296,80 760,4 SVE sWIG80 3,68 -39,2
RBW mWIG40 161,30 665,8 CoG sWIG80 5,02 -24,9
NWG mWIG40 123,00 661,0 ClG sWIG80 2,42 -4,3
ELT SWIGS0 50,00 634,9 GRX SWIGS0 2,37 11,3
DAD sWIG80 73,80 570,9 BRS sWIG80 5,26 19,3
CmMP sWIG80 56,40 532,3 BIO sWIG80 4,38 27,3
BFT mWIG40 3895,00 410,4 STX sWIG80 2,82 50,6
TPE mWIG40 11,01 407,8 VRG sWIG80 5,04 64,0
DVL mWIG40 9,48 314,6 ECH sSWIGS0 5,42 105,2
INNE KURS 1D 5D im 3m 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 71,99 0,7 6,8 9,3 13,6 -3,7
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,99 0,2 -1,4 -43,3 -34,3 =25,1
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,64 0,6 6,1 21,0 6,4 32,9
CO2 [EUR/t] 70,14 -3,3 3,2 -19,2 -12,8 3,1
Wegiel ARA [USD/t] 107,25 -0,4 1,8 8,4 12,5 V5]
Miedz LME [USD/t] 12785 -0,7 0,4 -2,0 18,6 34,3
Aluminium LME [USD/t] 3062 -0,6 1,5 3,3 11,1 13,7
Cynk LME [USD/t] 3323 0,8 2,0 3,0 6,4 14,9
Otéw LME [USD/t] 1905 -0,7 -0,3 -3,9 -3,0 -3,6
Stal HRC [USD/t] 984,00 0,0 0,4 4,5 15,1 26,3
Ruda zelaza [USD/t] 98,70 0,2 0,4 -6,8 -5,7 -8,2
Wegiel koksujacy [USD/t] 222,75 0,8 0,1 -10,0 11,9 17,2
Zfoto [USD/oz] 5168 41,1 5,9 3,2 24,9 75,1
Srebro [USD/oz] 88,07 -0,2 19,8 -15,1 71,5 172,2
Platyna [USD/oz] 2161 0,3 7,5 -16,8 gE)il 122,8
Pallad [USD/oz] 1772 0,3 5,4 12,6 26,0 87,8
Bitcoin USD 63226 2,1 5,5 -29,2 -28,8 -32,7
Pszenica [USd/bu] 571,25 0,3 6,2 7,9 9,4 -1,3
Kukurydza [USd/bu] 427,75 0,1 0,4 -0,6 0,9 -11,3
Cukier ICE [USD/Ib] 14,00 0,9 3,8 2,2 =2,0. -25,0
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ALIOR BANK

Bank podat wyniki za 4Q’25

Wyniki za 4Q’25 [min PLN]

4Q'25 kons. PAP réinica 4Q’24 r/r 3Q'25 q/q
Wynik odsetkowy 1264,8 1276,2 -0,9% 1312,0 -3,6% 1296,0 -2,4%

Wynik z prowizji 240,2 226,0 6,0% 221,0  9,0% 234,0 3,0%

Koszty ogétem 565,2 594,0 -5,0% 5860 -4,0% 5650 0,0%
Saldo rezerw -50,5 -131,0 -61,0%  -99,0 -49,0% -124,0 -59,0%
Zysk netto 687,7 598,0 15,0% 6151 12,0% 563,0 22,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Zysk netto grupy Alior Banku w 4Q’25. wzrdst do 687,7 min PLN z 615,1 min PLN rok wczesniej. Zysk okazat sie 15% powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy
prognozowali, ze wyniesie on 597,8 min PLN. a wptyw na lepsze wyniki miat m.in. nizszy poziom rezerw kredytowych. W najblizszych latach bank spodziewa
sig, ze koszty ryzyka nie beda przekraczaty 0,8%.

Alior Bank spetnia kryteria KNF pozwalajace na wyptate dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Wskaznik TCR banku na koniec 2025 roku wynosit 17,63%.
Wspdtczynniki Tier 1 oraz TCR na koniec XI1I'25 przekraczaty minima regulacyjne, odpowiednio o: 813 pb. (4,8 mld PLN) oraz 613 pb. (3,7 mld PLN).

MATERIALY BUDOWLANE

W styczniu 2026 roku odnotowano wzrost cen ogétem o +0,4% r/r. W ujeciu detalicznym ceny obnizyty sie 0 -0,2% r/r, natomiast w handlu hurtowym wzrosty
0+1,2% r/r — PSB.

Zmiana cen materiatéw budowlanych r/r i w okresie 2 lat
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Zrédto: BDM S.A., PSB
Krzysztof Pado

ORLEN

Baltic Power, bedaca wspdlnym przedsiewzieciem Orlenu i kanadyjskiej grupy Northland Power, rozpoczeta pierwsze rekrutacje na faze funkcjonowania
morskiej farmy wiatrowej. W ten sposéb baza serwisowa Baltic Power w tebie przygotowuje sie do ok. trzydziestoletniego okresu eksploatacji farmy. Baza
serwisowa Baltic Power w tebie zostata uruchomiona wiosng 2025 roku. Obecnie wspiera prace trwajacej kampanii instalacyjnej, w ramach ktérej od poczatku
2025 zmobilizowano juz ok. 80 statkéw i 4500 cztonkdw zatdg i reprezentantdéw kontraktoréow. - ISBnews
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KGHM

Obligacje serii D o wartosci 1,6 mld PLN wyemitowane przez KGHM Polska Miedz zadebiutowaty w poniedziatek na rynku Catalyst. W grudniu 2025 KGHM
wyemitowat na rynku polskim siedmioletnie niezabezpieczone obligacje senioralne serii D o tagcznej wartosci nominalnej 1,6 mld PLN, w ramach programu
emisji obligacji do maksymalnej kwoty 4 mld PLN. Oprocentowanie obligacji to WIBOR 6M+marza w wysokosci 100 p.b. p.a. Data wykupu obligacji to 17 grudnia
2032.

KGHM Polska Miedz przeprowadzi rozmowy kwalifikacyjne ws. wyboru cztonkéw zarzgdu we wtorek, 24 lutego. 30 stycznia br. rada nadzorcza KGHM odwotata
ze sktadu zarzadu Xl kadencji prezesa Andrzeja Szydto oraz wiceprezesa ds. korporacyjnych Piotra Stryczka. Jednoczesnie rada delegowata swojego cztonka -
Remigiusza Paszkiewicza - do czasowego wykonywania czynno$ci prezesa zarzadu oraz wiceprezesa zarzadu ds. korporacyjnych na okres do czasu
rozstrzygniecia postepowan kwalifikacyjnych na te stanowiska, jednakze nie dtuzej niz na trzy miesigce. - ISBnews

ASBIS

Grupa Asbis szacuje, ze jej skonsolidowane przychody za 1’26 wyniosty ok. 379 min USD i byty o ok. 78% wyzsze od przychodéw wypracowanych 1’25. W I'25
skonsolidowane przychody Asbisu wyniosty 213 min USD.

MIRBUD

Mirbud stoi na stanowisku, ze transparentnos¢ postepowan, jak i zastosowanie zasady proporcjonalnosci oraz réwne traktowanie wszystkich wykonawcéw sg
kluczowe dla stabilnosci rynku inwestycji publicznych w Polsce, a publikowane wczesniej stanowisko PZPB nie byto konsultowane z cztonkami Rady. W pigtek
Polski Zwigzek Pracodawcéw Budownictwa w stanowisku apelowat o transparentnos$¢ postepowan, rowne traktowanie wykonawcéw oraz konsekwentne
stosowanie przepiséw. Mirbud poinformowat, ze stanowisko PZPB nie byto konsultowane z cztonkami Rady PZPB i w zwigzku z tym nie moze by¢ traktowane
jako rzekome stanowisko "branzy infrastrukturalnej".

TORPOL [TOP20 BDM] / MIRBUD

Konsorcjum Torpol-Mirbud domaga sie zmiany wyroku Krajowej Izby Odwotawczej dotyczacego przetargu PKP PLK na przebudowe linii kolejowej Rail Baltica.
Podano, ze pomimo ogtoszenia wygranej w przetargu PKP PLK na przebudowe linii kolejowej Rail Baltica, KIO uniewaznita te decyzje. W skardze do Sadu
Okregowego w Warszawie, spotki Torpol i Mirbud domagajg sie zmiany wyroku KIO i catkowitego oddalenia skierowanego przeciwko konsorcjum odwotania.

ENTER AIR

Enter Air pod wodzg Marcina Kubraka zapowiada dalszg rozbudowe floty i kilkunastoprocentowy wzrost przychodéw. Mimo mozliwego spowolnienia w
turystyce wyjazdowej i presji polityki klimatycznej analitycy prognozuja solidny rozwdj przewoznika. — Puls Biznesu

DATAWALK

DataWalk w ramach emisji przydzielit 750.000 akcji serii T w cenie 155 PLN za papier. Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 12 inwestorami.

PKP CARGO

Sedzia-komisarz w postepowaniu restrukturyzacyjnym PKP Cargo wydat zarzadzenie zobowigzujace rade wierzycieli do ztozenia stanowiska co do planu
restrukturyzacyjnego spoétki i jego ewentualnych nowych korekt lub wyjasniert w terminie do 17 marca 2026 roku. Jednoczesnie sedzia-komisarz w zarzadzeniu
poinformowat, ze po uptywie ww. terminu rozwazy ewentualne zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego w jego aktualnej na ten dzien tresci. - ISBnews

Zarzadca masy sanacyjnej PKP CARGO S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spétki odwotata Sebastiana Millera z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds.
Operacyjnych PKP CARGO S.A.

UNIBEP

Unibep zdecydowat o emisji - w ramach Il Programu Emisji Obligacji - obligacji serii J o facznej wartosci nominalnej do 100 min PLN z zastrzezeniem mozliwosci
zwiekszenia wartosci do tacznie 140 min PLN. Wykup obligacji nastgpi w terminie do 3 lat od dnia emisji. Obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy
procentowe]j réwnej stawce WIBOR 6M plus marza. Srodki z emisji zostang wykorzystane na czeéciowy lub catosciowy wykup lub nabycie w celu umorzenia
obligacji serii I. - ISBnews
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ELEKTROTIM / TAURON

Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja na przebudowe za 19,5 min PLN netto linii 110kV Radzionkéw-Julian, Bolko-Rozalia od odczepu do SE Pogoda do
SE Julian w systemie zaprojektuj-wybuduj. Czas realizacji robdt to 36 miesiecy od podpisania umowy.

AMBRA

Ambra liczy na dobre drugie poétrocze 2025/2026 - poinformowali przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Grupa rozwija segment produktéw
bezalkoholowych i pracuje nad zwiekszeniem efektywnosci w odniesieniu do produkcji.

Grupa Ambra zapowiada kontynuacje wyptat dywidendy, cho¢ na razie nie jest w stanie powiedzieé, czy w tym roku dywidenda wzrosénie, ze wzgledu na duze
inwestycje. Wydatki inwestycyjne Grupy Ambra w 1H’25/26 (VII-XII’25) wzrosty 0 212% do 48,1 mIn PLN.- ISBnews

ACTION

Action zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 1 min akcji wtasnych w proponowanej cenie 35 PLN za papier. Rozpoczecia przyjmowania od akcjonariuszy
ofert sprzedazy akcji wyznaczono na 24 lutego, a zakoriczenie przyjmowania ofert na 26 lutego. Ponadto spétka przewiduje, ze publikacja informacji o liczbie
akcji przeznaczonych do nabycia nastgpi 27 lutego, z kolei przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji to 3 marca 2026 roku. Spétka w okresie
przyjmowania ofert sprzedazy akcji nie bedzie dokonywata transakcji nabycia akcji wtasnych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

CLOUD TECHNOLOGIES

Cloud Technologies szacuje, ze zanotowat w grudniu 2025 roku wzrost sprzedazy danych do kluczowych klientéw o 48% r/r. Cloud Technologies podaje tylko
dynamike sprzedazy, bez wartosci liczbowej. Podano, ze wskaznik dotyczy wytgcznie kluczowych klientéw, a wiec wysoko$¢ sprzedazy i tym samym jej dynamika
dla catego segmentu moze by¢ inna. W szczegdlnosci nalezy miec tez na uwadze przesuniecia w okresach fakturowania oraz wynikajace z tego réznice kursowe.

ODLEWNIE POLSKIE

Odlewnie Polskie otrzymaty zamoéwienie od Polskiej Grupy Zbrojeniowej na wykonanie korpuséw pociskéw w technologii ADI za 28,5 min PLN brutto. Termin
realizacji zamowienia to III-VII'26.

POLTREG

PoITREG zamierza pozyskac z emisji nowych akcji w ramach procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) ok. 30 mIn PLN. Spétka zwotata NWZ w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na 19 marca. Deklaracje objecia akcji nowej emisji ztozyt PAAN Capital - najwiekszy akcjonariusz
spotki. W procesie ABB przewidziano mechanizm pierwszenistwa dla dotychczasowych akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 0,5% akcji. Jak podano,
pozyskany kapitat zostanie zainwestowany w projekty o najwyzszym potencjale terapeutycznym i komercyjnym.

LENA LIGHTING

Lena Lighting szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w 2025 spadt r/r 0 17,36% do 2,1 mIn PLN. Skonsolidowane przychody zwiekszyty sie w tym okresie 0 3,52%
i wyniosty 141,8 mIn PLN. Dodano, ze w zwigzku z nizszymi przychodami w ostatnim kwartale roku zanotowano réwniez spadek zysku netto zaréwno na
poziomie spdtki Lena Lighting, jak i catej Grupy Kapitatowej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej szacowany jest na 2,8 min PLN, co oznacza spadek 0 22,45% r/r.

BTCS (NC)

BTCS uruchomit walidator w sieci ZigChain. Uruchomienie walidatora oznacza wejscie BTCS w kolejny ekosystem blockchain oraz ekspozycje na szybko rosnacy
rynek tokenizacji aktywow rzeczywistych (RWA). Spétka zaktada generowanie przychodéw z dziatalnosci walidacyjnej oraz dalszg dywersyfikacje zrédet
przychoddw. Spotka otrzymata 30 min tokendw ZIG w formule token lending od ZIGChain Foundation. Wartos$¢ przekazanego wolumenu wynosi obecnie ok.
1,15 min USD. Tokeny sg wykorzystywane wytacznie do stakingu (mechanizmu wspierajacego bezpieczenstwo i weryfikacje transakcji w sieciach blockchain) i
walidacji w sieci ZigChain, bez prawa ich zbywania. - ISBnews

THE FARM 51 GROUP (NC)

The Farm 51 Group, notowany na NewConnect producent gier wideo rozpoczat w poniedziatek postepowanie o zatwierdzenie uktadu. Jak podano w
komunikacie, 23 lutego w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych dokonano obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego spotki, co zainicjowato postepowanie o
zatwierdzenie uktadu spotki. The Farm 51 Group zawart réwniez z Hambura sp. z 0.0. umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o
zatwierdzenie uktadu wobec emitenta.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter inf \im komentarze

BDM

uznanych przez aut

yiny i

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

30 prawa i nie pow



bd’® ]

BIULETYN PORANNY

2026-02-24, 08:23 CET/CEST

VR FACTORY GAMES (NC)

VR Factory Games podpisata list intencyjny z M.W. Trade i jej spdtka zalezng MW Rail, na podstawie ktérego strony przystapity do negocjacji w sprawie
wypracowanie modelu wspoétpracy, w celu potgczenia dziatalnosci biznesowej stron i uzyskania strategicznych synergii. Rozwazane scenariusze obejmujg

mozliwo$¢ nawigzania powigzan kapitatowych, w tym m.in. poprzez przejecie przez spétke VR Factory Games 100% akcji w MW Rail, w zamian za akcje spétki,
ktére miatoby objaé M.W. Trade. - ISBnews

OZE

W wyniku wdrozenia tzw. ustawy sieciowej w obecnym ksztatcie, inwestorzy z branzy OZE, zwtaszcza Ci mniejsi, mogg ponies¢ 2-3 mld EUR strat bezposrednio
zwigzanych z poniesionymi naktadami - ocenili uczestnicy konferencji. Wsrdd kluczowych postulatéw wymienili wydtuzenie terminéw na uzyskanie pozwolenia
na budowe oraz zmniejszenie nowych obcigzen finansowych dla projektéw w toku.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

