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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Amrest: Wyniki 4Q’25 — zysk netto ponizej konsensusu [tabela BDM] WIG 126 888 0,7 82 36,0
= Text: Wyniki 3Q'25/26 - EBITDA 3% powyzej konsensusu (-25% r/r) [tabela BDM] WIG20 34482 0,9 83 38,1
= PZU: Spoétka przygotowuje sie na sytuacje, gdy reorganizacja grupy nie bedzie mozliwa WIG30 4404,7 0,8 7.8 38,2
= Allegro: UOKIK zlecit przeszukanie dot. postepowania wyjasniajgcego ws. naruszania konkurencji MmWIG40 8906,5 0,1 8,9 33,0
= Santander BP: Erste Group szacuje pozostate koszty integracji z Santander BP na 180 min EUR SWIGS0 31140,1 0,0 52 249
= Kruk: Spdtka miat w 4Q’25 zysk netto w wysokosci 208 min PLN, zgodnie z szacunkami el LA 05 o BE
= Enea: Zdarzenie jednorazowe obcigzg wynik netto w 4Q’25 na blisko 1,4 mid PLN —— s e o8 E
= AB: Spétka obserwuje ozywienie rynkowe
; ) . - ) WIG Bud 10796 0,6 15,2 38,6
= Asbis: Spétka w '26 spodziewa sie dalszych wzrostéw _
. , . WIG Chemia 7134 0,1 7,0 -18,8
= Ailleron: Spétka miata w 4Q’25 21,0 min PLN EBIT (konsensus: 14,6 - 17,5 min PLN)
o . WIG Dew 5929 -1,5 57 37,6
= Asseco SEE: Portfel zamodwieri na 2026 wynosi 289,5 min EUR i
= Cl Games: Spdtka Cl Games zawart umowe dotyczgca globalnej dystrybucji gry Lords of the Fallen Il WS EEEE 3049 e & 3
= mBank: Zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2025 WIG Games 18081 R Bk e
= Handel: Obroty w e-handlu w styczniu wzrosty 0 11% r/r — KIG Sl S22 3 = 2Le
WIG Media 6543 0,9 2,4 -4,3
WIG Paliwa 13500 0,1 19,8 98,5
WIG Spoz 3220 0,2 9,7 36
WIG Surowce 10138 5,7 14,5 123,2
WIG Odziez 12563 0,4 0,9 1,7
DAX 25289 0,4 33 10,9
FTSE100 10 847 0,4 9,6 28,5
CAC40 8621 07 5.8 9,4
KOMENTARZ PORANNY BUX 126 768 -0,2 14,2 44,5
WIG20 cofa sie ze szczytow w cieniu Nvidii. Przebudzenie mocy na PGE S&P500 6909 0,5 1,1 17,4
Czwartkowa sesja na Ksigzecej przyniosta bolesne zderzenie z podazg, mimo ustanowienia w trakcie DIIA 49 499 0,0 32 15,9
dnia nowego rekordu hossy (3485 pkt). Ostatecznie WIG20 stracit 0,93% (3448,24 pkt), a szeroki WIG Nasdag Comp 92878 12 15 20,7
o o X B P L
oddat 0,67%. Aktywnosé |nwlestorow utrzymata sie na svyleltnym poziomie — obroty r)a catym rynk.u Bovespa - oy BE &
przekroczyty 2,4 mld PLN. Gtéwnym balastem dla blue chipéw byt KGHM (-5,91%), ktéry gwattownie
) . . o o i s Nikkei225 58898 03 16,8 57,1
skorygowat wczorajszy rajd w $lad za tagpnieciem cen srebra (ok. -6%) i miedzi. Sentyment popsuto
réwniez PZU (-3,38%) — rynek skupit sie na stabszym od konsensusu czwartym kwartale, ignorujac ShanghailGomps S0 O o 2=2
rekordowy zysk roczny. Dodatkowg nerwowos¢é wywotata wizyta UOKIK w siedzibie Allegro (-1%). S&P/ASX 200 9199 0,5 5,8 16,1
Kapitat wyraznie rotowat jednak w strone spétek wartosciowych. Gwiazdg sesji zostata energetyka EUR/PLN 4,2214 0,0 0,1 1,4
(PGE +7,67%, Tauron +3,99%) napedzana dyskusjami o rewizji systemu ETS w UE. Solidnie punktowato USD/PLN 35747 01 04 120
tez Orange (+2,45%). W Europie dominowat ostrozny optymizm — inwestorzy zignorowali niepewnos¢ ST G . e o
handlowg i skupili sie na raportach finansowych spétek: DAX +0,40%, CAC 40 +0,72%, FTSE +0,37%. Z ’ ’ ' ’
EUR/USD 1,1809 0,1 0,5 13,6

kolei Wall Street chtodno przyjeta swietny raport Nvidii, brutalnie realizujgc zyski w mysl zasady
,sprzedawaj fakty”: S&P 500 - 0,54%, Nasdaq -1,18 %, DJI ,tylko” +0,03%. Dodatkowg nerwowos$¢ usb/py 155,79 0.2 0,6 38

generujg negocjacje z Iranem w Genewie, ktére windujg kurs ropy Brent do 72 USD.
Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA cLe 5,00 17,6 KGH 321,80 5,9
Akcje PGE znalazly sie wczoraj w epicentrum rynkowej rotacji (wzrost o blisko 8%). Po bolesnej PGE 11,09 7,7 XTP 63,90 -4,3
jesiennej przecenie z poziomdw powyzej 11 PLN do okolic 8,50 PLN, byki mozolnie odrabiaty straty. ABE 132,00 6,8 MLS 17,64 3,5
Czwartkowa sesja przyniosta jednak prawdziwg eksplozje (+7,67%). Skokowy wzrost wolumenu w ASB 42,50 6,1 pPZU 67,54 3,4
potaczeniu z narracja o rewizji europejskiego systemu handlu emisjami (ETS) to silny sygnat powrotu KGN 79,70 46 BNPPPL 152,50 2,9
duzego kapitatu do relatywnie wyprzedanych spotek z sektora utilities. TPE 11,72 4,0 ABS 76,20 2,8
PGE [6 msc] ENA 24,24 3,9 DVL 9,13 2,7
(mree Pemiy e i) | | : | ’ ’ | ' [ 12.00 sHO 43,80 33 | Pxm 9,36 23
| | pe |1 | | ClG 2,47 3,1 PEO 228,10 A
! ‘rl]il ] &]’ I e TOR 67,90 2,9 ASE 62,80 -2)2
I uc ‘Dlll ! Tw + S e ; ; S S L oPL 13,99 2,5 ING 408,00 2,2
!\ IH 1] !_[ ' : : | RBW 1655 22 | onp 9,70 2,0
I I 0 o, UIQ,.H- o GRX 2,33 18 DOM 262,00 1,9

“T. ol l+'1' ! !

I S 1 . -ﬂﬂ S - - - [h It‘[:u S — . T ) MBR 364,00 1,7 ARH 48,60 1,4
B AR I [:]_1, ek L 9,50 EAT 13,20 15 OPN 89,80 13
*Jljmmlr[r I ZEP 18,90 1,5 MCR 18,75 1,3
W “ \'i'[ [ ¥ : 00 CcTX 81,80 15 DCR 76,40 1,3
'?” L be.s0 cPs 12,75 1,4 FRO 30,60 1,3
S R A N R KTy 11000 14 | BT L2 s
Aug 29 Sep 15~ Sep 30 Oct 15 znzsnct'n Mov 14 Nov 28 Dec 15 Dec 30~ Jan 16 Ja;';zz " Feb 13 Feb 27 BCX 81,60 1,4 PEP 50,40 -1,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIGS80)
WIG20 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 27,9 -1,0 -6,8 -12,9 -26,7 -4,9 -1,8 CLC sWIG80 5,00 16,7 VRC mWIG40 112,60 -12,8
ALR 121,7 0,0 5,8 16,7 11,2 37,4 251,8 ASB mWIG40 42,50 12,9 MDV WIG20 113,00 9,6
BDX 790,0 -0,9 15,5 26,0 39,7 52,3 232,3 PGE WIG20 11,09 9,0 CBF mWIG40 179,00 -8,7
CDR 249,2 0,1 -6,5 2,6 -4,2 12,2 95,9 ABE mWIG40 132,00 8,0 OPN sWIG80 89,80 -7,0
DNP 40,3 -0,5 85 3,7 -126 -16,2 8,8 AMB sWIG80 18,28 7,7 KRU WIG20 467,00 -6,0
KGH 321,8 5,9 9,6 57,0 1443 1363  164,3 KGH WIG20 321,80 7,6 DVL MWIG40 9,13 5,6
KRU 467,0 0,2 -5,0 -0,4 9,7 10,3 59,5 WPL mWIG40 59,60 6,8 PEP mWIG40 50,40 -5,3
KTY 1100,0 1,4 7,9 14,9 18,1 40,5 181,6 BDX WIG20 790,00 58 TXT mWIG40 36,38 -5,1
LPP 20660,0 0,3 2,6 19,4 20,9 16,8 1444 TOR SWIG80 67,90 5,4 BRS SWIG80 5,12 4,8
MBK 1050 -0,9 8,7 0,7 11,4 38,6 230,6 CRJ sSWIG80 630,00 5,4 HUG mWIG40 24,00 -4,8
MDV 113,0 1,0 -11,7 -11,7 -36,5 -41,2 225,1
OoPL 14,0 1255 24,8 49,1 49,5 /5% 143,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
PCO 30,0 0,7 1,4 8,8 34,7 75,6 -30,1 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 228,1 2,3 6,3 13,5 19,1 45,1 235,1 CRI sWIG80 574,00 202,9 ATC sSWIG80 8,46 -46,0
PGE 11,1 7,7 17,8 12,3 -6,1 49,1 67,4 DAD sWIG80 72,80 186,6 XTP sWIG80 63,90 -42,1
PKN 115,2 0,1 12,2 20,6 38,4 100,7 130,7 PXM sWIG80 9,36 179,1 MDV WIG20 113,00 -41,2
PKO 93,6 0,0 8,3 20,3 26,0 42,8 253,8 TPE mWIG40 11,72 162,7 CLC sWIG80 5,00 -39,0
PZU 67,5 -3,4 =178 7,0 15,0 33,8 137,6 DIG sWIG80 155,20 137,9 PBX sWIG80 12,40 -37,1
SPL 600,2 -0,8 7,6 16,3 13,4 22,7 161,2 KGH WIG20 321,80 136,3 11B mWIG40 140,00 -34,6
ZAB 22,5 0,6 1,2 -2,8 -0,1 -2,9 DAT sWIG80 158,98 135,5 EUR mWIG40 6,40 -33,2
mWIG40 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr MNC sWIG80 48,20 127,2 ALL sSWIG80 17,40 -30,1
11B 140,0 0,0 -3,4 -10,6 -23,1 -34,6 -78,1 BMC sWIG80 21,70 123,3 TXT mWIG40 36,38 -30,0
ABE 132,0 6,8 12,6 38,4 38,2 34,6 178,7 NWG mWIG40 120,20 123,1 FTE sWIG80 22,40 -29,1
ACP 174,6 -0,1 -19,6 -8,4 -11,9 28,3 146,7
APR 17,9 0,1 -2,2 9,0 -12,6 -14,8 9,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 42,5 6,1 14,7 42,8 59,7 100,6 116,2 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 62,8 -2,2 -10,9 -6,1 -12,5 23,4 38,0 DIG sWIG80 155,20 1349,7 SVE sSWIG80 3,69 -38,8
ATT 16,3 0,2 -8,6 -13,4 -12,2 -23,4 -57,3 SNT mWIG40 296,80 720,9 CLC sSWIG80 5,00 -32,4
BFT 3830 -1,3 -1,2 10,4 19,3 30,7 406,8 RBW mWIG40 165,50 695,3 COG sSWIG80 5,06 -25,4
BHW 118,8 0,5 6,3 16,2 15,1 22,9 106,7 ELT SWIGSO 50,20 636,1 aG SWIGSO 2,47 2,0
BNPPPL 152,5 -2,9 5,9 32,6 40,6 61,4 245,7 NWG mWIG40 120,20 635,1 GRX sWIG80 2,33 6,5
CAR 620,0 0,0 0,8 i, 3 5,8 5,7 28,1 DAD sWIG80 72,80 558,8 BRS sWIG80 5,12 16,3
CBF 179,0 1,1 -13,9 1,8 1,7 15,0 281,1 cmP SWIGS0 55,40 522,5 BIO SWIGS0 4,35 27,2
CPS 12,8 1,4 -2,6 15,1 -13,9 -10,4 -26,0 TPE mWIG40 11,72 447,9 STX sWIG80 2,83 51,1
DIA 181,6 0,7 -6,3 4,9 -10,9 BFT mWIG40 3830,00 406,8 VRG sWIG80 4,99 61,9
DOM 262,0 1,9 1,5 2,2 9,8 40,0 198,3 DVL MmWIG40 9,13 304,8 ECH SWIG80 5,48 108,1
DVL 9,1 -2,7 -3,9 16,8 10,9 71,3 304,8
EAT 13,2 1,5 -2,1 -2,9 7,7 -23,8 -30,9
ENA 24,2 BHO) 10,2 21,7 30,9 76,4 286,3
EUR 6,4 0,2 -6,4 -12,7 -20,7 -33,2 -52,3
GPP 43,9 -0,2 -10,2 -18,7 -35,5 -19,8 -11,8 INNE KURS D 5D im 3M 1Yr
GPW 80,2 -0,3 15,7 26,5 34,9 105,2 162,7 Ropa Brent [USD/bbl] 71,00 0,4 iyl 51 12,1 -4,1
HUG 24,0 0,6 0,2 0,0 15,1 33,5 7,7 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,83 0,1 7,2 59,3 37,9 28,1
ING 408,0 2,2 10,4 16,6 26,5 49,7 195,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWAh] 32,15 359 -4,1 -17,8 9,5 -22,2
ISW 26,5 -0,8 -3,4 9,6 14,3 2,0 -50,9 CO2 [EUR/t] 69,70 72,3 -0,6 -18,5 -14,7 0,2
LBW 9,3 0,4 12,7 0,6 5,0 49,6 2163 Wegiel ARA [USD/t] 106,50 0,0 0,4 7,9 10,9 6,6
MBR 364,0 1,7 -1,6 21,7 23,2 10,0 35,6 Miedz LME [USD/t] 13235 -0,1 4,1 0,8 20,5 40,1
MIL 17,5 -0,5 3,7 9,1 17,2 48,9 291,1 Aluminium LME [USD/t] 3145 -0,2 3,4 -1,1 11,0 18,8
MRB 13,4 0,6 1,2 -10,2 11,2 0,5 155,8 Cynk LME [USD/t] 3362 0,1 1,5 1,4 4,4 21,0
NEU 761,0 0,8 -4,8 7,1 15,5 -5,4 37,0 Otéw LME [USD/t] 1939 -0,3 1,7 -2,5 -0,0 -2,2
NWG 120,2 -0,5 -2,0 20,2 52,2 123,1 635,1 Stal HRC [USD/t] 1016,00 0,9 3,5 7,9 12,4 12,0
PEP 50,4 =il,722 -8,4 =ilil, &) -14,6 -28,0 -35,4 Ruda zelaza [USD/t] 99,10 0,1 0,9 -6,2 45,9 -7,4
RBW 165,5 2,2 9,0 30,5 8,5 34,8 695,3 Wegiel koksujgcy [USD/t] 226,00 -0,2 2,3 -8,1 14,1 21,7
SNT 296,8 0,6 1,7 10,0 36,4 36,7 720,9 Ztoto [USD/0z] 5197 0,2 1,8 0,3 25,0 80,6
TEN 102,4 -0,4 9,4 13,0 18,5 50,9 2,1 Srebro [USD/oz] 90,07 2,0 6,4 -19,6 68,7 188,0
TPE 11,7 4,0 12,8 27,5 34,3 162,7  447,9 Platyna [USD/oz] 2402 5,2 11,3 9,5 48,8 152,6
TXT 36,4 -0,6 -13,8 -19,6 -29,2 -30,0 -67,4 Pallad [USD/oz] 1775 1,5 -0,3 -5,6 24,8 96,9
VOX 136,0 0,3 -1,2 3,5 19,6 -1,9 245,7 Bitcoin USD 67737 0,4 0,2 23,9 25,9 19,6
VRC 112,6 0,9 -18,0 6,0 3,4 5,0 165,2 Pszenica [USd/bu] 577,00 0,9 0,6 10,3 9,1 5,5
WPL 59,6 1,4 -4,5 4,6 -19,5 -18,2 -32,2 Kukurydza [USd/bu] 434,25 0,2 1,6 1,8 0,6 -6,6
XTB 88,2 0,1 15,9 26,4 13,7 41,3 250,1 Cukier ICE [USD/Ib] 13,95 -0,4 1,8 -2,4 -5,0 -24,8
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INFORMACJE ZE SPOLEK

AMREST
Spotka podata wyniki za 4Q'25

Wyniki za 4Q’25 [mIn EUR]
4Q'25 4Q'25P kons. PAP  odchyl. r/r
Przychody 635,9 665,8 -4,5%  -4,5%
zysk netto j.d. 3,1 7,2 -56,9% -70,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

TEXT
Spétka podata wyniki za 3Q'25/26

Wyniki za 3Q’25/26 [min PLN]
3Q'25/26 3Q'25/26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 81,5 81,9 -0,5% -8,3%
EBITDA 37,4 36,3 3,0%  -24,9%
EBIT 30,7 29,9 2,7%  -29,6%
zysk netto j.d. 27,9 27,6 1,1% -32,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

PZU

PZU prowadzi prace nad reorganizacjg catej grupy, jednak przygotowuje sie takze do sytuacji, gdy okaze sie, ze jest to niemozliwe. Ubezpieczyciel bedzie
woéwczas koncentrowac sie na realizacji obecnej strategii, co umozliwi¢ ma kontynuacje obecnej polityki dywidendowej - poinformowat prezes PZU Bogdan
Benczak.

PZU przygotowuje sie do wdrozenia nowego systemu likwidacji szkdd i liczy, ze od 2027 roku bedzie w petni korzystac z petnych efektow tego wdrozenia -
poinformowat prezes ubezpieczyciela Bogdan Benczak. Dodat, ze PZU chce wzmocni¢ wspotprace z multiagencjami.

Silna pozycja kapitatowa PZU sprawia, ze ubezpieczyciel moze mysle¢ o wyptacie atrakcyjnej dywidendy z zysku osiggnietego w 2025 roku - poinformowat
prezes ubezpieczyciela Bogdan Benczak.

ALLEGRO

Prezes UOKIK zlecit przeszukanie, ktére za zgoda sgdu i w asyscie policji odbyto sie w siedzibie Allegro w Poznaniu oraz w biurach w Warszawie - podat Urzad w
komunikacie. Dziatania prowadzone byly w ramach postepowania wyjasniajgcego w sprawie mozliwego naruszenia regut konkurencji przez spétke. Firma
Allegro jest przekonana, ze jej dziatania sg zgodne z prawem i zasadami uczciwej konkurencji - przekazat PAP rzecznik Allegro.

Urzad podat, ze prezes UOKiK prowadzi postepowanie wyjasniajace dotyczgce mozliwego faworyzowania na platformie handlu elektronicznego allegro.pl
wtasnych ustug logistycznych Allegro, w tym dostaw do automatdéw paczkowych Allegro One Box oraz ustug przedsiebiorcow nalezgcych do programu Allegro
Delivery. Podejrzewane dziatania moga jednoczesnie stawia¢ w gorszej pozycji firmy kurierskie, ktdre nie naleza do tego programu.

Jak podano w komunikacie UOKiK, postepowanie wyjasniajgce prowadzone jest w sprawie, a nie przeciwko konkretnym przedsiebiorcom. Jesli zebrany materiat
potwierdzi podejrzenia, Prezes Urzedu rozpocznie postepowanie antymonopolowe i postawi zarzuty konkretnym podmiotom. Za udziat w porozumieniu
ograniczajgcym konkurencje grozi kara finansowa w wysokosci do 105 obrotu przedsiebiorcy.

SANTANDER BANK POLSKA

Erste Group szacuje pozostate koszty integracji z Santander Bank Polska na 180 min EUR brutto i wiekszo$¢ zostanie zaksiegowana w 2026. Podano, ze wptyw
tych kosztéw na wyniki Erste Group bedzie zalezat od alokacji kosztéw miedzy Erste a przejmowanym bankiem, ktéra nie zostata jeszcze ustalona. W 2025 roku
koszty zwigzane z integracjg wyniosty 38 min EUR.

KRUK

Kruk wypracowat w 4Q’25 zysk netto w wysokosci 208 min PLN (+81% r/r), a EBITDA gotéwkowa w kwocie 658 min PLN (+25% r/r). Wyniki sg zgodne z
szacunkami.

ENEA

Skonsolidowane wyniki 4Q’25 zostang obcigzone przez zdarzenie jednorazowe na poziomie EBITDA w kwocie 162 mIn PLN a na wyniku netto w kwocie 1 365
min PLN.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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AB

Grupa AB obserwuje ozywienie rynkowe zaréwno w realizacji przetargdw publicznych, jak réGwniez w popycie ptyngcym z pozostatych segmentéw rynkowych,
w tym ze strony inwestycji korporacyjnych.

Wiceprezes Madry, pytany podczas telekonferencji, czy grupa AB odczuwa jakies problemy z zaopatrzeniem w komponenty typu karty pamieci, dyski itd. i jak
to moze wptywac na przyszte wyniki, odpowiedziat: "Mamy naprawde pozycje mocnego lidera na kazdym rynku, na ktérym pracujemy. (...) Jezeli pojawiajg sie
alokacje, to mamy do nich pierwszernstwo, mamy prawo do tzw. fair share. Z rynku znikajg brokerzy. (...) Sytuacja, jezeli chodzi o mozliwo$¢ kreowania bardziej

ASBIS

Asbis w 2026 roku spodziewa sie dalszych wzrostow, a w przypadku Apple i Breezy wzrostu dwucyfrowego - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji
prasowej. Wskazano, ze za najwiekszy motor przysztego wzrostu grupa uwaza dalszy rozwoj komponentéw i elementéw blokéw do budowy centréw danych.

Prezes spodtki wskazat, ze w 2025 r. Asbis zakoriczyt budowe nowego centrum dystrybucyjnego w Kazachstanie - utatwi to dystrybucje w catym regionie.
Wiceprezes grupy Asbis, Costas Tziamalis, podat na konferencji prasowej, ze priorytetami dla grupy bedzie kontynuacja i rozwéj komponentéw serwerowych,
wiekszy nacisk na rozwdj biznesu Apple, dalszy rozwdj Breezy, a takze wiekszy nacisk na produkty konsumenckie detaliczne.

BANKI

Wskaznik koniunktury bankowej spadt w lutym w poréwnaniu do stycznia o 6,3 pkt. i wynidst 26,3 pkt. - poinformowaty Zwigzek Bankéw Polskich oraz Minds
& Roses.

BANKI / RYNEK MIESZKANIOWY

W 2025 roku banki udzielity 232,6 tys. nowych kredytéow mieszkaniowych (+15% r/r), a warto$¢ zawartych uméw wzrosta 0 21% do 103,4 mld PLN - podano w
raporcie AMRON-SARFIN. W samym 4Q’25 banki udzielity 64,2 tys kredytéw mieszkaniowych (+37% r/r) o tacznej wartosci 29,2 mld PLN (+47% r/r).

W 2026 roku liczba udzielonych kredytéw mieszkaniowych wzrosngé moze do okoto 250 tys. - poinformowat Jacek Furga, przewodniczacy Komitetu ds.
Finansowania Nieruchomosci Zwigzku Bankéw Polskich i prezes Centrum Proceséw Bankowych i Informacji.

BANKI / RYNEK MIESZKANIOWY

Warto$¢ udzielonych kredytéow mieszkaniowych w styczniu wzrosta w Polsce 0 41% r/r do 9,9 mld PLN - podat BIK. Liczba kredytéw wzrosta o0 32% r/r. BIK w
komentarzu do danych zwraca uwage na rosnace refinansowanie kredytéw mieszkaniowych (ok 20% udziat w akcji kredytowej).

BANKI

W sektorze bankowym toczy sie dyskusja, czy wskaznik WIBOR mégtby funkcjonowac dtuzej dla obecnego portfela kredytowego, by wieksza liczba
dotychczasowych kredytow - do czasu ich sptaty - byta objeta WIBOR-em i nie byto koniecznosci konwersji na POLSTR - poinformowat prezes Zwigzku Bankéw
Polskich, Tadeusz Biatek.

ASSECO SEE

Portfel zamoéwien grupy Asseco South Eastern, tgcznie z Payten, na 2026 r. wynosi 289,5 mln EUR (5% r/r).

AILLERON

Ailleron miat w 4Q’25 EBIT na poziomie 21,0 mIn PLN vs konsensus w przedziale od 14,6 min PLN do 17,5 mIn PLN.

AILLERON

Prezes UOKiK wydat zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu przez Tailwind Capital Partners IV (GP) L.P. kontroli nad Software Mind - podat Ailleron.

Cl GAMES

Cl Games zawart z austriackg spétkg Plaion umowe dotyczgca globalnej dystrybucji gry Lords of the Fallen Il. Umowa obejmuje wprowadzanie LOTF Il do
sprzedazy na terytorium catego $wiata. Spotka pozostanie wydawca gry, Plaion bedzie wytagcznym dystrybutorem fizycznego wydania we wszystkich fizycznych
kanatach sprzedazy detaliczne;j.
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SDS OPTIC

SDS Optic przyjat strategie regulacyjne na rynek USA wypracowane wspdlnie z globalng firma konsultingowg Star Global Consulting, co stanowi potwierdzenie
realizacji pierwszego kamienia milowego.

MEDTECH

MedTech Solutions podpisat aneks do umowy dystrybucyjnej z GPC Medical, rozszerzajacy wspétprace o kolejne rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. MedTech
Solutions uzyskat wytgczno$¢ na Rumunie i Czechy oraz prawo do dystrybucji w Ukrainie (bez wytgcznosci).

PEPCO

Grupa Pepco uruchamia aplikacje mobilng dla marki Pepco. Spdtka podata, ze Polska, jako najwiekszy, najbardziej dojrzaty cyfrowo rynek Pepco, zostata
wybrana na miejsce debiutu aplikacji oraz punkt wyjscia dla pozostatych rynkéw Europy.

GAMING FACTORY

Gaming Factory zmienit date premiery gry "Pizza Slice" na platformie PC na 13 marca 2026. Pierwotng datg byt 4 marca 2026 r.

MBANK

Rada Nadzorcza mBanku powotata Danute Dabrowska do rady nadzorczej banku poczawszy od 26 lutego 2026.

Zarzad mBanku rekomenduje ZWZ niewyptacanie dywidendy za 2025. Brak wyptaty dywidendy wynika z polityki dywidendy przyjetej na 2025 r. We wrzesniu
podano, ze mBank chce regularnie wyptacaé¢ dywidende poczawszy od zysku netto za 2026 rok.

HANDEL

Obroty w e-handlu w styczniu wzrosty 0 11% r/r = KIG

COLUMBUS

Columbus o Saule: nasza rola jako inwestora dobiega korica. Dawid Zielinski, prezes i najwiekszy akcjonariusz Columbusa Energy, proponuje panstwu ratowanie
Saule. Chce stworzy¢ instytut badawczy, by wznowié rozwdj perowskitéw mimo wczesniejszych kontrowersji wokét spétki. W ciggu czterech miesiecy ma tez
zdecydowaé, co z udziatem Columbusa w programie Czyste Powietrze — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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