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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Grupa Azoty: Spétka z powodu wzrostu cen gazu wstrzymata nowe zamdwienia na nawozy WIG 125373 1,1 6,9 36,3
= Grupa Azoty: Minister aktywdéw parstwowych liczy na ugode z wykonawca Polimeréw Police WIG20 3402,4 -1,1 6,9 38,4
= Banki: Indywidualne zalecenia KNF odnosnie dywidend za 2025 rok WIG30 43424 1,3 63 38,4
= Unimot: Ceny paliw mogg wzrosng¢ mocniej niz wskazuje sam wzrost cen ropy [TOP 20 BDM] MmWIG40 85808,5 14 7,7 33,0
= Polenergia: Spétka szacuje EBITDA w 4Q’25 na 107,9 min PLN (konsensus 119,6 min PLN) SWIGS0 30986,0 1,0 47 25,0
= Sniezka: Spotka utworzy spotki zalezne w Czechach i na Stowacji [TOP 20 BDM] e FES a5 na o
= Rainbow Tours: Konflikt na Bliskim Wschodzie z ograniczonym wptywem na wyniki - prezes ——— 78T 25 55 e
= MCI: Fundusz ma przyrzeczong umowe sprzedazy 100% akcji IAl funduszowi Montagu
" 5 WIG BUD 10827 -1,0 15,6 39,6
= Captor Therapeutics: ABB na 800 tys nowych akcji po 82 PLN/szt
. , ) WIG CHEMIA 7144 0,6 6,9 -16,9
= Debica: Spétka szacuje zysk netto w 2025 na 124,9 min PLN
- . . ) L " WIG DEW 5911 0,3 5,4 37,1
= Victoria Dom: Spétka wykupi przedterminowo obligacje serii P2023B
WIG ENERGIA 4980 2,4 25,0 77,9
WIG GAMES 17910 0,3 16 15,7
WIG IT 8591 0,2 -14,2 23,4
WIG MEDIA 6484 2,6 32 3,4
WIG PALIWA 14113 5,1 25,3 104,6
WIG SPOZ 3240 0,3 10,3 4,2
WIG SUROWCE 10282 2,6 16,2 137,7
WIG ODZIEZ 12 482 0,4 16 2,0
DAX 24638 2,6 0,6 9,3
FTSE100 10780 1,2 8,9 26,4
CAC40 8394 22 3,0 7,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 125373 0,9 12,9 43,9
Bliski Wschéd w centrum uwagi S&P500 6882 0,0 0,7 17,0
Woczoraj obserwowalismy pierwsze reakcje rynku na konflikt zbrojny, jaki rozpoczat sie w weekend na DJIA 48905 0,1 2,0 13,5
Bliskim Wschodzie. WIG rozpoczat sesje spadkiem w okolicach -2%, do potudnia odrabiat straty, ktére NASDAQ 22749 04 20 215
pdiniej ponownle 5|e“ ~polgfek‘)lf‘y. Ost’alteczhle zakonczyt dzien z‘wynlklen‘w ll,lA:.. WIG.ZQ zaliczyt — I 98 5 %2
podobny przebieg sesji i rowniez zakoriczyt ja tracac -1,1%. W gronie blue chipéw najmocniej spadaty
PKO BP (-3,7%), Zabka (-3,4%) i mBank (-3,3%). Z drugiej strony wzrosty pokazaty tylko 3 walory — RKRER S SE262 13 i 222
Orlen, ktéry zyskat po zwyzkach cen ropy +5,1%, Kruk (+1,6%) i CD Projekt (+0,5%). Sektorowo najlepiej SIS Gelil? LS US 93 o2
radzity sobie spétki paliwowe (+5,1%) i motoryzacyjne (+2,6%). Z drugiej strony, najmocniej tracity S&P/ASX 200 9077 0,1 6,2 17,5
banki (-2,9%), gornictwo (-2,6%) i media (-2,6%). Na pozostatych rynkach europejskich réwniez EUR/PLN 4,2441 0,1 0,6 2,0
dominowaty ponure nastroje — DAX stracit -2,6%, CAC -2,2%, a FTSE100 -1,2%. Zdecydowanie nizszg USD/PLN 36373 03 e 9.0
zmienno$¢, a nawet lepsze nastroje, pokazali inwestorzy na Wall Street, gdzie poczatkowo indeksy
P . . . X . .. CHF/PLN 4,6548 -0,0 -2,7 -5,0
spadaty, ale potem znaleZli sie kupcy na przecenione aktywa. S&P zakoriczyt sesje delikatnie powyzej
EUR/USD 1,1667 0,2 0,7 11,3

punktu odniesienia, Nasdaq zyskat +0,4%, jedynie DJI stracit -0,1%. Na Bliskim Wschodzie trwaja
bombardowania. Wczoraj irafiskie drony trafity w ambasade USA w stolicy Arabii Saudyjskiej, a Donald USD/JPY 157,40 00 04 5,0
Trump zapowiedziat odwet. Rano ropa kontynuuje wzrosty (WTI +2,3%), natomiast ztoto lekko spada.

. Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
Anna Tobiasz

(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)

WYKRES DNIA ASE 68,50 8,9 RBW 147,00 71
Rainbow Tours byt wczoraj jednym z najmocniej przecenianych waloréw na GPW. Zamkniecie PKN 120,50 51 BOS 10,46 53
przestrzeni powietrznej nad Zatoka Perskg rodzi wyzwania, ktére mogg powodowaé zaktécenia UNT 139,40 40 WPL 58,20 44
w dziatalnosci spotki w marcu’26. Przed potudniem akcje taniaty nawet o -13,8%, natomiast sesja BLO 23,90 39 STX 2,65 43
zakoriczyta sie dla Rainbow z wynikiem -7,1%. CAR 640,00 36 o 60,70 43
Rainbow Tours [24 mc, PLN] LBW 9,88 3,0 MCR 18,15 4,2
I R5W Pl Equity - Last Price 147.00 ] 180 DAT 159,26 2,7 MIL 16,61 -4,2
XTB 91,14 2,5 ABS 75,60 3,8

m..vu,,,,,,,m DVL 9,36 2,4 GPP 42,10 3,8

SHO 44,00 23 PKO 89,06 87
AN M
f ot 140 ABE 138,40 2,2 PBX 12,05 3,6

it w i y
WWM}W ' F d‘ PCR 70,50 1,9 MDG 31,20 316
i l 120 SNK 22,80 1,8 CLC 4,73 L5

| ) v

M TOR 69,50 1,6 ARH 47,30 3,4
w“mwﬁw 100 KRU 470,50 1,6 ZAB 21,60 34
ﬂl’ cmpP 56,80 1,4 PXM 8,93 3,4
M VGO 500,00 1,2 SGN 69,60 -3,3
! WWL 858,00 1,2 MBK 999,40 33
0

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Ay B 12 bty TR =2
2024 | 2025 | 203 Mmcl 27,70 1,1 EAT 12,04 3,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 27,1 -2,3 -8,7 -13,4 -21,3 -3,1 -2,6 CLC sWIG80 4,73 16,8 VRC mWIG40 111,20 -10,5
ALR 116,2 2,8 1,6 13,7 12,8 34,3 236,9 ABE mWIGA0 138,40 11,8 RBW mWIG40 147,00 8,9
BDX 798,2 -1,1 14,0 27,5 54,3 53,4 215,6 TOR sSWIG80 69,50 11,4 MDV WIG20 109,70 -8,8
CDR 243,9 0,5 -6,1 -4,5 -2,0 10,5 89,8 CRI sWIG80 627,00 9,4 PEP mWIG40 49,20 -8,6
DNP 40,2 0,0 6,9 -0,9 Silab -18,9 6,9 UNT sWIG80 139,40 7,6 OPN sWIG80 87,80 -8,5
KGH 326,5 -2,7 4,6 49,8 149,7 152,2 159,7 PKN WIG20 120,50 6,6 PXM sWIG80 8,93 -8,0
KRU 470,5 1,6 -3,7 -0,5 2,7 20,2 62,6 PGE WIG20 10,95 6,2 EAT mWIG40 12,04 -7,8
KTY 1075,0 -0,6 5,4 11,6 18,6 42,3 173,8 SEL sWIG80 57,80 4,7 MLS sWIG80 17,30 -7,8
LPP 20600,0 -0,3 3,8 24,1 23,7 17,4 143,5 ENA mWIG40 24,30 4,7 ABS sWIG80 75,60 -7,6
MBK 999 -3,3 5,3 -1,2 15,8 35,0 221,1 DIG sWIG80 159,20 4,6 NWG mWIG40 113,80 -7,5
MDV 109,7 1,1 6,4 4140 36,7 41,9 216,3
OPL 13,8 -1,8 20,1 43,3 Sl 77,8 141,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 28,8 -2,4 -0,4 8,0 38,6 74,4 -31,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 220,7 2,4 0,3 12,1 20,7 44,1 227,1 CRI SWIGS0 627,00 228,3 ATC SWIGS0 8,37 45,5
PGE 11,0 3,0 9,4 21,8 3,2 53,7 69,9 DAD SWIG80 72,20 185,4 XTP SWIG80 64,50 42,1
PKN 120,5 51 12,4 29,6 55,1 106,9 131,6 PXM sSWIG80 8,93 177,5 MDV WIG20 109,70 -41,9
PKO 89,1 =3,7 -4,7 15,8 25,2 38,1 237,4 TPE mWIG40 11,47 159,4 CLC sWIG80 4,73 -41,4
pzZU 66,0 2,4 6,5 4,5 16,6 32,1 1327 KGH WIG20 326,50 152,2 PBX SWIG80 12,05 38,5
SPL 582,2 -1,5 1,4 20,9 15,8 21,9 152,9 DIG sWIG80 159,20 145,5 11B mWIG40 138,40 -33,8
ZAB 21,6 3,4 0,8 6,3 0,7 5,3 DAT SWIG80 159,26 143,5 EUR mWIGA40 6,29 32,7
mWIG40 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr MNC sWIG80 48,40 127,1 ACG sWIG80 22,70 -28,8
11B 138,4 -1,1 -1,8 -16,3 -25,6 -33,8 -78,5 BMC sWIG80 21,90 125,8 PEP mWIG40 49,20 -27,6
ABE 138,4 2,7 11,6 42,8 34,1 35,7 195,4 NWG mWIG40 113,80 111,2 ALL sWIG80 18,12 -27,1
ACP 175,4 -0,5 -19,2 -13,6 -2,8 29,1 147,7
APR 17,9 -0,9 -0,0 5,9 -10,9 -14,1 6,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 41,4 -2,4 53] 40,1 60,1 88,8 114,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 68,5 8,9 -7,6 9,1 5,4 35,7 50,8 DIG sWIG80 159,20 1381,5 SVE sWIG80 3,65 -38,8
ATT 16,4 -1,2 -5,9 -11,4 9,6 -20,4 -57,8 SNT mWIG40 298,60 652,9 CLC sWIG80 4,73 -36,1
BFT 3780 -2,5 -1,7 6,5 17,0 30,3 375,7 ELT sWIG80 50,90 619,8 coG sWIG80 5,03 -29,8
BHW 117,0 -1,7 0,5 13,2 13,4 21,0 99,8 NWG mWIG40 113,80 565,3 GRX sWIG80 2,31 -8,4
BNPPPL 147,0 -2,0 -1,7 28,4 37,4 61,8 229,2 DAD sWIG80 72,20 547,5 cG sWIG80 2,42 -4,5
CAR 640,0 3,6 3,9 11,3 10,9 9,1 23,7 cMP SWIG80 56,80 541,1 BRS SWIG80 5,00 15,9
CBF 177,6 -1,2 -14,6 -0,7 3,3 14,9 283,2 RBW mWIG40 147,00 529,7 BIO sWIG80 4,29 23,8
CPS 12,3 -2,6 7,1 11,7 -13,1 -11,4 -28,8 TPE mWIG40 11,47 454,9 STX sWIG80 2,65 41,5
DIA 185,7 1,6 -1,9 9,8 7,2 BFT mWIGA0  3780,00 375,7 VRG SWIG80 4,89 63,1
DOM 257,5 -1,0 -4,3 -0,4 9,0 35,9 190,5 CRI sWIG80 627,00 324,2 ECH sWIG80 5,36 105,2
DVL 9,4 2,4 0,6 19,5 16,9 77,8 318,6
EAT 12,0 3,2 11,3 14,9 -16,7 26,8 -35,0
ENA 24,3 -1,7 11,5 24,6 44,6 81,2 295,2
EUR 6,3 -0,7 -6,9 -14,0 -21,9 -32,7 -53,7
GPP 42,1 3,8 -11,5 22,0 -342 20,0 -16,2 INNE KURS 1D 5D M 3m 1vr
GPW 80,3 -1,0 11,5 26,7 36,8 107,8 159,0 Ropa Brent [USD/bbl] 80,00 2,9 13,0 18,8 27,7 11,7
HUG 24,2 0,4 -1,0 0,6 17,2 40,2 -8,9 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,03 2,5 4,0 -8,4 -39,3 -26,4
ING 396,5 %) 0,6 19,8 30,0 45,2 185,9 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 44,51 39,3 39,8 31,1 58,7 0,4
ISW 26,9 -0,9 -17,2 15,5 19,9 7,4 -48,5 CO2 [EUR/t] 69,30 0,4 -1,2 -15,3 -15,3 -0,4
LBW 9,9 3,0 16,3 7,0 9,8 52,0 204,0 Wegiel ARA [USD/t] 118,80 12,1 10,8 16,5 19,3 19,1
MBR 352,5 -0,4 -5,0 16,0 20,5 10,5 27,2 Miedz LME [USD/t] 13034 -2,0 1,9 1,6 16,2 39,6
MIL 16,6 4,2 3,9 11,0 17,0 43,2 275,8 Aluminium LME [USD/t] 3184 1,8 4,0 5,0 12,3 21,5
MRB 13,0 -1,5 -0,2 -8,9 -7,6 -1,1 142,5 Cynk LME [USD/t] 3296 -0,1 -0,8 -0,7 -0,5 19,3
NEU 752,0 -1,2 3,6 -10,5 14,6 5,2 35,6 Oféw LME [USD/t] 1914 0,2 0,5 0,0 2,0 2,7
NWG 113,8 -3,2 -9,4 13,6 47,0 111,2 565,3 Stal HRC [USD/t] 1015,00 -0,2 3,2 4,4 12,7 11,3
PEP 49,2 -2,4 -9,2 -14,0 -12,8 -27,6 -35,6 Ruda zelaza [USD/t] 99,15 -0,9 0,5 -2,6 -8,1 -1,7
RBW 147,0 7,1 5,1 9,1 6,1 23,5 529,7 Wegiel koksujacy [USD/t] 209,50 0,7 5,9 12,0 1,6 12,9
SNT 298,6 0,5 1,4 12,2 33,9 384  652,9 Zoto [USD/0z] 5309 0,2 3,2 7,3 26,3 83,5
TEN 103,0 -1,2 -5,5 15,1 21,9 54,3 2,1 Srebro [USD/oz] 86,27 -3,5 -1,0 1,3 47,5 172,3
TPE 11,5 -2,5 1,1 27,4 45,2 159,4 454,9 Platyna [USD/oz] 2224 -3,6 2,3 0,3 32,8 132,5
TXT 37,2 2,1 9,0 8,4 22,6 -249  -64,6 Pallad [USD/oz] 1763 1,7 0,8 3,4 19,8 95,9
VOX 132,0 -3,1 -4,6 -0,2 -19,3 -1,6 230,9 Bitcoin USD 67919 2,2 0,7 -10,8 -27,5 -20,4
VRC 111,2 -0,0 -23,3 -10,0 7,3 -6,5 161,9 Pszenica [USd/bu] 574,50 -2,8 0,9 8,9 6,8 7,0
WPL 58,2 4,4 -4,9 1,9 1106 -19,6  -37,2 Kukurydza [USd/bu] 434,25 0,2 1,5 1,3 0,6 1,4
XTB 91,1 2,5 5,2 30,2 20,7 48,2 250,9 Cukier ICE [USD/Ib] 13,91 0,1 -0,6 0,9 -3,9 -21,6
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GRUPA AZOTY

Grupa Azoty z uwagi na skokowy wzrost cen gazu zdecydowata o czasowym wstrzymaniu nowych zamoéwien na swoje nawozy azotowe - poinformowat PAP
Biznes Grzegorz Kulik, rzecznik prasowy Grupy Azoty.

GRUPA AZOTY

Rada Nadzorcza Grupy Azoty powotata nowy zarzad, powierzajac funkcje prezesa zarzadu Marcinowi Celejewskiemu oraz funkcje wiceprezesa zarzadu
Matgorzacie Krélak. Jednoczes$nie do czasowego petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu — na okres do trzech miesiecy — delegowana zostata wiceprzewodniczaca
RN Aleksandra Machowicz-Jaworska.

GRUPA AZOTY / ORLEN

Minister aktywéw panstwowych liczy, ze znajdzie sie rozwigzanie ugodowe z generalnym wykonawca projektu Polimerdw Police, czyli koreariskim koncernem
Hyundai Engineering Co.

"Z produkcja ruszymy dopiero w momencie, kiedy rozwigzemy problemy z HEC-iem, czyli wykonawca tej inwestycji. (...)" - powiedziat Wojciech Balczun, minister
aktywéw panstwowych, w Radiu Szczecin. "ZaangazowaliSmy w to tez juz nasz aparat polityczny, MSZ, ambasade w Korei. Mam nadzieje, ze znajdziemy
rozwigzanie" - dodat minister.

Minister pytany, czy Orlen przejmie Polimery Police, odpowiedziat: "Wiele zalezy od tego, jak potocza sie wszystkie nasze negocjacje z wierzycielami, przede
wszystkim z bankami".

ORLEN

Orlen uruchomit skierowana do startupdw kolejng runde naboru do programu Skylight Accelerator, ktérego tematem przewodnim sg wyzwania zwigzane
z cyfrowg organizacjg i energetyka.

ORLEN

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR Orlenu w walucie obcej na poziomie "BBB+". Perspektywa ratingu jest stabilna.

BANKI

PKO BP otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, w ktérym potwierdzono, ze bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie
do 75% zysku za 2025 rok, przy czym maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego, pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 r.
wtgczony juz do funduszy wtasnych.

Bank Pekao otrzymat indywidualne zalecenie KNF odnoszace sie do polityki dywidendowej banku - podato Pekao w komunikacie. KNF zalecita bankowi
niewyptacanie dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci wiekszej niz 75%, przy czym maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego
pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 r. wtgczony juz do funduszy wtasnych.

mBank otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace polityki dywidendowej, w ktérym podano, ze bank spetnia wymogi do wyptaty
dywidendy na poziomie do 75% zysku za 2025 rok. Bank informowat wczesniej, ze nie planuje wyptaci¢ dywidendy z zysku za rok 2025.

Bank Handlowy otrzymat indywidualne zalecenie KNF potwierdzajgce spetnienie przez bank wymogéw do wyptaty dywidendy na poziomie do 75% zysku za
2025 r., przy czym maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 r. wtgczony juz do
funduszy wtasnych

ING Bank Slaski otrzymat indywidualne zalecenie KNF, potwierdzajace spetnienie przez bank wymogéw do wyptaty dywidendy na poziomie do 75% zysku netto
za 2025 r., przy czym maksymalna kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego, pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 roku wtgczony juz
do funduszy wtasnych.

PKO BP

PKO BP uruchomit przedstawicielstwo zagraniczne w Austrii. Celem przedstawicielstwa w Austrii jest m.in. promowanie oferty banku oraz nawigzywanie
wstepnych relacji z potencjalnymi klientami korporacyjnymi. Placdwka bedzie takze prowadzita analizy rynkdw w zakresie oceny potencjatu biznesowego. Jesli
bedzie to uzasadnione, PKO BP rozwazy przeksztatcanie przedstawicielstwa w zagraniczny oddziat korporacyjny.

BANK HANDLOWY

Bank Handlowy otrzymat decyzje KNF, w ktorej udzielono bankowi zezwolenia obejmujacego nabycie akcji wtasnych przez bank w terminie do 27 lutego 2027
r. w liczbie nie wigkszej niz 285 tys akcji, za cene nieprzekraczajaca facznie 30 min PLN.
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UNIMOT [TOP20 BDM]

Rynki finansowe wycenity juz, ze bedg wieksze problemy z paliwami gotowymi, a nie z ropg naftowa. Problemy w ciesninie Ormuz, ewentualne wytgczenia
rafinerii na Bliskim Wschodzie oraz planowane postoje w rafineriach w Polsce i na Litwie mogg przetozy¢ sie na ceny paliw na stacjach - uwaza Adam Sikorski,
prezes Unimotu.

Prezes Unimotu wyjasnia, ze dzieje sie tak dlatego, ze o ile produkcje ropy naftowej mozna zastapic¢ innymi krajami jak Libia, Nigeria, Stany Zjednoczone,
Kanada, ktére moga zwiekszy¢ wydobycie ropy naftowej, to powstaje pytanie, czy rafinerie bedg w stanie przerobic to paliwo. "Dzisiaj juz styszelismy o atakach
na rafinerie w Arabii Saudyjskiej, gdyby one byty skuteczne, to nie mamy mozliwosci szybkiego zastgpienia mocy rafineryjnych, bo rafinerii jest na Swiecie
ograniczona liczba, nie inwestowano w nie przez dtugi czas ani w Stanach Zjednoczonych, ani w Europie. Wiekszos¢ rafinerii, ktére powstaty w ostatnim okresie,
jest na Bliskim Wschodzie" - powiedziat.

"My zawsze potrafilismy sie porusza¢ w tego typu zawirowaniach i nasza wartoscig byto to, ze gdy towaru brakowato, potrafilismy go Sciggnaé, miec¢ go na
magazynach i oferowac klientom. Czy beda to jakie$ ekstra zyski? Nie chce rozbudzac apetytéw, a wrecz bede je studzit, bedziemy sie zachowywac
odpowiedzialnie. Najwazniejsze jest, zeby byto paliwo na stacjach, zeby byfa rytmiczna sprzedaz, zeby nie byto zerwan logistycznych, bo wtedy na tym nikt nie
korzysta" - dodat.

RYNEK WEGLA

Wynik finansowy netto sektora gérnictwa wegla kamiennego w 2025 roku wyniést: -8,4 mld PLN wobec: -13,7 mld PLN w 2024 r. - podata Agencja Rozwoju
Przemystu.

LOCAL CONTENT

Definicja local content zostata przyjeta i moze zosta¢ opublikowana do korica marca - poinformowat minister aktywdéw panstwowych Wojciech Balczun.
Przygotowany ma zosta¢ m.in. kodeks dobryk praktyk w tym obszarze.

SNIEZKA [TOP20 BDM]

Sniezka ztozyta wnioski o rejestracje spétek zaleznych w Czechach i na Stowacji. Podmioty te beda odpowiadac za sprzedaz i dystrybucje produktéw na rynkach
czeskim i stowackim pod markg Poli-Farbe. Rynki beda obstugiwane z Centrum Logistycznego w Zawadzie (Podkarpacie).

RAINBOW TOURS

Zamkniecie przestrzeni powietrznej nad Zatoka Perska oznacza wyzwania operacyjne dla grupy Rainbow Tours, ale negatywny wptyw na wyniki touroperatora
ograniczony bedzie gtéwnie do marca w zwigzku z koricem sezonu zimowego - poinformowat PAP Biznes prezes Rainbow Tours Maciej Szczechura. Spotka
pracuje nad organizowaniem powrotéw swoim klientom (ok 700 oséb w regionie, gtéwnie w Dubaju). Jak poinformowat, grupa w duzej czesci zabezpieczyta
juz sobie ceny paliw na sezon letni.

Prezes zauwazyt, ze w przypadku imprez realizowanych w najblizszych dniach, kazdorazowo klient ma mozliwos¢ przepisania sie na dowolng impreze Rainbow
Tours badz zwrotu Srodkéw.

Pytany, czy konflikt w regionie nie wptynie tez na wycieczki do takich popularnych destynacji, jak Turcja, czy Egipt, odpowiedziat: "Wydaje mi sie, ze dopoki
w Turcji i w Egipcie jest bezpiecznie, to nie powinno to wptyna¢ na wyjazdy. Polacy pokazali juz nieraz, ze sg odporni na rézne sztormy globalne, jezeli chodzi
o podrézowanie. Na te chwile nie widzimy, zeby spadta liczba rezerwacji na lato na kierunki inne niz te bezposrednio przy Zatoce Perskiej".

ZUK STAPORKOW

NW?Z ZUK Stgporkéw zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia do 325,2 tys akcji wiasnych spétki w celu ich umorzenia.
Jednostkowa cena nabycia akcji wtasnej nie moze by¢ nizsza niz 8 PLN i wyzsza niz 8,10 PLN.

BUDOWNICTWO KOLEJOWE

Zmiany w finansowaniu kolei majg zapewni¢ Funduszowi Kolejowemu (FK) 10-12 mld PLN rocznie i umozliwi¢ dtugofalowe planowanie inwestycji - ocenity
w poniedziatek PKP Polskie Linie Kolejowe. Tydziers temu opublikowany zostat projekt ustawy o zmianie ustawy o Funduszu Kolejowym oraz niektdrych innych
ustaw. Zaktada on zwiekszenie udziatu Funduszu Kolejowego w optacie paliwowej z 19,5% do 50,0%.

MCI CAPITAL

MCI Capital ma przyrzeczong umowe sprzedazy 100% akcji 1Al funduszowi Montagu. Wptyw netto do funduszu z tytutu sprzedazy akcji spotki wynidst 470,5
min PLN.

CAPTOR

Walne zgromadzenie Captor Therapeutics zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji do 800 tys. akcji serii Y. Captor
Therapeutics w efekcie przeprowadzonego procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzeda 800 tys akcji. Cena emisyjna zostata ustalona na 82 PLN za
akcje.
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POLENERGIA

Spotka szacuje, ze EBITDA w 4Q’25 wyniosta 107,9 min PLN, konsensus PAP wynosit 119,6 min PLN.

DEBICA

Firma Oponiarska Debica szacuje, ze miata 2,9 mld PLN przychoddw i 124,9 min PLN zysku netto za 2025. Podano, ze wyniki za rok 2025 sa rezultatem wyzszych
cen stosowanych w rozliczeniach z podmiotami powigzanymi, a takze odtworzenia mocy produkcyjnych po pozarze, ktéry miat miejsce w sierpniu 2023 roku.

BEST

Best wyemituje nie wiecej niz 900 tys. obligacji serii AF1 o tgcznej wartosci nominalnej do 90 min PLN, z mozliwoscig zwiekszenia emisji do 140 min PLN.

RYNEK GAZU

QatarEnergy wstrzymat produkcje skroplonego gazu ziemnego w najwiekszym na swiecie obiekcie eksportowym po ataku irariskiego drona. Obiekt Ras Laffan
dostarcza okoto jednej piagtej globalnego zaopatrzenia w LNG.

DEWELOPERZY MIESZKANIOWI

W lutym 2026 r. Warszawa i Poznan byty jedynymi metropoliami, w ktérych wzrosty m/m srednie ceny metra kwadratowego mieszkan oferowanych przez
deweloperéw — wynika ze wstepnych danych BIG DATA RynekPierwotny.pl. W miastach Gornoslasko-Zagtebiowskiej Metropolii srednia cena m kw. mieszkan
spadta, natomiast w pozostatych metropoliach utrzymata poziom ze stycznia.

BENEFIT SYSTEMS

Akcjonariusz Benefit Systems, Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska dziatajgce w imieniu Allianz Polska OFE, zgtosit kandydatury Piotra
Kaczmarka oraz Jacka Osowskiego na niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej spétki.

VICTORIA DOM

Zarzad Victoria Dom zdecydowat o wykupie wszystkich nieumorzonych ani niepozostajgcych wtasnoscia spétki obligacji serii P2023B. Dziert wczesniejszego
wykupu obligacji przypada na 2 kwietnia 2026 r.

GPW

Goldman Sachs w lutym 2026 roku byt liderem obrotéw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych GPW. Na drugim miejscu znalazt sie BM PKO BP. Udziat Goldman
Sachs w obrotach na rynku akcji w lutym wyniést 21,54%, a BM PKO BP 9,63%.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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