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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Dekpol: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 [podsumowanie BDM]

= Remak-Energomontaz: W 2025 r. spétka miata -10,8 min PLN straty netto

= Orlen: Koncern uzyje narzedzi, aby wzrosty cen ropy nie odbity sie mocno na cenach paliw — premier
= Grupa Azoty: Spétka wstrzymuje zamdwienia na nawozy azotowe

= PGE: Utworzenie aktywa na odroczony podatek w PGE GiEK podniesie wynik grupy o ok. 3,9 mid PLN
= Tauron: Spétka odwrdci czes$¢ odpiséw akt., co zwiekszy wynik brutto za '25 0 392 min PLN [TOP20 BDM]
= ING: Bank chce wyptaci¢ 26,71 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok

= CD Projekt: Gra Cyberpunk 2077 bedzie dostepna w Xbox Game Pass Premium i Ultimate 10 marca

= Quercus TFl: Warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem Quercus TFI na koniec lutego wyniosta 9,47 mid PLN
= XTB: Jakub Kubacki ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzgdu [TOP20 BDM]

= ZUK Staporkow: Spdtka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy akcji spétki po cenie 8 PLN/szt.

= IMC: Spdtka odnotowata istotny wzrost zbioréw kukurydzy

= Sygnis (NC): Spdtka stawia na wspdtprace z NATO i nowe kontrakty w obszarze DAM

KOMENTARZ PORANNY

Iranski szok energetyczny i mocny dolar brutalnie schtadzaja hosse w Warszawie
Wtorkowa sesja na GPW przyniosta gwattowne zatamanie nastrojéw i powrét awersji do ryzyka.
WIG20, ktéry niedawno testowat szczyty, zanurkowat o 4,50% do poziomu 3249 pkt, co stanowi
najsilniejszy spadek od sierpnia. Szeroki rynek podazyt tym samym sladem przy wysokich obrotach
rzedu 3,1 mld PLN (w tym 2,52 mld zt w WIG20). Gtéwnym balastem dla indeksu byt KGHM, ktérego
notowania spadty o 8,27% w $lad za drastyczng przeceng miedzi i srebra. Pod silng presja znalazt sie
réowniez Orlen (-4,8%), reagujacy na umocnienie dolara oraz zapowiedzi ograniczenia marz
paliwowych przez rzagd. Czerwony kolor zdominowat wszystkie kluczowe sektory, w tym banki (Alior -
5,68%, mBank -5,5%), ktdre staty sie celem koszykowej wyprzedazy na rynkach wschodzacych. Zielong
oazg pozostat sektor weglowy (Bogdanka +6,53%, JSW +6,06%), zyskujacy na fali poteznego wzrostu
cen gazu w Europie (TTF +9,80%). Impuls do paniki przyszedt z Bliskiego Wschodu, gdzie zamkniecie
Ciesniny Ormuz wywindowato ceny ropy Brent i wywotato szok energetyczny na gietdach w Europie
(DAX -3,44%, CAC 40 -3,46%). Inwestorzy rzucili sie do kupowania dolara, co przy jednoczesnej
ucieczce do gotéwki poskutkowato silng przeceng ztota czy srebra.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA

Na $wiatowych rynkach akcji ostanie dni przyniosty silng wyprzedaz. W tym $rodowisku relatywnie
mocno zachowuja sie kursy operatoréw gietd, w tym LSE, czy Deutsche Boerse. W indeksie mWIG40
jedne z dwdch najlepszych stép zwrotu w ujeciu 1 miesigca prezentuje GPW i XTB (total return
odpowiednio +7,2% i +4,3%).

XTB [24 mc; PLN]

5
P

r60

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2024 2025 2026

X8 P Equity (XTE S4) Atisren Poland Daily 03MAR2024-IHARZORS CopyrigheR 2026 Blsombary Fesncs L

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter info

rzez auto w nim komen

yiny iz

anyct

ne na podstaw
nie r

Publikowanie

podstawa zadnej rekomendacji kupn dzumieniu

prawa i nie powi

BIULETYN PORANNY

2026-03-04, 08:22 CET/CEST

total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 120112 -4,2 2,4 29,8
WIG20 32494 -4,5 2,1 31,1
WIG30 4153,6 4,3 1,7 31,4
mWIG40 8506,9 3,4 4,0 28,7
SWIG80 29888,8 3,5 1,0 20,2
NC 277,1 3,1 10,6 11,1
WIG BANKI 19328 4,5 0,8 30,1
WIG BUD 10398 -4,0 11,0 36,3
WIG CHEMIA 6869 3,9 4105 21,2
WIG DEW 5688 3,8 1,4 32,2
WIG ENERGIA 4753 -4,6 19,3 68,5
WIG GAMES 17251 3,7 21 10,7
WIG IT 8336 3,0 -16,7 19,8
WIG MEDIA 6283 3,1 6,2 7,1

WIG PALIWA 13445 -4,7 19,3 90,7
WIG SPOZ 3158 2,5 7,5 6,2

WIG SUROWCE 9492 7,7 7,2 115,7
WIG ODZIEZ 11917 -4,5 6,0 -1,9

DAX 23791 3,4 2,9 2,8

FTSE100 10484 2,7 59 221
CAC40 8104 35 0,5 2,2

BUX 120 688 3,7 8,7 35,7
S&P500 6817 0,9 0,2 18,0
DJIA 48501 0,8 1,2 14,2
NASDAQ 22517 -1,0 3,0 23,5
BOVESPA 183 105 33 13,6 49,1
NIKKEI225 54246 3,1 11,9 51,8
SHANGHAI COMP 4083 1,4 4,0 27,5
S&P/ASX 200 8901 1,3 4,8 14,9
EUR/PLN 4,2930 0,1 1,8 3,0

USD/PLN 3,6967 0,1 2,9 6,0

CHF/PLN 4,7368 0,2 -4,4 6,9

EUR/USD 1,1613 0,0 1,1 9,3

USD/JPY 157,44 0,2 0,5 -4,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
LwB 21,20 6,5 KGH 299,50 -8,3
ISW 28,53 6,1 MLG 87,00 -7,6
PEP 51,20 4,1 LBW 9,20 6,9
DAD 73,80 2,2 NWG 106,00 -6,9
UNT 141,00 1,1 PXM 8,32 -6,8
GRX 2,33 1,1 TPE 10,69 -6,8
STX 2,68 0,9 MLS 16,20 -6,4
XTB 91,52 0,4 MCR 17,00 6,3
PBX 12,10 0,4 SHO 41,30 -6,1
ACG 22,70 0,0 ABS 71,00 -6,1
EAT 12,02 -0,2 TEN 97,00 -5,8
AMB 17,88 -0,7 ALR 109,60 =57
TAR 120,00 -0,8 ECH 5,06 -5,6
XTP 63,90 -0,9 MBK 944,40 -5,5
ATC 8,28 171 BMC 20,70 5,5
CTX 81,80 =172 CIG 2,29 -5,4
BCX 78,00 -1,4 SLv 41,30 -5,3
SGN 68,60 -1,4 PCO 27,24 -5,3
OPL 13,60 =156 DIG 151,00 =52
NEU 740,00 =156 ERB 31,00 =51

w nim komentarze
ody BDM

subiektywnymi pi

ub w Internecie




u BIULETYN PORANNY

2026-03-04, 08:22 CET/CEST

Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 26,0 -4,2 -10,8 -14,8 -24,7 7,5 -9,6 CLC sWIG80 4,52 9,2 PXM sWIG80 8,32 -14,0
ALR 109,6 5,7 13,6 7,8 5,7 255 2186 UNT SWIG80 141,00 8,8 MLS SWIG80 16,20 13,1
BDX 765,6 -4,1 8,3 26,6 47,2 51,0 203,2 ISW mWIG40 28,53 8,4 NWG mWIG40 106,00 -12,4
CDR 235,8 3,3 5,9 6,4 4,1 7,1 83,7 ASE mWIG40 67,40 6,5 ABS SWIGS0 71,00 11,7
DNP 39,3 2,1 3,6 -0,2 -14,8 -21,3 2,8 TOR sWIG80 67,00 6,3 RBW mWIG40 144,00 -10,6
KGH 299,5 -8,3 -11,9 34,4 123,8 127,4 133,0 LwB sWIG80 21,20 5,7 MDG sWIG80 29,65 -9,9
KRU 456,1 3,1 5,4 1,9 0,2 21,0 57,0 ABE mWIG40 131,80 56 ALR WIG20 109,60 9,9
KTY 1023,0 -4,8 2,1 7,5 13,0 35,7 152,8 XTB mWIG40 91,52 4,9 MCR sWIG80 17,00 9,3
LPP 19565,0 =50 =35 16,7 16,9 11,8 126,3 SEL sWIG80 56,40 4,4 MBK WIG20 944,40 9,3
MBK 944 -5,5 -12,8 -5,6 9,7 27,0 198,7 CRI sWIG80 598,00 3,6 BOS sSWIG80 10,02 9,2
MDV 107,2 -2,3 -7,9 -10,4 -36,8 -41,5 202,3
OPL 13,6 -1,6 19,3 42,2 49,1 71,1 137,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 27,2 5,3 3,3 1,0 32,2 61,5 -35,4 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 210,6 -4,6 =9/2 7,0 16,4 36,9 207,5 CRI sWIG80 598,00 211,5 ATC sWIG80 8,28 -45,2
PGE 10,5 -4,3 3,6 18,5 -3,0 45,7 64,8 DAD sWIG80 73,80 198,8 CLC sSWIG80 4,52 -43,3
PKN 114,7 -4,8 8,1 25,3 44,1 92,6 119,0 PXM sWIG80 8,32 156,0 XTP sWIG80 63,90 -42,4
PKO 85,2 4,3 11,7 9,9 19,0 30,6 218,2 TPE mWIG40 10,69 141,2 MDV WIG20 107,15 41,5
PZU 64,4 -2,4 -10,6 3,6 13,6 26,8 124,6 DIG sWIG80 151,00 140,0 PBX sWIG80 12,10 -38,1
SPL 558,0 -4,2 -7,5 15,8 1122,5) 15,9 138,2 DAT sWIG80 153,00 136,8 CoG sWIG80 4,89 -35,1
ZAB 20,9 3,3 5,3 7,6 3,5 5,8 KGH WIG20 299,50 127,4 EUR mWIG40 6,06 34,8
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr BMC sWIG80 20,70 117,4 11B mWIG40 135,00 -34,0
11B 135,0 -2,5 -3,6 -16,7 -26,7 -34,0 -79,4 MNC sWIG80 46,00 116,8 MCR sWIG80 17,00 -28,4
ABE 131,8 -4,8 51 36,0 22,0 29,3 173,9 GPW mWIG40 77,70 97,7 WTN sWIG80 17,20 -28,2
ACP 170,4 -2,9 -21,8 -17,2 -5,4 24,7 138,7
APR 17,2 -3,7 -0,7 2,1 -14,4 -15,3 0,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 39,5 -4,6 3,9 33,4 49,1 80,9 101,4 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 67,4 -1,6 -10,3 7,2 -0,3 33,5 45,4 DIG sWIG80 151,00 1299,9 SVE sWIG80 3,56 -41,4
ATT 15,7 -4,0 9,1 =13,0 -15,4 -24,6 -59,5 ELT sWIG80 48,90 607,3 CLC sWIG80 4,52 -39,2
BFT 3660 -3,2 6,3 3,4 12,3 28,9 364,9 SNT mWIG40 287,40 588,4 COG sWIG80 4,89 -30,9
BHW 113,0 -3,4 -4,9 11,0 10,9 17,3 92,5 DAD sWIG80 73,80 541,7 ClG sWIG80 2,29 -10,5
BNPPPL 144,5 1,7 3,3 27,3 32,6 57,2 221,0 NWG mWIG40 106,00 526,6 GRX SWIGS0 2,33 2,8
CAR 618,0 -3,4 0,5 10,2 6,7 59 17,2 CMP sWIG80 55,60 517,8 BRS sWIG80 4,81 11,3
CBF 174,0 2,0 -16,3 2,5 0,2 13,6 271,6 RBW mWIGA0 144,00 512,4 BIO SWIGS0 4,14 18,3
CPS 11,8 -4,5 -11,4 7,3 -16,7 -17,0 -32,0 TPE mWIG40 10,69 414,4 STX sWIG80 2,68 41,3
DIA 179,7 -3,2 2,1 7,1 -11,2 BFT mWIG40 3660,00 364,9 VRG sWIG80 4,75 58,9
DOM 246,5 4,3 9,0 7,0 3,3 31,8 171,8 CRI SWIGB0 598,00 304,1 ECH SWIG80 5,06 92,8
DVL 9,1 -2,9 -6,2 13,3 11,5 70,8 296,9
EAT 12,0 -0,2 -10,6 -14,7 =177 27,9 =35,/
ENA 23,7 2,5 7,2 24,0 37,7 74,2 284,9
EUR 6,1 -3,6 -5,8 -15,8 -26,3 -34,8 -55,2
GPP 40,5 -3,8 =il2l5 -25,0 -38,2 -23,9 -19,2 INNE KURS 1D 5D im 3m 1Yr
GPW 77,7 -3,2 7,2 21,4 34,5 97,7 152,5 Ropa Brent [USD/bbl] 83,94 31 18,5 20,8 32,7 18,2
HUG 23,6 2,5 -3,5 2,5 13,8 28,8 15,9 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,05 -0,1 2,8 -11,9 -39,7 -29,8
ING 378,0 -4,7 8,0 14,2 23,5 359  167,1 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 54,29 22,0 75,7 65,2 92,5 20,1
IsSwW 28,5 6,1 5,5 21,8 25,7 11,0 -46,2 CO2 [EUR/t] 71,98 3,9 3,7 -11,8 -12,0 2,7
LBW 9,2 =6,S 7,4 il 22 3,0 24,6 178,8 Wegiel ARA [USD/t] 128,00 7,7 20,4 28,8 29,9 33,2
MBR 343,5 -2,6 -5,4 10,1 17,0 6,6 22,4 Miedz LME [USD/t] 12911 -0,9 -1,3 -3,7 11,5 37,4
MIL 15,9 -4,5 -12,4 4,5 12,3 34,0 256,3 Aluminium LME [USD/t] 3255 27 6,1 5,6 13,6 24,1
MRB 12,6 3,5 1,9 11,1 11,5 3,9 132,5 Cynk LME [USD/t] 3250 1,4 2,9 1,9 0,0 15,6
NEU 740,0 -1,6 -7,3 -11,4 12,3 -7,0 30,5 Otéw LME [USD/t] 1887 -1,4 -1,0 -1,3 -3,5 -4,1
NWG 106,0 -6,9 =157 7,1 35,7 87,9 526,6 Stal HRC [USD/t] 1016,00 0,1 83 4,6 12,1 11,2
PEP 51,2 4,1 5,2 -10,8 9,9 -25,4 -32,1 Ruda zelaza [USD/t] 99,45 -0,2 0,4 -3,0 -7,8 -2,4
RBW 144,0 -2,0 -8,5 8,2 3,6 21,0 512,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 216,00 3,1 -4,0 7,3 27 16,8
SNT 287,4 3,8 4,8 7,2 25,6 34,7 588,4 Ztoto [USD/oz] 5163 1,5 0,0 4,0 22,7 76,9
TEN 97,0 -5,8 9,3 8,7 14,8 45,4 -3,7 Srebro [USD/oz] 84,92 89 -4,8 -3,7 48,6 165,6
TPE 10,7 -6,8 -6,9 21,5 31,8 141,2 414,4 Platyna [USD/oz] 2149 20 -6,1 -3,9 30,6 123,1
TXT 36,3 -2,4 -11,0 9,7 -24,0 -23,5 -67,2 Pallad [USD/oz] 1635 -7,2 -10,1 -7,0 10,7 71,9
VOX 128,4 -2,7 7,5 -3,9 -21,3 -6,7 218,3 Bitcoin USD 68511 0,7 4,6 5,7 -25,7 -21,7
VRC 109,2 -1,8 290  -11,8  -12,6 6,3 158,3 Pszenica [USd/bu] 572,25 0,4 0,8 8,2 6,4 7,6
WPL 56,0 -3,8 9,2 -8,6 -15,2 -23,5 -39,6 Kukurydza [USd/bu] 434,00 -0,1 0,8 1,0 -0,9 -0,5
XTB 91,5 0,4 4,3 7,3 19,9 48,5 241,0 Cukier ICE [USD/Ib] 13,93 0,1 -0,6 -1,8 -3,6 -20,9
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DEKPOL

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’'25

Podsumowanie
-wymagajace otoczenie konkurencyjne na rynku GW, walka cenowa
-wptyw sytuacji na Bliskim Wschodzie: wzrost cen paliw, by¢ moze ostabienie naptywu kapitatu z Bliskiego Wschodu
-warunki pogodowe bedg miaty wptyw na przeréb w 1Q'26
Cele na 2026
-spoétka chciataby stabilizowac¢ wyniki na gtéwnych liniach wynikéw, ale nalezy bra¢ pod uwage, ze 2025 rok byt ,naprawde” dobry
-spoétka bedzie walczy¢ o powtdrzenie marzy w budownictwie z 2025 roku, ale nie bedzie to tatwe (mato realizacji na rynku prywatnym), spétka widzi mozliwos¢
odchylenia | marzy realizacyjnej o0 1-1,5 pp w dét, spotka bedzie szukac szans w wewnetrznych procesach i optymalizacji realizacji kontraktéw
-spétka chce skupiac sie na optymalizacji kosztow oraz umacnianiu pozycji rynkowej i dywersyfikacji geograficznej
Dywidenda
-spétka ma opublikowang polityke dywidendowa
-sytuacja rynkowa i wewnetrzna bedzie miata wptyw na rekomendacje
Budownictwo
-portfel z prostych projektéw magazynowych przesunat sie w kierunku obiektéw budowanych ,pod klienta”
-spétka dazy do poziomu 30-35% udziatu projektéw publicznych w portfelu (obecnie ok 22%)
-spétka nie ma przeterminowanych naleznosci
-nowe kontrakty majg zasadniczo zaktadang marze EBIT ok 6%, ale rynek nie jest tatwy, co obniza akceptowalny prég wejscia dla spétki, aby mozliwe byto
pozyskanie zlecen
-spoétka chce byé obecna w segmencie obronnym, selektywnie ofertuje, faczy oferty z wykorzystaniem prefabrykacji
-backlog na 2026 jest obecnie bliski 0,9 mld PLN (spétka pozyskata nowe kontrakty w 1Q’26), tylko dwa istotne kontrakty sg do realizacji na horyzont 2027+
-spétka podpisata | kontrakt w Rumunii (na prace projektowo-przygotowawcze), spoétka liczy na wykonawstwo
Produkcja
-spotka weszta mocniej na rynek niemiecki (przejecie znaku towarowego spotki Reschke)
-rynek DE pozostaje trudny, ale spdtka widzi pierwsze oznaki ozywienia
-spotka ma certyfikaty na realizacje projektéw militarnych, ale bedzie realizowac raczej tylko mniejsze zlecenia (koniecznos¢ przezbrojenia linii)
-moce produkcyjne sg wykorzystywane na 70-80% (wptyw na moce ma mix produkcyjny)
-spotka celuje we wzrost 10% r/r w 2026 roku
Deweloperka
-w 2025 roku spétka kupita dziatki w Tréjmiescie, ktére dajg potencjat przychodéw 270 min PLN do 2028
-spoétka skupia sie na pozyskiwaniu nowych dziatek na rynku tréjmiejskim, warszawskim i wroctawskim
-spoétka pracuje nad obszarem wykonczenia pod klucz
-spoétka zabezpieczyta grunt na Jez. Garda (Wtochy), spétka chce skorzystaé na trendzie wzrostu zainteresowania przez Polakéw (oraz obywateli innych krajéw
CEE) mieszkaniami zagranica, projekt jest maty i bardzo prestizowy, skala przychoddw na poziomie Srednio-mniejszego projektu w Polsce; projekt ma byc¢ furtka
do pozyskania nowych klientow
-oferta na koniec’25 wynosita 776 lokali (pét na pét lokale z rynku popularnego i wyzszego)
-spoétka chciataby wprowadzi¢ co najmniej kilka projektéw do oferty w 2026 roku
-Warszawa Ovalsky — projekt uzyskat w lutym PnU
-rynek second-home — rynek pozostaje trudny, ale zaczyna sprzyja¢ spadek stop procentowych, bardzo dobra sprzedaz w I-1'26
-celem jest powtdrzenie wyniku finansowych segmentu z 2025 roku
Prefabrykacja
-rynek zewnetrzny pozostaje trudny
-spotka stara sie korzystac ze zlecern w GW i deweloperce
Wykorzystanie Al
-spétka chee podchodzi¢ odpowiedzialnie do rozwigzan Al
-narzedzie ma swoje ograniczenia, spotka testuje je w czesci obszaréw (np. skanowanie rynku dla GW, wsparcie marketingu w deweloperce)
-spétka musi uwazac na unikalne kompetencje w organizacji
-w przysztosci Al moze stanowic¢ przewage konkurencyjng
Krzysztof Pado

REMAK-ENERGOMONTAZ

W 2025 r. spétka miata 177,0 min PLN przychoddéw (-25,4% r/r), -9,5 min PLN EBIT (vs. 5,3 min PLN w 2024 r.) oraz -10,8 min PLN straty netto, wobec 5,0 min
PLN zysku rok wczesniej.
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ORLEN

Orlen uzyje narzedzi, w tym zwigzanych z marzg, aby wzrosty cen ropy nie odbity sie mocno na cenach paliw w Polsce - poinformowat premier Donald Tusk.

Zaden z tankowcéw LNG ptynacych do Polski nie znajduje sie w rejonie Cie$niny Ormuz. W ocenie ptockiego koncernu, nie wida¢ obecnie zagrozen dla ciggtosci
dostaw paliw na rynek krajowy.

Anwil z grupy Orlen na biezgco analizuje sytuacje rynkowa i czynniki wptywajace na koszty produkcji nawozéw. Obecnie nie ma zadnych decyzji zmierzajacych
do ograniczenia produkcji.

GRUPA AZOTY

Grupa wstrzymata przyjmowanie nowych zaméwien na nawozy azotowe z powodu skokowego wzrostu cen gazu, ale produkcja nie zostata wstrzymana. Zaktady
pracuja z wykorzystaniem maksymalnych mocy produkcyjnych. Wszystkie wczesniejsze zamdwienia sg realizowane.

PGE

Zarzad spotki zidentyfikowat koniecznos¢ rozpoznania aktywa na odroczony podatek dochodowy w PGE GiEK w wysokosci ok. 2,0 mld PLN. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych utworzenie powyzszego aktywa wptynie dodatnio na wartos¢ skonsolidowanego wyniku netto grupy w wysokosci ok. 3,9 mld PLN.

TAURON [TOP20 BDM]

Tauron PE zakoriczyt analizy przeprowadzone w ramach testdw na utrate wartosci aktywow, ktére wykazaty zasadnosé czesciowego odwrdcenia uprzednio
utworzonych odpiséw aktualizujgcych, co zwiekszy jednostkowy wynik brutto za 2025 r. w tgcznej kwocie 392 min PLN.

ING

Zarzad banku rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 3,47 mld PLN z zysku za 2025 rok na dywidende, co da 26,71 PLN na akcje. Wysokos¢
proponowanej dywidendy jest zgodna z wczesniejsza intencjg zarzadu z poczatku lutego.

BUDIMEX

KIO zakwestionowata samooczyszczenie Budimexu. W precedensowym wyroku uznano, ze spétka Budimex Budownictwo podlega wykluczeniu z przetargu
z powodu wczesniejszego uczestnictwa w niedozwolonym porozumieniu. — Rzeczpospolita

CD PROJEKT

Gra Cyberpunk 2077 bedzie dostepna w Xbox Game Pass Premium i Ultimate na konsole Xbox Series X|S i Xbox One 10 marca. Jak podano, uzytkownicy Xbox
One otrzymaja dostep do gry Cyberpunk 2077 wraz ze wszystkimi uaktualnieniami do wersji 1.6 — czyli do aktualizacji Edgerunners wtgcznie.

QUERCUS TFI

Wartos¢ aktywdw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec lutego’26 wyniosta 9.470,9 min PLN, wobec 9.276,4 min PLN na koniec stycznia’26.

XTB [TOP20 BDM]

Do spétki wptyneta rezygnacja Jakuba Kubackiego z petnienia funkcji cztonka zarzadu XTB ze skutkiem na koniec dnia 30 czerwca br. Zgodnie z trescig
otrzymanego pisma, rezygnacja zostata podyktowana waznymi przyczynami osobistymi. — ISBnews

SELVITA

Minister Finanséw i Gospodarki pozbawit Selvite statusu centrum badawczo-rozwojowego - podano w komunikacie ministra zamieszczonym w Monitorze
Polskim. Informacja opublikowana we wtorek przed sesja.

ZUK STAPORKOW

Spotka rozpoczyna skup akcji wtasnych i zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 325.190 akcji spotki (nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego) po cenie
8 PLN/szt. Celem nabycia akgji jest ich umorzenie. Data rozpoczecia przyjmowania ofert to 5 marca, a data zakoriczenia ich przyjmowania to 12 marca 2026 r.
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IMC

Spotka zakonczyta zbiory kukurydzy, osiggajac 0 21% wyzsze zbiory i 23% wzrost wydajnosci r/r. Z powierzchni 65,1 tys. ha IMC zebrata 742 tys. ton kukurydzy
z wydajnoscig 11,4 t/ha. Dla poréwnania w poprzednim sezonie zbiory tej uprawy w Grupie wyniosty 611 tys. ton przy plonie 9,3 t/ha. Dotychczasowy rekord
wydajnosci zostat ustanowiony w 2023 r. i wynidst 12,4 t/ha.

GRODNO

Spotka szacuje, ze w lutym’26 miata 89,5 min PLN przychoddw (+13% r/r). W segmencie OZE sprzedaz wyniosta 25,7 mln PLN (+59% r/r), a w e-commerce
17,2 miIn PLN (+35% r/r). Narastajaco, w okresie kwiecieri’25-luty’26 przychody wyniosty 1 066,0 min PLN (+1% r/r). Informacja opublikowana we wtorek przed
sesja.

MOL

Koszty uderzaja tez w grupe MOL. Coraz wyzsze koszty pradu, gazu i emisji CO2 powoduja, ze czes¢ inwestycji koncernu przestata przynosi¢ oczekiwane
rezultaty. Mimo to nowe projekty byty kontynuowane, gdyz chemikalia pozostajg waznym filarem dtugoterminowe;j strategii grupy. — Parkiet

SYGNIS (NC)

Spotka stawia na wspotprace z NATO i nowe kontrakty w obszarze DAM. Sygnis po przeprowadzonej emisji akcji chce wykorzysta¢ srodki m.in. na wiecej
systeméw DAM.

OUTDOORZY, TREX, DI VOLIO (NC)

Spotki, wraz z Hegen Distribution, Hegen Cesko, Hegen Deutschland oraz Grosner Sport, zawarly listo intencyjny, ktérego przedmiotem jest ustalenie zasad
wspotpracy w zakresie utworzenia polskiej spétki celowej — SPV — oraz zaprojektowanie, wdrozenie, uruchomienie i rozwéj nowej platformy sprzedazy
internetowej. Spotki wstepnie zaktadaja start platfomy na rynku polskim, niemieckim, czeskim i stowackim z mozliwoscig jej dalszego rozszerzenia
terytorialnego.

MBF GROUP (NC)

Spotka podpisata Mutual NDA z Advanced Digital Manufacturing LLC dotyczgg wspétpracy technologicznej i potencjalnego transferu technologii na rynek USA.

MEDAPP (NC)

Medapp Clinical Research, spétka z grupy Medapp, ztozyta do Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji wniosek o udzielenie koncesji na wykonywanie
dziatalnosci gospodarczej w zakresie obrotu i wytwarzania wyrobami i technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. — ISBnews

INDEKSY

Benefit Systems, ING BSK, Tauron, Zabka i Czechoslovak Group (CSG) wejda do indeksu Stoxx Europe 600. Zmiany nastapig na zamknieciu sesji w dniu 20 marca.

ROPA

Prezydent USA Donald Trump poinformowat we wtorek, ze jesli bedzie to konieczne, sity amerykanskiej marynarki wojennej beda eskortowac tankowce przez
Ciesnine Ormuz. Powiadomit tez o udostepnieniu amerykarskiego ubezpieczenia wszystkim przewoznikom dziatajagcym w ciesninie.

Czy Ormuz grozi $wiatu recesjg? Analitycy watpia, by dtugotrwata blokada kluczowej dla handlu ropg i LNG cie$niny wywotata globalna recesje. — Rzeczpospolita

Kryzys paliwowy zaboli Europe. Nasilona rywalizacja o surowce spoza Bliskiego Wschodu winduje ceny dla Europy. Polska ma szanse odczuc efekty wojny stabiej
niz inne kraje kontynentu. — Dziennik Gazeta Prawna

TURYSTYKA

Konflikt w Zatoce Perskiej wptywa na loty, turystyke i ceny paliw. Polscy turysci utkneli w Zatoce Perskiej. Przewoznicy reorganizujg loty, biura podrézy
koncentruja sie na ewakuacji klientéw. Jesli napiecia sie utrzymajg, ceny paliwa lotniczego moga wzrosna¢. — Puls Biznesu

Ryanair spokojny o sytuacje na Bliskim Wschodzie. Ryanair nie boi sie konfliktu w Zatoce Perskiej, a zblizajgcy sie sezon letni ma by¢ rekordowy. Zapowiada
otwarcie nowych potgczen z Modlina i Okecia. Ruch na Mazowszu ma znaczgco wzrosng¢. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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