bd(i

Redaktorzy wydania: Krzysztof Pado / Anna Tobiasz
SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Rynek paliw: Wojna z Iranem jest bliska zakoriczenia — Trump

= Rynek paliw: Paliwa nie powinno w Polsce zabrakna¢, ale mowa o perspektywie tygodni —
= Orlen: Marza detaliczna na diesla obnizona ,,niemal do zera”

= JSW: Spoétka chee sprzedad ARP udziaty w spétkach PBSz i JZR

= KGHM: Spétka ma zabezpieczone ceny dla ponad 50% gazu na najblizsze kwartaty — wiceprezes

= Benefit Systems: Spétka wprowadzita miedzynarodowa akceptacje kart sportowych [TOP 20 BDM]
= Wielton: Spdtka chce pozyska¢ min. 30 min PLN z emisji nowych akgji

= XTPL: NWZ zdecydowato o emisji do 300 tys. akgji serii Y

= Celon Pharma: Spétka ma umowe finansowania z EBOR na 23 min EUR

= Inter Cars: Spdtka miata w lutym 1 623,8 mIn PLN przychoddw (+11% r/r)

= Warimpex: Spdtka realizuje projekt mieszkaniowy, nie ma na razie w planach inwestycji biurowej
= Dekpol: Spétka ma PnB | etapu inwestycji deweloperskiej w gminie Mildwka

= Eleven Labs: Spdtka chce by¢ gotowy do IPO w ciggu 2-3 lat, mysli o dual listingu w Warszawie

premier

KOMENTARZ PORANNY

Paliwowy rollercoaster
Sytuacja na Bliskim Wschodzie jest dynamiczna i wida¢ to po zmiennosci na rynkach. Po
weekendowych atakach na infrastrukture naftowg Iranu, panstwo to zagrozito obraniem na cel
strategicznych celéw w panstwach sojuszniczych USA. Dodatkowo, dalsza blokada cie$niny Ormuz
ogranicza dostawy surowca, a kolejne spétki naftowe ogtaszajq stan sity wyzszej. Poskutkowato to
wzrostem cen ropy w nocy z niedzieli na poniedziatek do 120 USD za barytke. W tej sytuacji na
otwarciu mocno ucierpiaty europejskie indeksy. W1G20 zaraz po otwarciu spadt ponizej 3200 pkt.,
tracac w najgorszym momencie -2,4%. DAX znizkowat rano -2,8%. Z biegiem dnia nastroje jednak sie
poprawiaty. Indeksy nadrabiaty stopniowo straty, a kontrakty na rope tracity na wartosci. Ostatecznie,
uspokojenie nastrojow przyniosty zapewnienia Donalda Trumpa, ze ma plan na zahamowanie
wzrostow cen ropy, a do tego zasugerowat szybkie zakoriczenie wojny i przejecie ciesniny Ormuz. Ropa
WTI zakoriczyta dzien ponizej poziomu 90 USD/bbl, natomiast brent w okolicach 99 USD/bbl, jednak
poziomy te zblizyty sie do siebie o poranku — WTI aktualnie notowana jest w okolicach 89 USD/bbl,
abrent 94 USD/bbl. Indeksy w Europie zakoriczyty wczorajsza sesje stosunkowo niewielkimi spadkami,
natomiast Wall Street zaswiecita na zielono. Dzisiaj rosng indeksy w Azji (Nikkei +2,5%, Kospi +5,6%).
Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Ostatnie dni na rynku ropy notowaty duzg zmiennos¢, szczegdlnie wczoraj, kiedy po weekendzie ceny
zaréwno brent, jak i WTI siggaty 120 USD/bbl, a zakoriczyty dziers w okolicach 90 USD/bbl.

Ropa brent (czarna I|n|a) i WTI (czerwona linia) [SD USD/be]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 120329 -0,3 2,6 28,5
WIG20 3256,8 -0,2 2,3 29,4
WIG30 41523 0,3 1,6 29,7
mWIG40 8474,7 0,5 3,6 27,9
sSWIG80 30384,7 -0,9 2,7 2,3
NC Index 279,6 1,8 11,6 13,7
WIG Banki 19197 0,0 01 24,9
WIG Bud 10 044 -1,6 7,2 24,4
WIG Chemia 7174 1,3 6,5 21,0
WIG Dew 5655 41,2 0,9 31,1
WIG Energia 4491 -2,4 227/ 59,6
WIG Games 18003 0,9 2,2 17,0
WIG IT 8531 0,1 -14,8 22,6
WIG Media 6384 0,2 -4,7 -4,8
WIG Paliwa 13936 -0,1 23,7 96,7
WIG Spoz 3171 41,3 8,0 1,1
WIG Surowce 9231 0,3 43 111,1
WIG Odziez 11673 -1,1 -8,0 -3,7
DAX 23 409 0,8 4,4 1,7
FTSE100 10 250 -0,3 3,6 21,7
CAC40 7915 -1,0 -2,9 0,8
BUX 120 443 -1,2 8,5 36,5
S&P500 6796 0,8 0,5 19,3
DJIA 47 741 0,5 -0,3 13,5
Nasdag Comp 22 696 1,4 2,2 25,6
Bovespa 180915 0,9 12,3 44,7
Nikkei225 54 160 5,2 4.8 45,7
Shanghai Comp. 4114 -0,7 3,4 24,6
S&P/ASX 200 8693 -2,8 -0,1 12,8
EUR/PLN 4,2530 0,1 0,9 1,3
USD/PLN 3,6589 -0,2 -1,9 6,0
CHF/PLN 4,7070 -0,2 -3,8 -6,5
EUR/USD 1,1624 0,1 -1,0 7,3
UsD/IPY 157,60 0,0 -0,6 -6,6

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
LwB 25,00 9,4 MCR 14,95 -4,8
DIG 171,00 6,1 RBW 137,00 -4,5
CIG 2,47 4,9 PXM 8,05 -4,4
QRS 11,65 4,5 WLT 5,72 43
ISW 31,48 3,8 SHO 42,10 -4,3
PEP 52,80 3,5 TPE 9,99 -4,0
ARH 47,60 3,5 OND 8,83 =378
DNP 41,20 33 STP 224,00 34
VOX 124,60 3,0 MUR 39,60 -3,4
BMC 21,70 2,8 1AT 56,40 3,1
ASE 65,00 2,7 MSzZ 5,70 =2,9)
Scp 148,20 2,5 DVL 8,85 =2,9)
SKA 82,40 2,5 ZEP 17,46 2,8
ATT 16,64 2,2 APR 17,20 2,7
LBW 9,57 2,1 MDV 98,06 2,7
AMB 18,20 2,1 MRB 12,60 =2,6
XTP 65,30 2,0 CRI 686,00 -2,6
TEN 105,60 19 DAT 156,00 -2,5
NEU 759,00 1,9 CcmPpP 55,80 -2,4
UNT 152,40 1,9 MDG 28,60 -2,4
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20 KURS
ALE 28,0
ALR 110,2
BDX 724,8
CDR 246,8
DNP 41,2
KGH 289,4
KRU 460,4
KTY 1003,0
LPP 19390,0
MBK 943
MDV 98,1
oPL 13,7
PCO 26,3
PEO 207,5
PGE 9,8
PKN 118,9
PKO 85,1
pzZU 64,2
SPL 545,2
ZAB 21,0
mWIG40 KURS
118 136,0
ABE 127,0
ACP 175,0
APR 17,2
ASB 40,3
ASE 65,0
ATT 16,6
BFT 3700
BHW 110,8
BNPPPL 144,0
CAR 622,0
CBF 180,0
cPs 11,9
DIA 177,0
DOM 243,0
DVL 8,9
EAT 11,9
ENA 22,6
EUR 6,2
GPP 39,9
GPW 77,3
HUG 23,7
ING 380,5
JSW 31,5
LBW 9,6
MBR 336,0
MIL 15,8
MRB 12,6
NEU 759,0
NWG 107,0
PEP 52,8
RBW 137,0
SNT 279,0
TEN 105,6
TPE 10,0
TXT 36,1
VOX 124,6
VRC 124,4
WPL 56,0
XTB 93,0

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wy

Opracow

nie s podstawa zadnej rekomenc

anie ma charakter info

1D

-0,2
-0,1
0,6

3,3

-0,5
-0,3
-2,0
-0,8
0,7

2,7
-0,3
-0,6
-0,6
S1%0)

-0,5

2,7
-2,2
2,7

2,2

0,5
1,4
1,1
0,2
1,1
0,5
0,4
2,9

-0,9
3,8
2,1
03
1,1

2,6
1,9

0,7
3,5

-4,5

-0,4
1,9

-4,0

-0,6
3,0

1,7

1,1

M 3M 6M 1vr 3vr
3,4 11,0 -21,2 3,1 -0,2
12,5 4,2 3,1 21,1 2086
2,5 15,0 37,9 30,3 168,6
0,8 2,4 2,3 14,9 90,1
5,0 43 -12,3 -14,8 1,1
9,9 22,7 1156  119,8 1418
7,7 -4,5 1,6 22,7 56,3
6,8 5,8 8,8 269 1484
7,2 13,6 12,9 10,4 1269
-13,0 -6,6 5,8 23,2 196,7
18,1 -159  -446 455 1783
15,1 39,5 48,7 67,0  132,0
5,3 -5,9 26,2 58,4 37,5
-10,6 2,4 14,7 31,3 199,8
0,6 15,8 -11,2 36,5 47,7
8,0 28,5 44,2 98,5 134,5
9,3 6,4 17,9 249  222,7
-10,0 0,3 12,2 26,5 122,0
7,2 10,4 8,6 9,2 127,4

5,1 -4,8 -4,2 6,7
M 3M 6M 1vr 3vr
2,2 4151 -251  -343  -79,8
-1,7 30,3 21,0 28,8 145,5
-9,7 23,9 17,5 27,7 143,6
2,9 4,0 4159 -11,2 6,1
5,6 35,3 48,6 83,3 91,6
2,8 4,3 -1,4 28,8 48,5
-3,3 0,8 12,2 250  -58,0
-5,9 9,5 12,5 30,3 293,6
6,6 8,0 8,6 11,2 85,8
-4,3 27,4 35,2 55,7 213,6
0,6 13,3 9,5 12,4 8,7
9,4 1,1 1,7 21,9 256,9
-10,0 8,5 4151 -18,3  -33,4
2,5 0,9 -17,8
-10,3 7,6 4,0 29,8 156,8
-10,6 8,2 12,2 66,9 273,1
11,2 -11,8  -160 288  -36,6
1,5 17,1 29,1 66,0 245,3
3,6 13,1 -241 32,6 -54,7
7,3 25,7  -421 250 259
5,7 22,5 35,6 87,2 149,2
2,9 3,7 15,3 30,2 20,3
-8,8 11,9 22,9 33,1 161,5
26,3 44,5 37,5 35,2 -39,6
8,1 7,3 8,0 21,3 204,8
7,9 8,4 13,5 7,1 19,4
-10,5 0,3 7,7 30,2 248,8
5,3 9,9 12,7 9,3 113,0
2,2 5,5 6,9 -4,9 29,7
-14,3 8,3 27,5 84,6 499,1
0,8 6,7 9,0 22,8 -34,7
-15,4 0,8 0,1 12,4 446,2
-6,3 4,6 22,6 37,7 525,4
2,8 19,2 25,7 58,6 4,9
-10,1 16,7 13,5 1251 3765
-8,8 3,1 26,6  -20,8  -70,2
9,1 1,0 26,8 7,5 202,7
-8,7 3,4 3,4 11,5 173,9
5,4 6,2 17,0 -21,8  -425
2,8 31,4 18,7 53,6 242,2
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
LWB SWIG80 25,00 25,6 MCR sSWIG80 14,95 17,6
Isw mWIG40 31,48 17,0 TPE mWIG40 9,99 -12,9
VRC mWIG40 124,40 11,9 KGH WIG20 289,40 -11,4
CRI sWIG80 686,00 9,4 PGE WIG20 9,78 -10,7
UNT sWIG80 152,40 9,3 MDV WIG20 98,06 -10,6
DIG sWIG80 171,00 7,4 PXM sSWIG80 8,05 -9,9
PEP mWIG40 52,80 7,3 BDX WIG20 724,80 -9,2
DAD sWIG80 77,40 7,2 PCO WIG20 26,33 -8,4
CTX sWIG80 86,80 4,8 MDG sWIG80 28,60 -8,3
ALL sWIG80 18,96 4,6 ABE mWIG40 127,00 -8,2
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1vYr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
CRI sWIG80 686,00 250,0 ATC sSWIG80 8,25 -45,7
DAD sWIG80 77,40 215,9 MDV WIG20 98,06 -45,5
DIG sWIG80 171,00 171,8 coG sWIG80 4,80 -42,1
DAT sWIG80 156,00 157,9 XTP sSWIG80 65,30 -40,1
PXM sWIG80 8,05 154,9 PBX sWIG80 12,05 -39,7
BMC sWIG80 21,70 140,8 CLC sWIG80 4,66 -38,4
TPE mWIG40 9,99 125,1 MCR sSWIG80 14,95 -37,1
KGH WIG20 289,40 119,8 11B mWIG40 136,00 -34,3
MNC SWIG80 45,90 115,4 EUR mWIG40 6,20 -32,6
PKN WIG20 118,88 98,5 FTE sWIG80 21,40 -30,7
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 171,00 1497,3 SVE sWIG80 3,59 -41,2
ELT sWIG80 50,90 624,7 CLC sSWIG80 4,66 -37,9
DAD SWIG80 77,40 581,9 oG sSWIG80 4,80 36,7
SNT mWIG40 279,00 525,4 aG sSWIG8S0 2,47 -1,2
CMP sWIG80 55,80 506,5 GRX sWIG80 2,30 7,0
NWG mWIG40 107,00 499,1 BRS sWIG80 4,89 11,9
RBW mWIG40 137,00 446,2 BIO sSWIG80 4,09 14,4
TPE mWIG40 9,99 376,5 STX sSWIG80 2,66 41,3
CRI sWIG80 686,00 319,3 VRG sSWIG80 4,84 56,6
BFT mWIG40 3700,00 293,6 ECH sSWIG80 5,18 91,4
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 92,77 -6,3 14,0 34,8 49,1 33,9
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,11 0,4 1,7 0,3 -32,4 -30,8
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 56,45 5,7 26,8 68,5 105,4 41,2
CO2 [EUR/t] 69,54 0,4 0,3 -13,0 -16,1 3,5
Wegiel ARA [USD/t] 132,50 4,4 11,5 29,5 36,9 36,6
Miedz LME [USD/t] 12887 0,5 1,1 -1,6 12,2 34,1
Aluminium LME [USD/t] 3408 -2,4 7,0 10,0 20,7 25,3
Cynk LME [USD/t] 3300 0,9 0,1 =il,5 i,5 15,7
Otéw LME [USD/t] 1889 -1,1 -1,3 -1,6 -2,1 -5,6
Stal HRC [USD/1] 1017,00 -0,1 0,2 4,1 11,8 9,9
Ruda zelaza [USD/t] 103,75 0,5 4,1 3,1 2,6 2,7
Wegiel koksujacy [USD/t] 223,00 2,8 6,4 -4,5 8,3 22,5
Zioto [USD/oz] 5178 0,8 1,8 3,0 22,4 79,2
Srebro [USD/oz] 89,06 2,4 8,6 10,2 44,1 177,4
Platyna [USD/oz] 2202 0,7 5,5 5,5 32,9 128,8
Pallad [USD/0z] 1662 1,9 5,7 -4,7 10,0 75,7
Bitcoin USD 69928 1,4 -1,7 1,9 -24,3 -11,8
Pszenica [USd/bu] 598,00 -2,2 4,1 13,1 11,5 12,0
Kukurydza [USd/bu] 434,75 -0,6 0,1 1,4 0,0 -5,2
Cukier ICE [USD/Ib] 14,59 3,5 4,9 4,5 2,0 -16,9
UL‘,\:—‘<T\, wnymi pogigdam toréw. Oprac v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk p y BDM
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RYNEK PALIW

Prezydent Standéw Zjednoczonych Donald Trump ma w poniedziatek przeanalizowa¢ szereg opcji majgcych na celu opanowanie cen ropy, ktére wzrosty do
ponad 100 USD za barytke w wyniku wojny z Iranem - informuje agencja Reuters, powotujac sie na Zrodta. Zrédta podaja, ze amerykariscy urzednicy
w Waszyngtonie omawiajg z partnerami z G7 mozliwos¢ wspdlnego uwolnienia ropy naftowej ze strategicznych rezerw jako jeden z kilku srodkéw obecnie
rozwazanych.

Ceny ropy naftowej spadty w poniedziatek po zapowiedziach Trumpa, ze wojna z Iranem jest bliska zakoriczenia oraz informacji o tym, ze rozwaza przejecie
kontroli nad Ciesning Ormuz. Ocenit, ze amerykanskie sity sg ,bardzo przed czasem” w stosunku do pierwotnie zaktadanego harmonogramu operacji,
obejmujacego 4-5 tygodni.

RYNEK PALIW

Na razie dostawy paliwa sg zabezpieczone, mimo wyraznego wzrostu zakupdw na stacjach benzynowych - powiedziat na konferencji z premierem Holandii
Robem Jettenem premier Donald Tusk. Paliwa nie powinno w Polsce zabrakng¢, ale oczywiscie méwimy o perspektywie tygodni - dodat. "Gdyby wojna - wbrew
temu, co prezydent Trump zapowiedziat - miata sie przedtuzy¢ na dtugie miesigce, nikt w tej chwili nie wie, co sie bedzie dziato na rynku ropy i benzyny na
Swiecie. Nikt nie jest w stanie tego przewidzieé, dlatego mam nadzieje, ze stowa prezydenta Trumpa sie sprawdzg" - dodat.

Odnidst sie tez do cen paliw, zaznaczajac, ze nie dopusci do tego, zeby ktokolwiek zarobit na tej krytycznej sytuacji. "(...) Szukamy ostroznych narzedzi tak, zeby
te ceny nie wystrzelity ponad to, co dzieje sie wokdt nas - w Polsce paliwa nie beda dwa razy tansze niz u sgsiaddéw, ale bedziemy pilnowac¢ tego, zeby nikt na
tym nie zarobit, zeby to byto dziatanie rozsgdne" - zaznaczyt szef rzadu. (PAP Biznes)

RYNEK PALIW

Jezeli ceny paliw beda dalej rosty w wyniku rynkowych skutkéw konfliktu na Bliskim Wschodzie, to rzad bedzie podejmowat w tej sprawie dziatania -
poinformowat minister energii Mitosz Motyka w radiu RMF24. Zapytany o mozliwo$¢ obnizenia akcyzy i VAT-u na paliwa Motyka powiedziat, ze nie wyklucza
zadnego scenariusza. Dodat, ze w gre wchodzi réwniez "obnizka marzy do odpowiedniego poziomu", tak zeby zagwarantowa¢ réwniez odpowiednig podaz
paliw. Zaznaczyt, ze nie przewiduje reglamentacji paliw na stacjach.

Minister finanséw A. Domanski poinformowat w poniedziatek rano, ze rzad pracuje nad rozwigzaniami majacymi ztagodzi¢ wzrost cen paliw.

Rzad wprowadza tymczasowe przepisy umozliwiajgce wydtuzenie czasu pracy dla kierowcéw cystern w krajowych przewozach paliw - podano w obwieszczeniu
Ministra Infrastruktury, opublikowanym w Monitorze Polskim. Obwieszczenie Ml nie precyzuje do kiedy majg obowigzywac tymczasowe przepisy.

RYNEK PALIW

Premier Wegier Viktor Orban zapowiedziat w poniedziatek, ze rzad w Budapeszcie ograniczy ceny paliwa dla aut zarejestrowanych w tym kraju. Celem tych
dziatan ma by¢ ochrona konsumentéw w zwigzku ze wzrostem cen ropy. Rzad Wegier uruchomi réwniez rezerwy panstwowe. Premier poinformowat o tym
w wystgpieniu wideo opublikowanym na Facebooku. Powiadomit, ze limit cen benzyny zostanie ustanowiony na poziomie 595 HUF (1,75 USD) za litr. Limit dla
oleju napedowego wyniesie 615 HUF (1,81 USD) za litr. Decyzja wejdzie w zycie od wtorku.

ORLEN

Orlen od 12 marca wprowadza promocje na benzyne i olej napedowy (osiem weekendéw na zakupy do 50 litréw w cenie obnizonej o max 0,35 PLN/I) oraz
obniza z 0,25 PLN/I ,,niemal do zera” marze na diesla, co ma ograniczy¢ skutki gwattownego wzrostu cen paliw na swiecie.

Jsw

JSW i ARP zawarty przedwstepng umowe sprzedazy akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw (PBSz) i udziatéw Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych (JZR) -
podata JSW w komunikacie. Wstepna cena sprzedazy za akcje PBSz zostata ustalona na 274 min PLN, a za udziaty JZR na 791,6 min PLN.

Jsw

JSW zawarta aneks do umowy dotyczacej finansowania w formule sustainability-linked loan. Na mocy aneksu dozwolone bedzie zbycie akcji spétki
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw (PBSz) do Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) oraz zbycie udziatéw Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych (JZR) do ARP, przy
czym zgoda na zbycie zostanie udzielona pod warunkiem zaptaty przez ARP zaliczki z tytutu nabycia w tgcznej kwocie 400 min PLN, ktéra to zaliczka zostanie
przeznaczona przez spotke na dziatalnos¢ operacyjng, w tym zaptate wynagrodzen.

Ponadto, dozwolone bedzie ustanowienie przez spotke zabezpieczenia (w postaci hipotek na nieruchomosciach, zastawu cywilnego (zwyktego) i rejestrowego
na zbiorze rzeczy ruchomych) na majatku kopalni Borynia-Zofiéwka, Ruch Borynia oraz przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych spétce
z umdw ubezpieczenia tego majatku na rzecz ARP na zabezpieczenie wierzytelnosci o zwrot zaliczki.

Na mocy aneksu dozwolone bedzie réwniez ustanowienie zabezpieczenia na udziatach w JZR na rzecz ARP na zabezpieczenie wierzytelnosci o zwrot zaliczki,
zostang odroczone raty sptat kredytu przypadajgce w marcu i czerwcu do 31 sierpnia 2026 r., a 31 sierpnia 2026 r. zostanie zawieszony obowigzek realizacji
celéw powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.
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Poza tym, zostanie wprowadzone zobowigzanie do zawarcia do 15 kwietnia 2026 r. uméw zabezpieczenia, na podstawie ktérych zostatyby ustanowione
zabezpieczenia na zabezpieczenie wierzytelnosci finansujacych na kopalni Budryk, w formie i tresci akceptowalnej dla finansujacych oraz zobowigzanie do
zawarcia do 30 marca 2026 r. umow zastawdw rejestrowych na udziatach/akcjach w spétkach CLPB, JSW Logistics oraz PGWIR na zabezpieczenie wierzytelnosci
finansujacych, w formie i tresci akceptowalnej dla finansujacych.

ORLEN

Konsorcjum trzech przedsiebiorstw - Projmors ASE Group, Ramboll Polska oraz Enprom - wykona prace przedprojektowe i projektowe, opracuje parametry
techniczne (FEED) oraz pozyska pozwolenia na budowe dla morskiej farmy wiatrowej Baltic East dla Orlenu.

KGHM

Grupa KGHM, ktéra jest jednym z najwiekszych przemystowych konsumentéw gazu ziemnego w Polsce (zuzywa rocznie ponad 2 TWh gazu), na najblizsze
kwartaty ma zabezpieczone ceny dla ponad 50% gazu — poinformowat PAP Biznes wiceprezes KGHM Piotr Krzyzewski. Jak poinformowat, nie ma sygnatu, by
byty problemy w zakresie dostaw zamdwionych ilosci gazu. Nie widzi problemoéw z odbiorem wolumendw miedzi czy srebra. Jak poinformowat, ceny paliw,
w tym diesla maja znaczenie zwtaszcza dla aktywdéw grupy za granica (cigg technologiczny jest zasilany samochodami i koparkami).

BENEFIT SYSTEMS [TOP20 BDM]

Benefit Systems wprowadzit miedzynarodowa akceptacje kart sportowych i zapewnia uzytkownikom dostep do 11 tys. obiektéw sportowo-rekreacyjnych
facznie w szesciu krajach. Dtugoterminowy potencjat pod wzgledem wysycenia kart grupa szacuje na 4,2 — 4,8 min. Na koniec 4Q’25. z kart sportowych
oferowanych przez grupe Benefit Systems korzystato 2,5 min uzytkownikéw na wszystkich szesciu rynkach.

GRUPA AZOTY / PEKAO

Bank Pekao zaspokoit, w oparciu o zapisy umowy pomiedzy wierzycielami, przystugujace instytucjom finansowym wierzytelnosci w wysokosci 30,3 min EUR
z tytutu umowy kredytéw na finansowanie projektu Polimery Police.

WIELTON
Wielton chce dokapitalizowac spétke poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego kwotg minimum 30 min PLN w drodze emisji nowych akcji. Akcjonariusz MP
Inwestors zadeklarowat uczestnictwo w emisji i wyrazit zamiar objecia 5,6 min akcji serii H sp6tki za cene emisyjng 5,40 PLN za jedng akcje.

W osobnym komunikacie spétka poinformowata, ze MP Inwestors w ramach transakcji pakietowych, sprzedat tacznie blisko 7,0 min zwyktych na okaziciela
spotki na rzecz wybranych inwestoréw, po cenie 5,40 PLN za jedna akcje, tj. tacznie ok. 37,5 min PLN.

Zarzad spotki, w zwigzku z otrzymaniem deklaracji, zamierza zwotaé walne zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad znajdzie sie podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. (PAP Biznes)

XTPL

Akcjonariusze XTPL zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 300 tys. akcji serii Y, z pozbawieniem w catosci prawa poboru
akcjonariuszy - wynika z podjetych przez NWZ uchwat. Cena emisyjna akcji serii Y zostanie ustalona przez zarzad. Z uchwaty wynika, ze umowy objecia akcji
serii Y zawierane bedg przez spétke do 26 marca 2026 roku.

SPYROSOFT

Grupa Spyrosoft zawarta umowe nabycia 100% udziatéw firmy MD Consulting und Informationsdienste GmbH, niemieckiego podmiotu dziatajgcego w branzy
IT, przy cenie nabycia 1,6 min EUR, powiekszonej o korekte kapitatu pracujacego na dzien 1 marca, czyli szacunkowo o ok. 0,2 min EUR.

W ramach umowy Spyrosoft oraz Spyrosoft Solutions zobowigzane bedg réwniez solidarnie do zaptaty ptatnosci odroczonej, ktérej wysokos¢ zaleze¢ bedzie od
przychoddw i EBITDA osiggnietych przez MD Consulting w 2026 r. (a jej maksymalna wartosc¢ to 2,7 min EUR).

CELON PHARMA

Celon Pharma Slovakia s.r.o., spotka zalezna Celon Pharmy, zawarta umowe finansowania w formie pozyczki w kwocie do 23 miIn EUR z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju. Pozyczka jest przeznaczona na realizacje projektu obejmujgcego adaptacje, wyposazenie oraz uruchomienie zaktadu produkcyjnego
zlokalizowanego w regionie Zylina na Stowacji, w celu produkcji leku na cukrzyce typu Il - substancji czynnej semaglutyd, GLP-1 (pod nazwa handlowa Reduzek).

INTER CARS

Grupa Inter Cars miata w lutym 1 623,8 min PLN przychoddéw (+11% r/r).
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WARIMPEX

Warimpex, spétka dewelopersko-inwestycyjna, pracuje w Krakowie nad swoim pierwszym projektem mieszkaniowym. Nie ma na razie w planach kolejnych
inwestycji w segmencie biurowym, cho¢ rynek nieruchomosci zaczyna sie stabilizowaé - poinformowat PAP Biznes prezes Franz Jurkowitsch.

PASSUS

Zarzad spotki Passus rekomenduje, by z zysku netto za 2025 rok wyptaci¢ dywidende w tacznej wysokosci 2,97 min PLN.

SCOPE FLUIDICS

Scope Fluidics zaktualizowat cele dla projektu BACTEROMIC na lata 2026-2027. W ocenie zarzadu, ich realizacja nie powinna wymagac pozyskania dodatkowego
finansowania. Pierwszych przychoddw ze sprzedazy systemu spdtka spodziewa sie w 2026 r.

DEKPOL

Spétka powzieta wiedze, o wydaniu przez Staroste Powiatu Zywieckiego, ostatecznego pozwolenia na budowe | etapu inwestycji deweloperskiej w Gminie
Miléwka, obejmujacej zabudowe ustugowo-mieszkaniowg. W ramach | etapu Inwestycji planowana jest budowa zespotu trzech budynkéw ustugowo-
mieszkaniowych wraz z infrastrukturg towarzyszagcg w miejscowosci Kamesznica przy ul. Koniakowskiej, w ktdrych znajdowac sie bedzie 108 lokali o tacznej
powierzchni uzytkowej ok. 4 tys. m2. O realizacji Il etapu transakcji spétka poinformuje odrebnym raportem biezgcym.

ELEVEN LABS

ElevenLabs chce by¢ gotowy do IPO w cigu 2-3 lat, mysli o dual listingu na gietdzie w Warszawie - poinformowat Mati Staniszewski, CEO i wspétzatozyciel
ElevenLabs podczas Konferencji Rynku Kapitatowego w Bukowinie Tatrzanskiej.

COAL ENERGY

Ukrainska spétka Coal Energy przedstawita plany wydobycia wegla energetycznego w Polsce. Przy pierwszym podejsciu jej nie wyszto, a i tym razem nie bedzie
fatwo — Parkiet

PONAR WADOWICE

Grupa Ponar Wadowice dynamicznie rozwija swoj biznes, a rosngce wydatki na obronnos$¢ to paliwo do dalszego wzrostu. Rozwazana jest oferta publiczna akgji
i debiut na GPW. Wybrano juz firmy inwestycyjne — Parkiet

THORIUM SPACE

Thorium Space idzie na gietde. NWZ kosmicznej spotki upowaznito zarzad do emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru i podjecia dziatari zmierzajacych do
wprowadzania akcji do obrotu na NewConnect lub rynku regulowanym GPW. — Puls Biznesu

TRANS POLONIA

Dariusz Cegielski, prezes Trans Polonii, zapowiada akwizycje, gtéwnie w rejonie zachodnioeuropejskich portéw. Prognozuje, ze mimo konfliktu na Bliskim
Wschodzie i wzrostu cen paliw popyt na transport w Europie bedzie duzy. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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