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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Molecure: Wyniki 4Q’'25 powyzej konsensusu [tabela BDM]

= ZUE: Grupa szacuje zysk netto w 2025 na 11,2 min PLN

= Orlen: Trwaja prace z koncernem, by ztagodzi¢ skutki skoku cen ropy - premier

= PKO BP: Platforma dla startupdw przeprowadzita ponad 100 pilotazy [TOP20 BDM]

= KGHM: Koncern przeprowadzit testy na utrate wartosci

= PGE: Grupa sfinalizowata nabycie projektu morskiej farmy wiatrowej FEW Battyk Il od RWE

= Tauron: URE zobowigzato spétke do przekazania na rachunek FWRC 277 min PLN [TOP20 BDM]
= Enea: URE zobowigzato spétke do przekazania na rachunek FWRC 139,9 min PLN

= JSW: PIP nakazat spdtce wyptate pozostatej czesci nagrody z okazji "Dnia Gornika" oraz barbdrki
= ING BSK: Fitch podtrzymat dtugoterminowe ratingi Banku na poziomie "BB-"

= GPW: Spdtka szacuje negatywny wptyw zdarzen jednoraz. na wynik za '25 na ok. 10,7 min PLN
= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe systemu da Vinci za 12,88 min PLN [TOP20 BDM]

= Grenevia: TDJ Equity | ogtasza przymusowy wykup akcji Spotki

= Mostostal Zabrze: Grupa szacuje, ze miata w 4Q’25 4,3 min PLN zysku netto [TOP20 BDM]

= Wielton: Spétka w okresie I-11 zarejestrowata 471 przyczep i naczep, o 38,5% wiecej r/r

= XTPL: Spétka dostarczy system ODRA do odbiorcy z siedzibg w Dolinie Krzemowej

= Passus: EBITDA grupy w '25 wyniosta 14,8 min PLN, wzrosta 5% r/r

= Bumech: Zakup w ramach projektu inwestycyjnego nie doszedt do skutku

= Bioceltix: Wniosek o pozwolenie na budowe wytwdrni lekoéw wet. we Wroctawiu

= Enel-Med: Operator ustug medycznych uruchomit Centrum Laryngologii

KOMENTARZ PORANNY
Rynki uwierzyty w szybki koniec wojny
Woczoraj rynki europejskie pokazaty wyrazng poprawe nastrojow po zapewnieniach Donalda Trumpa,
ze wojna miedzy USA i Izraelem a Iranem zmierza ku koricowi. WIG20, przy obrotach siegajacych
1,9 mld PLN, zyskat wczoraj +2,2%, a indeks szerokiego rynku WIG +1,9%. Sektorowo najlepiej radzito
sobie gornictwo (+4,4%), banki (+2,8%) i paliwa (+2,6%), natomiast na czerwono zaswiecit
WIG-Energia (-0,9%). Na rynkach zagranicznych réwniez panowaty dobre nastroje — DAX wzrést +2,4%,
CAC +1,8%, a FTSE100 +1,6%. Za oceanem juz poniedziatkowa sesja byta dosy¢ mocna, dlatego wczoraj
panowata tam zdecydowanie nizsza zmienno$¢. S&P i DJI stracity odpowiednio -0,2% i -0,1%, a Nasdaq
zakonczyt dzien w okolicach punktu odniesienia. Deklaracje Donalda Trumpa znacznie wptynety na
ceny ropy. Dzisiaj zaréwno brent, jak i WTI sg notowane ponizej 90 USD za barytke. Wedtug Wall Street
Journal, Miedzynarodowa Agencja Energetyczna zaproponowata najwieksze w historii uwolnienie
rezerw ropy, by obnizy¢ ceny surowca. Rynki bardzo gwattownie reagujg na wypowiedzi prezydenta
USA, chociaz w prasie pojawity sie doniesienia, ze Iran zaminowat cie$nine Ormuz. Trump o$wiadczyt
we wtorek, ze nie posiada informacji na ten temat, ale jesli to prawda, to tadunki majg by¢ natychmiast
usuniete, w przeciwnym razie Iran czekajg konsekwencje, jakich dotad nie widziano.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Po 5 sesjach mocnych wzrostéw, wczoraj LW Bogdanka byta najstabszym ogniwem w indeksie sW1G80.
Akcje spotki spadly na ostatniej sesji -7,2%. Mimo to, cena akgcji jest aktualnie 15,4% powyzej
zamkniecia z korica luteo’26 oraz 28,3% powyzej ceny z korica 2025 r.
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 122 602 19 4,6 33,0
WIG20 33273 2y 4,5 34,8
WIG30 4232,0 1,9 3,6 34,6
mWIG40 8578,8 1,2 4,9 29,9
sSWIG80 30686,8 1,0 87/ 220
NC Index 283,7 1,5 13,2 17,0
WIG Banki 19725 2,8 2,9 32,3
WIG Bud 10157 11 8,4 25,8
WIG Chemia 7283 1,5 5,1 -19,9
WIG Dew 5706 0,9 1,8 31,4
WIG Energia 4452 -0,9 11,7 58,5
WIG Games 18 258 1,4 3,6 19,9
WIG IT 8611 0,9 -14,0 22,8
WIG Media 6454 11 -3,7 -3,7
WIG Paliwa 14 300 2,6 26,9 100,8
WIG Spoz 3240 2,2 10,3 6,5
WIG Surowce 9640 4.4 8,9 125,9
WIG Odziez 11891 19 -6,2 -1,2
DAX 23969 2,4 2,1 6,0
FTSE100 10412 1,6 53 24,8
CAC40 8057 1,8 -1,1 3,5
BUX 124 570 3,4 12,2 43,4
S&P500 6781 0,2 0,7 22,3
DJIA 47707 -0,1 -0,4 15,8
Nasdag Comp 22697 0,0 2,2 30,8
Bovespa 183 447 1,4 13,9 47,3
Nikkei225 55098 2,9 7,8 49,3
Shanghai Comp. 4126 0,6 4,0 25,7
S&P/ASX 200 8744 1,2 1,1 13,9
EUR/PLN 4,2632 0,1 1,1 -1,5
USD/PLN 3,6644 0,3 -2,1 5,0
CHF/PLN 4,7144 0,1 3,9 7,6
EUR/USD 1,1634 0,2 -1,0 6,5
UsD/IPY 158,10 -0,0 -0,9 -6,5

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
DAT 167,00 7,1 LwB 23,20 -7,2
OND 9,30 53 UNT 144,40 5,2
CIG 2,60 53 ELT 49,00 -3,7
ASB 42,26 4,9 BMC 20,95 3,5
KGH 303,00 4,7 Scp 144,00 -2,8
AST 49,20 4,7 ENA 21,96 -2,7
RBW 143,00 4,4 GPP 38,90 25
BLO 25,45 3,9 MDV 96,50 16
mMsz 5,92 3,9 APT 23,65 -1,5
AMB 18,90 3,8 CLC 4,59 -1,4
NWG 111,00 3,7 TPE 9,87 152
CRI 710,00 3,5 ACG 22,40 -0,9
MBK 974,40 3,3 MNC 45,50 -0,9
PKO 87,80 32 QRS 11,55 -0,9
SNT 287,60 31 TAR 119,00 -0,8
XTB 95,86 31 RVU 25,30 -0,8
BOS 10,30 3,0 PEP 52,40 -0,8
DIG 176,00 2,9 MCR 14,85 -0,7
PEO 213,50 2,9 ARH 47,30 -0,6
WLT 5,88 2,8 VRG 4,81 -0,6
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
N
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC

XTB
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KURS
28,2
112,3
734,0
249,0
41,3
303,0
465,7
1005,0
19920,0
974
9,5
13,7
26,6
213,5
9,8
122,1
87,8
64,6
557,6
21,1
KURS
139,0
129,0
176,7
17,6
42,3
65,0
17,0
3760
113,2
147,0
630,0
181,8
12,1
178,8
245,0
9,0
11,9
22,0
6,3
38,9
78,6
23,6
391,0
31,7
9,5
340,0
16,0
12,7
759,0
111,0
52,4
143,0
287,6
108,0
9,9
36,2
126,4
123,8
56,3
95,9

1D
0,7
1,9
1,3
0,9
0,2
4,7
1,2
0,2
2,7
33
1,6
0,1
0,8
2,9
0,2
2,7
3,2
0,7
2,3
0,4

1D

1,6
1,0
2,3
4,9
0,0
2,2
1,6
2,2
2,1
1,3
1,0
1,7
1,0
0,8
1,7

0,5

2,7
1,3

2,5
1,7

0,4
2,8
0,8

0,3
1,2
1,0
0,5
0,0
3,7

0,8
4,4
3,1
2,3

1,2
0,2
1,4

0,5
0,5
3,1

M
3,7
-10,3
-1,5
0,6
7,2
0,5
6,1

452

-1,4

11,2

-4,9

1,1
-13,3

3M
9,6
6,4
16,7
1,5
2,5
25,5
1,7
6,3
18,5
3,5
20,3
39,3
-4,7
5,0
13,5
31,5
9,1
0,2
12,1
3M
-10,7
32,2
22,8
6,7
42,4
4,8
0,2
11,4
11,4
26,7
15,2

T3
11,2

23,7
9,3
2,9
3,6
3,4

32,4

6M
21,3
7,7
40,5
2,5
-11,5
127,0
0,3
10,2
14,5
11,0
-45,5
50,5
29,1
19,8
11,5
51,5
23,4
14,3
12,6
2,7
6M
22,6
27,7
-15,6
12,9
60,1
-3,0
-8,6
15,3
12,2
37,4
12,7
1,6
12,4
-15,7
7,1
16,6
-14,9
25,7
22,5
-43,6
37,2
15,1
27,6
41,4
1,3
16,8
11,7
-10,1
6,8
35,9
-9,7
3,6
29,0
30,1
9,1
-26,1
23,9
2,5
-14,7
26,4

1Yr
-0,8
28,4
31,1
17,5
-12,0
136,7
25,1
28,6
15,2
31,5
-47,0
66,1
58,5
40,3
36,4
102,8
32,9
29,4
16,0
7,3
1Yr
-30,5
30,9
26,9
-4,7
91,4
2,3
23,7
34,0
16,3
59,9
15,0
220
-16,7
29,6
66,0
-30,6
61,7
-31,7
=227),7)
92,2
27,4
38,5
35,8
19,6
9,4
33,0
-7,0
-4,7
89,0
-23,2
19,6
47,2
65,0
123,5
-17,9
455
11,4
-20,8
60,8

3Yr
3,0
227,8
173,3
97,0
154,1
60,1
153,9
135,7
220,3
172,4
137,8
-36,0
222,9
50,6
144,8
241,0
131,1
141,3

3Yr
-79,1
154,0
154,2
-3,6
98,7
49,8
55,1
284,8
92,6
225,3
12,3
249,1
29,4
163,3
282,6
34,4
239,4
-52,7
22,7/
154,4
-18,7
173,4
37,3
216,9
23,9
266,1
118,6
28,9
540,1
-36,5
480,9
569,9
19,5
379,0
-70,1
209,8
170,8
42,3
248,0
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
CRI sWIG80 710,00 18,7 MCR sWIG80 14,85 -12,6
DIG sWIG80 176,00 16,6 MDV WIG20 96,50 -9,9
(el]c} sWIG80 2,60 13,5 TPE mWIG40 9,87 -7,6
VRC mWIG40 123,80 13,4 ENA mWIG40 21,96 -7,3
TEN mWIG40 108,00 11,3 PGE WIG20 9,80 -6,5
Isw mWIG40 31,74 11,3 BDX WIG20 734,00 -4,1
LWB sWIG80 23,20 9,4 GPP mWIG40 38,90 -4,0
DAT sWIG80 167,00 9,2 ASE mWIG40 65,00 -3,6
UNI sWIG80 16,50 8,9 MDG sSWIG80 28,85 -2,7
ALE WIG20 28,21 8,5 PCO WIG20 26,55 -2,5
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
CRI sWIG80 710,00 241,3 MDV WIG20 96,50 -47,0
DAD sWIG80 77,60 222,0 ATC sSWIG80 8,27 -46,3
DIG sWIG80 176,00 183,3 CoG sSWIG80 4,90 -39,8
DAT sWIG80 167,00 175,1 CLC sWIG80 4,59 -39,2
PXM sWIG80 8,22 165,0 PBX sSWIG80 12,00 -39,1
KGH WIG20 303,00 136,7 XTP sWIG80 66,20 -38,1
BMC sWIG80 20,95 135,4 MCR sWIG80 14,85 -37,2
TPE mWIG40 9,87 123,5 EUR mWIG40 6,28 -31,7
MNC SWIG80 45,50 114,5 EAT mWIG40 11,86 30,6
PKN WIG20 122,08 102,8 118 mWIG40 139,00 -30,5
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG SWIG80 176,00 1569,3 SVE SWIG80 3,69 -38,8
DAD sWIG80 77,60 602,3 CLC sSWIG80 4,59 -38,8
ELT SWIG80 49,00 597,6 coG SWIGS0 4,90 34,8
SNT mWIG40 287,60 569,9 (el¢} sWIG80 2,60 51
NWG mWIG40 111,00 540,1 GRX sSWIG80 2,31 9,0
CMP sWIG80 56,80 532,5 BRS sWIG80 4,87 13,9
RBW mWIG40 143,00 480,9 BIO sSWIG80 4,15 17,6
TPE mWIG40 9,87 379,0 STX SWIG80 2,72 45,8
CRI sWIG80 710,00 337,2 VRG sSWIG80 4,81 58,5
BFT mWIG40 3760,00 284,8 ECH sWIG80 5,28 93,3
INNE KURS 1D 5D im 3m 1vr
Ropa Brent [USD/bbl] 87,73 -0,1 7,8 26,4 43,2 26,1
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,05 0,9 4,5 3,5 -28,0 31,6
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 47,39 -16,0 -12,7 48,8 78,2 14,9
CO2 [EUR/t] 71,54 2,9 -0,6 -7,6 -13,2 5,9
Wegiel ARA [USD/t] 121,85 -8,0 4,8 19,8 26,6 21,9
Miedz LME [USD/t] 13048 1,2 1,1 0,1 12,8 37,2
Aluminium LME [USD/t] 3430 0,6 53 12,1 20,8 26,6
Cynk LME [USD/t] 3312 0,4 1,9 =il 2,2 17,5
Otéw LME [USD/t] 1896 0,4 0,5 -1,4 -1,8 -6,6
Stal HRC [USD/t] 1018,00 0,1 0,2 4,3 12,4 10,1
Ruda zelaza [USD/t] 103,90 0,1 43 3,6 =il,7 2,2
Wegiel koksujacy [USD/t] 220,00 -1,3 1,9 -3,9 5,8 22,9
Zioto [USD/oz] 5202 0,2 1,2 2,3 21,5 78,4
Srebro [USD/oz] 87,90 -0,5 5,2 4,3 38,3 166,8
Platyna [USD/oz] 2194 -0,4 1,6 2,7 29,1 123,6
Pallad [USD/oz] 1669 0,4 2,1 -3,5 14,4 77,6
Bitcoin USD 69616 -0,9 2,0 2,7 -25,1 -15,9
Pszenica [USd/bu] 584,75 -2,2 2,2 10,7 10,1 7,2
Kukurydza [USd/bu] 436,25 -0,3 0,5 1,7 0,3 -4,9
Cukier ICE [USD/Ib] 14,38 -1,4 3,2 4,5 -0,8 -20,4
UL‘,H<T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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MOLECURE

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r k/k YTD2025 r/r

Przychody 2,6 0,7 - 73% - 6,2 190%
EBIT -1,8 -5,0 - - - -16,6 -49%
zysk netto j.d. -1,7 -5,0 - - - -5,1 -84%

Zrédto: BDM, PAP

ZUE

Grupa ZUE szacuje, ze w 2025 przychody ze sprzedazy spadty do 945,9 min PLN z 1.219,4 mIn PLN rok wczesniej, a zysk netto wynidst 11,2 min PLN wobec 10,8
min PLN w 2024. Backlog Grupy jest na rekordowym poziomie ok. 3,6 mld PLN netto. Wedtug wstepnych danych, zysk brutto na sprzedazy grupy ZUE wynidst
60,9 min PLN, a zysk na dziatalnosci operacyjnej byt na poziomie 21 min PLN. Rok wczesniej byto to odpowiednio 50,5 miIn PLN i 19,1 min PLN.

Grupa ZUE trzyma sie toréw, zerka tez na energetyke. Rekordowy portfel pomoze przetrwaé bezpardonowa walke na ceny i odwotania. ZUE kontynuuje
ekspansje zagraniczng i zerka na OZE. - Parkiet

ORLEN

Trwajg prace ze spotkami, w tym Orlenem, by ztagodzi¢ skutki skoku cen ropy - poinformowat premier Donald Tusk. Premier liczy, ze sytuacja na rynkach
Swiatowych sie ustabilizuje. Jak wskazat, sytuacja na rynku ropy jest bardzo niestabilna.

Orlen Upstream Norway - spétka z Grupy Orlen - wraz z partnerami, odkryt nowe ztoze gazu i kondensatu na Morzu Pétnocnym. Prospekt, nazwany Frida Kahlo,
zawiera zasoby szacowane na 7,2 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej. Koncern planuje rozpoczac ich eksploatacje jeszcze w 1H’26, a gaz ze ztoza poptynie
do Polski gazociggiem Baltic Pipe. Odkrycie Frida Kahlo znajduje sie na obszarze Sleipner - jednym z hubéw wydobywczych Orlenu na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Odwiert, ktérym zidentyfikowano nowe zasoby, zostat przeprowadzony z platformy produkcyjnej Sleipner B. Dzieki temu nie ma potrzeby
budowy dodatkowej infrastruktury, aby uruchomi¢ wydobycie ze ztoza. - ISBnews

Wspotpraca pomiedzy Enspirionem a Orlen Petrobaltic z Grupy Orlen w zakresie swiadczenia ustug tacznosci profesjonalnej w standardzie TETRA zostata
przedtuzona o kolejne trzy lata, podata Energa. - ISBnews

PKO BP [TOP20 BDM]

Platforma PKO BP dla startupéw przeprowadzita ponad 100 pilotazy rozwigzan mtodych firm, ponad 50 z nich zakoriczyta sie wdrozeniem produktu czy ustugi
w banku. Podano, ze na platforme Let’s Fintech with PKO Bank Polski trafito ponad 5 tys. zgtoszen startupdw, w tym ponad 1 tys. w samym 2025. Sposrdd nich
bank wybrat ponad 100 firm, z ktérymi zrealizowat pilotaze.

KGHM

KGHM przeprowadzit testy na utrate wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do kluczowych aktywéw krajowych i zagranicznych, wskazaty one m.in. zasadnos¢
dokonania odpiséw aktualizujacych w spotkach zaleznych. Jak podano, przeprowadzone wyceny wskazaty zasadnos¢: dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywow krajowej spétki zaleznej - Uzdrowiska Ktodzkie - Grupa PGU w wysokosci 24 min PLN, dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw krajowej
spotki zaleznej - PMT Linie Kolejowe w wysokosci 190 min PLN, niedokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow krajowej spotki zaleznej - Centroztom
Wroctaw oraz wstepnego ustalenia wartosci inwestycji w Sierra Gorda S.C.M. w wysokosci 504 min USD, czyli ok. 1.814 mIn PLN.

PGE

Elektrownia Wiatrowa Baltica-9 - spétka z Grupy PGE - sfinalizowata nabycie 100% udziatéw w RWE Offshore Wind Poland - spétce rozwijajacej projekt FEW
Battyk Il o mocy ok. 350 MW - od Grupy RWE. Jak podano, projekt FEW Battyk Il posiada wsparcie w postaci kontraktu réznicowego uzyskane w ramach tzw. |
fazy Offshore, natomiast projekt Baltica 9 posiada wsparcie w postaci kontraktu réznicowego uzyskane w aukcji przeprowadzonej przez Urzad Regulacji
Energetyki w dniu 17 grudnia 2025.
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TAURON [TOP20 BDM]

Prezes URE zobowigzat Tauron Sprzedaz i Tauron Sprzedaz GZE do przekazania na rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny (FWRC) tacznej kwoty 277 min
PLN. Jak podano, uwzgledniajac postanowienia zawarte decyzjach Prezesa URE oraz wymogi MSR 37, spétka przewiduje konieczno$¢ utworzenia 4Q’25
w segmencie sprzedaz i handel hurtowy rezerwy w wysokosci 277 min PLN. Dodano, ze spotka zastrzega, ze wysokos¢ rezerwy moze ulec zmianie, a jej
ostateczna wartos$¢ zostanie przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Tauron za 2025.

ENEA

Grupa Enea szacuje, ze w 4Q’25 miata 983 miIn PLN EBITDA, a strata netto j.d. wyniosta 840 min PLN. Ponadto szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty
7,45 mld PLN. Szacunkowe naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 2.627 min PLN. Wynik EBITDA w obszarze
wydobycie wyniést 240 min PLN, w obszarze wytwarzanie: 663 min PLN, w obszarze dystrybucja: 685 mIn PLN, a w obszarze obrét: -403 min PLN.

Prezes URE zobowigzat spdtke Enea do przekazania na rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny (FWRC) kwoty 139,9 min PLN stanowigcej réznice pomiedzy
odpisem wniesionym na rzecz FWRC przez spétke w latach 2023-2025, a kwotg obliczong przez prezesa URE. Jak podano, decyzja zobowiazuje spétke do
przekazania na rachunek FWRC wskazanej kwoty, w terminie 30 dni od dnia doreczenia decyzji, wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia otrzymania
decyzji. Dodano, ze wysoko$¢ wskazanej rezerwy moze ulec zmianie, a jej ostateczna wartos¢ zostanie zaprezentowana w raporcie okresowym spotki za 2025.

Jsw

Panstwowa Inspekcja Pracy nakazata JSW wyptate pozostatej czesci nagrody z okazji Dnia Gdrnika oraz ekwiwalentu barbdérkowego za 2025. Spétka
przypomniata jednoczesnie, ze zgodnie z zawartym porozumieniem ze strong spoteczng niewyptacona czes¢ swiadczern ma zosta¢ uregulowana w dwdch
réwnych ratach: do 31 sierpnia 2026 oraz 3 grudnia 2026. JSW ztozyta odwotanie od nakazu do Okregowego Inspektora Pracy w Katowicach. O dalszych
rozstrzygnieciach w sprawie spétka ma informowaé w kolejnych raportach biezagcych. W listopadzie 2025 JSW zdecydowata o ograniczeniu wyptaty nagrody
z okazji "Dnia Gdrnika" oraz ekwiwalentu barbérkowego za 2025 rok do 30% naleznych Swiadczen. Jak wéwczas podawano, decyzja zostata podjeta z uwagi na
bardzo trudng sytuacje ptynnosciowa spotki.

ING BSK

Agencja Fitch podtrzymata dtugoterminowe ratingi (IDR) ING BSK w walucie obcej (FC) i walucie lokalnej (LC) na poziomie ,BB-", perspektywa dla
dtugoterminowych ratingéw IDR jest pozytywna - poinformowat Fitch w komunikacie. Agencja potwierdzita réwniez rating rentownosci (VR) na poziomie , b+".

GPW

GPW zakonczyta analizy prowadzone w ramach testéw na utrate wartosci aktywow i szacuje, ze negatywny wptyw wszystkich zdarzen jednorazowych na
skonsolidowany wynik netto za 2025 wyniesie ok. 10,7 mIn PLN. Jak podano, zarzad GPW przewiduje ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2025 utworzenie odpiséw pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywéw w spétkach zaleznych GPW DAl oraz GPW Logistics,
zwigzanych z projektami spoza podstawowej dziatalnosci GPW, zainicjowanymi w ramach poprzedniej strategii spétki w latach 2020-2021.

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Synektik podpisat umowe z Regionalnym Szpitalem Specjalistycznym im. dr. Wtadystawa Bieganskiego w Grudzigdzu na dostawe, montaz, instalacje
i uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci za 12,88 min PLN netto. Realizacja dostawy systemu robotycznego nastgpi w terminie do 40 dni od daty
zawarcia umowy.

GRENEVIA

TDJ Equity | ogtosit przymusowy wykup 27,7 min akcji spétki Grenevia, reprezentujacych tacznie okoto 4,82% kapitatu zaktadowego spotki, po cenie 3,30 PLN za
jedna akcje. Dzien wykupu ustalono na 13 marca 2026. TDJ Equity | posiada obecnie bezposrednio 547 min akcji sp6tki stanowigcych ok. 95,18% ogélnej liczby
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. TDJ zapowiedziat w komunikacie prasowym, ze kolejnym krokiem po zakoriczeniu wykupu akcji Grenevii bedzie wystgpienie
o wycofaniu akcji spétki z obrotu na GPW. Wskazat, ze toczacy sie od kilku lat projekt transformacji spétki ma charakter dtugoterminowy —to proces wymagajacy
czasu, stabilnosci wiascicielskiej i konsekwentnych inwestycji.

MOSTOSTAL ZABRZE [TOP20 BDM]

Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze w 4Q’25 odnotowata 386,7 min PLN przychoddw ze sprzedazy, 9,8 mln PLN zysku operacyjnego, 6,7 min PLN zysku brutto
i 4,3 min PLN zysku netto. Backlog grupy wynosit 1.079,9 mIn PLN na koniec lutego. W catym 2025 przychody ze sprzedazy wyniosty 1.224,5 min PLN, wynik
z dziatalnosci operacyjnej 45,5 min PLN, a zysk netto 34,3 min PLN.
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WIELTON

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-luty 471 przyczep i naczep, czyli 0 38,5% wiecej r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na
dane CEP. Udziat firmy w rynku wyniost 15,39% wobec 11,19% rok wczesniej. Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, w lutym
wyniosty tgcznie w Polsce 5.957 szt. i byly mniejsze niz przed rokiem o 6,8%. Od poczatku 2026 w kraju zarejestrowano tacznie 12.336 przyczep i naczep
wszystkich rodzajow i jest to wynik wyzszy o 2,4% niz rok wczesniej (+288 szt.).

XTPL

XTPL rozpoczyna proces budowania ksiegi popytu w ramach oferty w trybie subskrypcji prywatnej na nie wiecej niz 300.000 akcji serii Y. Oferta prowadzona
jest na podstawie i warunkach okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki z 9 marca 2026.

XTPL dostarczy pierwszy w historii autorski system ODRA do odbiorcy przemystowego z siedzibg w Dolinie Krzemowej w USA. Wskazano, ze zamdwienie oznacza
dla XTPL rozpoczecie komercjalizacji nowej linii biznesowej. Podano, ze klient specjalizuje sie w zaawansowanym pakowaniu pétprzewodnikéw, swiadczac
ustugi dla klientéw z sektora technologicznego i obronnego, w tym wiodacych spétek z indekséw S&P500 i Nasdaq 100 oraz globalnych grup zbrojeniowych.
Wskazano, ze klient sygnalizuje zainteresowanie zakupem kolejnych jednostek, po zakoriczeniu instalacji i walidacji pierwszego systemu. Wartos¢ zamodwienia
wynosi ok. 400-500 tys. USD, a dostawa planowana jest w 2H’26.

PASSUS

Przychody grupy Passus, integratora rozwigzan IT specjalizujacego sie w cyberbezpieczenstwie oraz monitorowaniu wydajnosci sieci i aplikacji w 2025 wyniosty
123,3 min PLN, czyli wzrosty 15% r/r, a zysk EBITDA osiggnat 14,8 min PLN, rosngc 5% r/r. Zysk netto w 2025 wyniést w 11,3 min PLN, czyli wzrdst o0 12% r/r
w stosunku do zysku netto 2024 oczyszczonego o wynik z dziatalnosci zaniechanej. Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniést 10,2 min PLN,
czyli spadt 0 1% r/r. Podano, ze zarzad potwierdzit cel minimum 15% $redniorocznego wzrostu przychodéw oraz rentownosci EBITDA na poziomie co najmniej
10% na 2026. Spétka planuje umorzy¢ akcje wtasne w 1H’26.

BUMECH

Zakup przez Bumech zaktadu produkcyjnego w ramach projektu inwestycyjnego dot. produkcji paliwa statego z biomasy nie doszedt do skutku. Bumech
otrzymat zwrot wadium, ktére byto przeznaczone na nabycie zaktadu produkcyjnego przerdbki drzewnej. W pazdzierniku zesztego roku spétka poinformowata
o rozpoczeciu inwestycji w ramach projektu polegajgcego na uruchomieniu produkcji paliwa statego z biomasy wraz z urzagdzeniami do pakowania i dystrybucji.
Wowczas podano, ze zatwierdzona i realizowana inicjatywa inwestycyjna jest nowym elementem strategii grupy Bumech wynikajgcym z koniecznosci
uzupetnienia oferty produktowej grupy o poszukiwane na rynku paliw statych produkty z biomasy dla energetyki zawodowej, cieptownictwa i ludnosci.

BIOCELTIX

Bioceltix ztozyt wniosek o pozwolenie na budowe dla inwestycji pn. "Wytwdrnia biologicznych lekéw weterynaryjnych" realizowanej przy ul. Skrzypowej 1 we
Wroctawiu. Ztozenie wniosku byto mozliwe po uprawomocnieniu sie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dotyczacej realizacji. Decyzja o pozwoleniu
powinna zosta¢ wydana w ciggu 65 dni od dnia ztozenia wniosku, cho¢ termin moze sie wydtuzyé w przypadku koniecznosci uzupetnienia dokumentacji lub
dodatkowych wyjasnien. - ISBnews

ENEL-MED

Enel-med uruchomit Centrum Laryngologii zapewniajace pacjentom opieke w zakresie diagnostyki, profilaktyki i leczenia chordb ucha, nosa, gardta, krtani oraz
zatok. Jednostka kieruje prof. dr hab. n. med. Karolina Dzaman, ordynator Oddziatu Otolaryngologicznego szpitala Enel-med i wojewddzki konsultant ds.
otolaryngologii dla Mazowsza. Projekt wzmacnia zesp6t dwudziestu lekarzy laryngologéw. Zabiegi laryngologiczne s3 wykonywane w warszawskim szpitalu
Enel-med. - ISBnews

EUROTEL

Eurotel przeprowadzit testy na utrate wartosci aktywow, ktére wykazaty zasadnos$¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdéw w wysokosci 16,5
min PLN, co przetozy sie na obnizenie wyniku rocznego za 2025. Utrata wartosci aktywdw dotyczy segmentu T-Mobile. Jak podano, korekta wartosci nabytych
sktadnikdéw majatku przetozy sie rowniez na obnizenie sumy bilansowej oraz obnizenie wyniku operacyjnego. Spétka podata, ze prezentowane wartosci maja
charakter szacunkowy i moga ulec zmianie, a ich ostateczne wysokosci zostang przedstawione odpowiednio w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym oraz w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Eurotel za 2025.

IMS

IMS zmienia polityke dywidendowa i dopuszcza, iz nie kazdego roku bedzie rekomendowat transfer srodkéw do akcjonariuszy na poziomie co najmniej 75%
skonsolidowanego zysku netto przypisanego jednostce dominujacej. Jak podano, jednoczesnie zarzad podtrzymuje, ze jego intencja jest dalsze coroczne
dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami. Spétka dodata, ze pozostate zatozenia polityki dywidendowej, zaprezentowane 2 kwietnia 2025 pozostajg bez zmian.
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DIGTREE GROUP

Digitree Group miata 164 tys. PLN skonsolidowanego zysku netto w 2025 przy 3,51 min PLN EBITDA, podata spdtka, powotujgc sie na wstepne dane. Szacunkowe
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2025 wyniosty w przyblizeniu 66,48 min PLN wobec 77,82 mIn PLN w analogicznym okresie 2024. - ISBnews

CENTRUM FINANSOWE (NC)

Zarzad Centrum Finansowego rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 3,4 min PLN dywidendy z zysku za 2025, czyli 0,34 PLN na akcje. Pozostata czes¢
zysku zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spétki. Z zysku za 2024 spétka wyptacita 0,43 PLN dywidendy na akcje.

OBRONNOSC / SAFE

Do Sejmu wptyneta inicjatywa prezydencka dotyczaca Polskiego Funduszu Inwestycji Obronnych, jeszcze przed terminem decyzji prezydenta ws. unijnego SAFE
mozna przeprocedowac te ustawe- powiedziat szef kancelarii prezydenta Zbigniew Bogucki po spotkaniu premiera z prezydentem ws. SAFE 0%. Premier Donald
Tusk informowat wczesniej we wtorek, ze dotarty do niego informacje, iz prezydent Karol Nawrocki zdecydowat sie zawetowac ustawe dot. unijnego programu
SAFE. Podczas wtorkowego wystapienia przed posiedzeniem Rady Ministréw premier wskazat, ze jesli faktycznie dojdzie do weta, rzad przygotuje "plan B".

Rzad liczy na szybka jednoznaczna decyzje prezydenta ws. unijnego programu SAFE; to jest 180 mld PLN - powiedziat po spotkaniu z prezydentem ws. propozycji
SAFE 0% premier Donald Tusk. Ocenit, ze w projekcie prezydenckim nie ma gwarancji pieniedzy, tylko przepisy, ktére proponujg nowe struktury.

Zysk NBP pojawi sie w najblizszych latach w zwigzku z gospodarowanie ztotem i walutami rezerwowymi - wyjasniat doradca spoteczny prezydenta Leszek Skiba.
W ciggu kolejnych lat miatoby by¢ wygenerowane w ten sposéb 185 mid PLN na polska armie. Premier Donald Tusk powiedziat, ze w tej propozycji nie ma
gwarancji pieniedzy i ze liczy na szybka decyzje prezydenta ws. unijnego SAFE.

Polski SAFE nie dla NBP. Bank centralny nie powinien realizowac zyskdw ze wzrostu wartosci rezerw ztota w celu wsparcia wysitkdw obronnych Polski - ocenia
wiekszo$¢ uczestnikdw Panelu Ekonomistow "Rzeczpospolitej". — Rzeczpospolita

SAFE zero procent nie powinien by¢ traktowany jak alternatywa dla kredytu SAFE z Unii Europejskiej. Pienigdze z rezerw NBP bedg uzupetnieniem programu
unijnego. Jak bardzo potrzebujemy unijnej pozyczki, wida¢ wtasnie teraz, w momencie duzej niestabilnosci na rynkach obligacji - ocenia Marcin Pigtkowski,
ekonomista, prof. Akademii Leona KoZmirnskiego. — Puls Biznesu

PALIWA

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) zaproponowata najwieksze w historii uwolnienie rezerw ropy naftowej, by obnizyé ceny surowca, ktére
gwattownie wzrosty w wyniku wojny USA i Izraela z Iranem — poinformowat we wtorek ,,Wall Street Journal”, powotujac sie na urzednikéw zaznajomionych ze
sprawa.

KPO

Rzad przyjat projekt uchwaty Rady Ministréw w sprawie kolejnej aktualizacji Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci - poinformowat rzecznik
rzagdu Adam Sztapka. Zakoriczenie aktualizacji KPO jest konieczne, aby Polska mogta ztozy¢ kolejny wniosek o wyptate srodkdw z UE. Rzad planuje wystac¢ go do
Komisji Europejskiej w 2Q’26.

OZE

Resort klimatu przygotowat nowy projekt ustawy o OZE, w ktérym powotuje fundusz partycypacyjny dla gmin, na terenie ktérych znajduja sie elektrownie
wiatrowe - podano na stronie RCL. W nowej wersji projektu wprowadzono obowigzek tworzenia funduszu partycypacyjnego przez inwestorow w elektrownie
wiatrowe dedykowanego dla wtascicieli domdw i mieszkan znajdujgcych sie w odlegtosci do 1000 m od elektrowni wiatrowej. Fundusz bedzie dziata¢ niemal
do zakoriczenia eksploatacji elektrowni wiatrowej, czyli ok. 25 lat.

ENERGETYKA JADROWA

Polskie Elektrownie Jagdrowe (PEJ) opublikowaty najnowsze dane dotyczace planowanych postepowan przetargowych na kolejne miesigce tego roku.
Zestawienie obejmuje szeroki zakres zamowien - od dostaw i ustug po roboty budowlane - wraz z orientacyjnymi terminami oraz szacunkowymi wartosciami. -
ISBnews

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) ztozyta wniosek do wojewody pomorskiego o wydanie decyzji o zezwoleniu na realizacje inwestycji
drogowej (ZRID) na budowe pozostatej czesci drogi krajowej miedzy Lubiatowem i drogg wojewddzka nr 213, podata GDDKIA. To kolejny etap inwestycji, ktéra
skomunikuje przysztg elektrownie jadrowa "Lubiatowo-Kopalino" z drogg ekspresowa S6. - ISBnews
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CYBERBEZPIECZENSTWO

Rzad przyjat projekt uchwaty Rady Ministréw ws. strategii cyberbezpieczerstwa, ktéra ma wzmocni¢ cyberbezpieczeristwo Polski i rozwéj krajowego systemu
cyberbezpieczenstwa - poinformowat rzecznik rzgdu Adam Sztapka. To kluczowy dokument wyznaczajacy kierunki dziatar do 2029 roku - poinformowat minister
cyfryzacji i wicepremier Krzysztof Gawkowski.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

W lutym detaliczne fundusze inwestycyjne pozyskaty 8,5 mld PLN netto, przebijajac rekord ze stycznia - podaty w raporcie Analizy.pl. Saldo wptat i wyptat do
wszystkich funduszy inwestycyjnych przekroczyto w lutym 9 mid PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

2026-03-11, 08:08 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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