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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PTWP: Wstepne wyniki za Q4 2025 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Develia: Wyniki 4Q’25 powyzej konsensusu [tabele BDM]

= Develia: Spdtka nabedzie grunt w Gdarisku za 550 mIn PLN (tereny d. Stoczni Cesarskiej)

= Answear.com: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’25 [podsumowanie BDM]

= Voxel: Komunikat zarzadu ws. zmian rozliczers nadwykonan TK i MR [komentarz BDM]

= BioMaxima: Spétka ma umowe na dostawe podtozy do Szpitala w Rumunii [komentarz BDM]
= Ferro: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 [podsumowanie BDM]

= Dom Dev.: Sp6tka w 1Q'26 sprzedata 1 161 lokali (+12% r/r, -6% q/q) [wykresy BDM; TOP 20 BDM]
= Marvipol: Spétka w 1Q'26 sprzedata 150 lokali (+72% r/r, +10% a/q) [wykresy BDM]

= Lokum: Spdtka w 1Q'26 sprzedata 51 lokali (+65% r/r, +6% q/q) [wykresy BDM]

= Wikana: Spétka w 1Q’26 sprzedata 55 lokali (-4% r/r, -13% q/q) [wykresy BDM]

= MS Warszawa: Odstgpienie od umowy na S19 z GDDKIA z 2022 roku + arbitraz przeciw GE HF
= Text: MRR grupy w 4Q’25/26 spadt 0 2,7% r/r, a ptatnosci pozyskane 0 0,4% r/r

= XTB: NWZ zdecyduje o utworzeniu programu motywacyjnego [TOP20 BDM]

= Sannok Rubber: Spétka zaprasza do sprzedazy do 3.696.264 akcji, po 21,5 PLN/szt.

= Kogeneracja: Spotka szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w '25 wynidst ok. 277 min PLN

= Unibep: Spotka ma umowe na realizacje obiektu hotelowego we Wroctawiu o wartosci 149 min PLN
= Wittchen: Grupa szacuje, ze w 1Q’26 miata 85,9 min PLN przychoddw (-8% r/r)

= PKP Cargo: Spétka sprzedata 50% udziatéw w spdtce TPSM za 11,5 min PLN

= Artifex Mundi: W marcu’26 spétka miata 8,6 min PLN przychoddw (+14% m/m)

= Mostostal Ptock, Orlen: Spotki podpisaty dwie umowy o tacznej wartosci 12,7 min PLN

KOMENTARZ PORANNY

Warszawa pokazuje site, ale otoczenie pozostaje kruche
Ostatnie sesje przed swigteczng przerwga pokazaty relatywng site GPW. Czwartkowy handel zakoriczyt
sie wzrostem WIG20 o 0,90%, mimo wyraznych porannych strat. Na tle Europy Ksigzeca wypadta
solidnie, cho¢ obraz Zachodu byt mieszany: DAX spadt o 0,56%, CAC40 o 0,24%, a FTSE100 zyskat
0,69%. Dodatkowym wsparciem pozostaje wysoka aktywno$¢ inwestoréw — w marcu obrét akcjami
na Gtéwnym Rynku GPW siegnat rekordowych 57,9 mld PLN, co oznacza wzrost o 26% r/r. Swiagteczny
poniedziatek na Wall Street przyniést umiarkowanie pozytywny poczatek tygodnia, wspierany
nadziejami na kanat dyplomatyczny wokét Iranu i Ciesniny Ormuz. Wieczorem Iran ztozyt wtasng 10-
punktowa odpowiedz na amerykanski plan zakoriczenia wojny, ktéra obejmuje trwate zakorczenie
konfliktow w regionie oraz protokét bezpiecznego przeptywu przez Ciesnine Ormuz. W $wigteczny
weekend naptynety jednoczesnie informacje o kolejnych uderzeniach w iranskg infrastrukture
petrochemiczng, w tym w Mahshahr i Asaluyeh/South Pars, czyli obszary kluczowe dla krajowe;j
petrochemii. Dodatkowo D. Trump zazgdat odblokowania Ciesniny Ormuz do wtorkowego wieczoru
czasu wschodniego USA, grozac kolejnymi uderzeniami w infrastrukture energetyczng i mosty, co
moze oznaczat, ze dzisiejsza sesja w Europie moze ruszy¢ w trudniejszym otoczeniu geopolitycznym
niz w ubiegty czwartek.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA

WTI przeszta powyzej Brent po raz pierwszy od okoto czterech lat, co dobrze pokazuje skale zaburzen
na rynku ropy po eskalacji wokét Iranu i ograniczeniach w regionie Ciesniny Ormuz. Taka inwersja
sugeruje, ze rynek mocniej dyskontuje krdtkoterminowe ryzyko dostepnosci fizycznych barytek i
zaktdcen logistyki niz standardowa premie Brent jako globalnego benchmarku.

WTI (czarna linia) i Brent (czerwona linia) [5D; %]
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total return; %!
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 125603 0,8 7,1 28,2
WIG20 34337 0,9 7,9 31,2
WIG30 43453 0,9 6,4 29,6
mWIG40 8652,4 0,9 5,9 21,9
SWIG80 29881,3 -0,1 1,0 14,7
NC Index 272,3 -0,2 8,7 12,5
WIG Banki 20794 0,5 8,4 26,3
WIG Bud 9590 -0,4 2,4 22,5
WIG Chemia 7 661 0,3 -0,1 -10,1
WIG Dew 5635 0,4 0,5 19,9
WIG Energia 4964 4,1 24,6 56,8
WIG Games 18135 0,3 2,9 13,1
WIG IT 8537 -0,6 -14,7 11,7
WIG Media 6400 0,8 -4,5 9,1
WIG Paliwa 15682 2,6 39,2 106,5
WIG Spoz 3156 -0,6 7,5 47
WIG Surowce 9120 -0,9 3,0 114,2
WIG Odziez 13107 -0,2 33 1,0
DAX 23168 -0,6 5,4 3,5
FTSE100 10436 0,7 6,1 25,3
CAC40 7962 -0,2 2,2 4,8
BUX 123 996 -0,3 11,7 38,2
S&P500 6612 0,5 3,1 31,9
DJIA 46 670 0,4 -2,5 23,9
Nasdag Comp 21996 0,5 -5,2 42,0
Bovespa 188 162 0,1 16,8 47,9
Nikkei225 53384 0,5 6,8 60,8
Shanghai Comp. 3881 -1,0 -2,1 19,1
S&P/ASX 200 8710 -1,1 -0,1 12,8
EUR/PLN 4,2695 -0,0 =il 2) 0,5
USD/PLN 3,7001 -0,0 -3,0 6,3
CHF/PLN 4,6340 -0,0 -2,3 -1,3
EUR/USD 1,1539 -0,0 -1,8 57
UsD/IPY 159,74 -0,0 -1,9 -7,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
MRC 54,20 8,6 ANR 18,70 -6,5
BCX 82,60 6,0 MAB 8,58 -4,1
ENA 26,28 4,6 ZRE 9,60 3,2
PGE 11,13 4,5 ASE 60,40 -2,4
TPE 10,80 4,3 SVE 3,68 -2,4
LwB 33,70 3,7 KGN 68,20 -2,3
BMC 22,80 34 118 131,70 -2,0
BFT 3660,0 2,8 VOX 94,00 2,0
PEP 50,_40 2,6 SLv 30,00 -2,0
PKN 133,94 2,6 ENT 52,90 -1,9
CRI 743,00 2,3 CMP 53,00 =179
BNPPPL 153,00 23 AMB 18,24 -1,8
PCR 68,50 2,2 RBW 132,10 -1,8
DAD 74,60 2,2 ICE 57,00 -1,7
UNI 14,00 2,2 VOT 42,10 -1,6
BRS 4,70 2,2 SEL 48,50 -1,6
OPN 88,40 2,1 HUG 22,60 -1,5
PXM 8,40 2,1 ABE 121,20 -1,5
OPL 14,08 2,0 PBX 10,60 -1,4
Isw 32,60 1,9 MDV 91,60 -1,4
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20 KURS
ALE 26,6
ALR 115,3
BDX 689,0
CDR 243,8
DNP 33,6
KGH 284,5
KRU 462,5
KTY 1013,0
LPP 22790,0
MBK 1159
MDV 91,6
PCO 28,1
PEO 224,8
PGE 11,1
PKN 133,9
PKO 90,0
PZU 65,9
SPL 601,0
TPE 10,8
ZAB 22,4
mWIG40 KURS
ABE 121,2
ACP 178,2
APR 18,0
ASB 44,3
ASE 60,4
ATT 18,3
BFT 3660,0
BHW 113
BNPPPL 153,0
CAR 665,0
CBF 173,0
cps 11,6
CRI 743,0
DIA 169,5
DOM 233,0
DVL 9,1
EAT 11,5
ENA 26,3
EUR 5,8
GPP 40,6
GPW 73,0
ING 418,5
JSW 32,6
LBW 8,8
MBR 342,0
MIL 16,9
MRB 11,2
NEU 664,0
NWG 106,6
oPL 14,1
PEP 50,4
PXM 8,4
RBW 132,1
SNT 282,8
TEN 102,0
TXT 37,4
VOX 94,0
VRC 116,0
WPL 57,9
XTB 95,7

Opracowanie ma charakter info

nie s podstawa zadnej rekomenc

1D
0,0
0,2
1,2
0,6
1,1
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0,3
0,0

0,5
a5
2,6
0,6
1,0
0,2
43
1,2
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2,8
0,7
2,3

0,3

0,1
1,8
2,3

0,2
1,5
0,1
1,1
4,6

0,0
2,0
2,6

0,6
0,2
2,0
1,4

1,4

0,9

M
-1,9
0,8
-13,7
0,0
-16,4
-12,9
1,7
5,8
10,6
16,0
-16,5
-1,0
1,9
1,6
11,2
1,1
0,2
3,2
5,8
3,6
M
12,4
1,6
0,6
7,0
-11,8

11,6

18,5

3,3

-14,3
11,7
6,3
2,0
2,4
5,9
-10,1
1,3

3M
-14,9
1,0
7,4
0,9
-18,0
0,4
7,2
8,8
7,5
5,5
24,4
8,1
6,4
22,3
32,2
2,3
3,8
7,3
19,4
3,5
3M
10,2
22,8
4,4
35,6
9,2
5,7
1,9
33
12,9
14,9
-18,4
-9,5
74,8
2,0
-10,2
5,8
-14,6
30,1

6M
23,3
9,0
34,4
9,8
22,5
70,0
2,3
9,6
32,1
24,7
-45,5
9,6
24,1
4,6
54,6
22,0
19,0
22,4
21,9
0,7
6M
21,9
-17,3
2,1

66,8

1Yr
17,2

3,3
29,7
13,0
27,2
122,6
25,1
30,2
Bi%5)
38,4
-60,8
89,4
36,1
35,0
108,5
27,6
22,5
13,8
112,9

5,0

1yr

45,5
27,7
18,3
24,7
239,3

49,8

3Yr
£)8
241,5
151,7
123,2
-14,1
137,0
69,2
138,5
165,5
278,3
137,4
-30,4
240,6
77,3
188,0
265,0
139,3
156,0
460,2

3Yr
150,9
161,1
3,7
91,4
31,4
-49,0
242,1
93,6
219,5
17,7
235,3
-30,7
376,3

129,1
273,6
-36,4
326,1
66,3
23,4
146,8
206,9
30,8
137,8
17,2
278,5
62,8
14,4
492,2
143,7
-35,2
81,0
446,0
613,2
41,2
67,0
148,1
166,6
38,6
292,2
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
MRC sWIG80 54,20 25,5 DNP WIG20 33,60 -16,5
WPL mWIG40 57,90 21,4 VOX mWIG40 94,00 -15,6
TPE WIG20 10,80 20,1 SLv sWIG80 30,00 -15,3
ENA mWIG40 26,28 18,9 ZRE sWIG80 9,60 -10,9
LWB sWIG80 33,70 16,2 SEL sWIG80 48,50 -7,8
MNC sWIG80 45,90 16,2 WwL sWIG80 786,00 -7,5
PGE WIG20 11,13 15,0 ICE sWIG80 57,00 -7,3
CRI mWIG40 743,00 14,5 MAB SWIG80 8,58 -6,8
BCX sWIG80 82,60 13,2 MDG sWIG80 27,40 -5,4
SNT mWIG40 282,80 11,9 ERB SWIG80 27,50 -4,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sWIG80 57,00 606,3 MDV WIG20 91,60 -60,8
CRI mWIG40 743,00 239,3 CLC sWIG80 3,87 -59,7
DAD sWIG80 74,60 191,4 ATC sWIG80 7,80 -50,8
DIG sWIG80 169,60 186,9 PBX sWIG80 10,60 -45,8
BMC sWIG80 22,80 184,3 EUR mWIG40 5,77 -38,1
PXM mWIG40 8,40 177,7 COG sWIG80 4,75 -37,9
DAT sWIG80 148,56 144,5 11B sWIG80 131,70 -35,4
KGH WIG20 284,50 122,6 WTN sWIG80 16,78 -32,6
TPE WIG20 10,80 112,9 VOX mWIG40 94,00 -31,9
PKN WIG20 133,94 108,5 ACG SWIG80 22,40 30,7
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 169,60 1502,5 CLC sWIG80 3,87 -51,5
SNT mWIG40 282,80 613,2 COG sWIG80 4,75 -47,9
DAD sWIG80 74,60 584,4 SVE sWIG80 3,68 -33,8
ELT sWIG80 48,80 497,2 ClG sWIG80 3,03 -12,1
NWG mWIG40 106,60 492,2 BRS sWIG80 4,70 -1,1
TPE WIG20 10,80 460,2 GRX sWIG80 2,32 10,8
RBW mWIG40 132,10 446,0 BIO sWIG80 4,30 25,7
CMP sWIG80 53,00 444,1 VRG sWIG80 4,70 55,3
CRI mWIGA0 743,00 376,3 STX SWIGS0 2,84 56,4
ENA mWIG40 26,28 326,1 ECH sWIG80 5,28 86,6
INNE KURS D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 111,25 1,3 -1,4 20,0 85,5 73,3
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,80 -0,3 -2,8 -12,1 -20,5 -23,3
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 50,04 0,0 7,6 6,3 78,3 37,5
CO2 [EUR/t] 70,67 0,0 0,1 2,1 -18,3 12,0
Wegiel ARA [USD/t] 113,00 0,0 -5,5 -11,0 14,5 13,0
Miedz LME [USD/t] 12288 -0,5 1,7 -5,7 -1,8 27,3
Aluminium LME [USD/t] 3540 -1,6 6,3 11,2 18,4 43,6
Cynk LME [USD/t] 3263 -0,6 6,4 -1,0 5,6 18,1
Otéw LME [USD/1] 1912 -0,3 3,0 0,1 2,4 -1,5
Stal HRC [USD/1] 1051,00 0,0 0,3 3,2 13,0 12,8
Ruda zelaza [USD/t] 107,60 -0,3 1,1 53 -1,1 8,1
Wegiel koksujacy [USD/t] 234,00 0,0 0,6 7,8 5,9 27,3
Ztoto [USD/oz] 4661 0,2 -0,1 9,3 4,6 56,2
Srebro [USD/oz] 73,10 0,4 2,7 -15,9 6,5 143,0
Platyna [USD/oz] 1977 -0,2 1,2 -9,6 -14,1 115,0
Pallad [USD/oz] 1488 -0,2 0,0 -8,8 -16,7 67,5
Bitcoin USD 68828 -1,4 2,8 2,0 -24,4 -12,8
Pszenica [USd/bu] 594,25 -0,2 -3,6 -2,8 14,7 10,8
Kukurydza [USd/bu] 453,25 0,2 -1,0 1,4 1,5 2,4
Cukier ICE [USD/Ib] 14,97 -0,2 -5,0 6,2 4,2 -18,3
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PTWP [TOP20 BDM]

Spotka po sesji 2026-04-02 opublikowata wstepne wyniki za Q4 2025.
Petne wyniki za 2025 rok zostang przedstawione w dniu 2026-04-30.

Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wstepne wyniki PTWP w Q4 2025 na tle naszych wczesniejszych oczekiwan

Q424 Q425 yly 2024 2025 yly Q4 25E realizacja
Przychody 30,2 424 40,4% 103,0 132,5 28,7% 38,2 1M11%
EBITDA 18 83 371,6% 9,0 25,7 184,8% 8,6 96%
EBIT* 1,3 77 484,6% 73 237 222,6% 83 93%
Zysk brutto 14 75 449,7% 144 238 207,4% 83 90%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom 04 53 1204,7% 33 18,4 458,3% 6,7 78%

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zos pre ne na podstawie informacji uznanych przez a
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* EBIT to szacunek BDM (spotka w raporcie nie wskazata odczytu dla EBIT)
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Historyczne odczyty EBITDA LTM [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

PTWP ma za sobg udang koricowke minionego 2025 roku. Przychody w Q4 2025 byty wyzsze o0 40% w ujeciu r/r (w catym 2025 roku przychody wzrosty o 28,7%
r/r). Na poziomie EBITDA spdtka wypracowata w Q4 2025 8,3 min PLN (w Q4 2024 byto to 1,8 min PLN). W skali 2025 roku EBITDA wzrosta do 25,7 min PLN
(+184,8% r/r). Wynik netto przypisany akcjonariuszom wzréstw Q4 2025 do 5,3 min PLN (w Q4 2024 byto 0,4 min PLN). W catym 2025 roku zysk netto przypisany
akcjonariuszom wzrdst do 18,4 min PLN (+458,3% r/r).

W komentarzu spoétka wskazata, iz znaczaca poprawa rezultatéw to efekt ,,... wzrostu wysokosci przychodéw uzyskanych przez spotki z grupy kapitatowej
Emitenta we wszystkich segmentach operacyjnych....”. Prezes spétki zaakcentowat réwniez, iz PTWP konsekwentnie realizuje ,,... cele biznesowe, czesto
przekraczajac wczesniejsze zatozenia, co $wiadczy o sile naszego modelu operacyjnego i trafnosci podejmowanych decyzji. Mamy jasno okreslony kierunek
dalszego rozwoju organicznego, szczegdlnie w obszarze dziatalnosci digital i wydarzen wtasnych... Réwnolegle, przeprowadzone akwizycje takie jak zakup m.in.
Elamed Media Group oraz wiekszosciowego pakietu w Gremi Media, otwierajg nowe mozliwosci dalszego skalowania biznesu, poszerzania portfolio
i umacniania pozycji Grupy PTWP jako zintegrowanej platformy mediowo-eventowe;j ..."

Ostanie kwartaty wskazujg, ze spotka systematycznie podejmuje szereg istotnych dziatan, ktére odczuwalnie wzmacniajg jej pozycje rynkowa (dostrzegamy
impulsy wzrostu zaréwno w segmencie portali internetowych jak i w segmencie organizacja kongreséw). Dlatego oceniamy, ze rok 2026 zapowiada sie ciekawie
dla PTWP. Dodatkowo przypominamy, ze w 2026 roku w wynikach skonsolidowanych bedzie wida¢ ujecie Gremi Media (oceniamy, ze w ramach tego aktywa
spotka bedzie chciata istotnie poprawi¢ marze operacyjng).

Maciej Bobrowski
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DEVELIA
Spotka podata wyniki za 4Q'25

Whyniki za 4Q’2025 [mIn PLN]

4Q'24 4Q'25 zmianar/r 4Q'25P kons. odchyl. 2024 2025 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 7519 7613 1,2% 742,4 2,5% 1789,5 2076,9 16,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 270,2 238,8 -11,6% - - 606,6 736,1 21,4%
Zysk na sprzedazy 211,0 166,5 -21,1% - - 455,8 525,2 15,2%
EBITDA 204,0 168,8 -17,3% 457,0  526,2 15,1%
EBIT 202,1 175,1 -13,3% 144,7 21,0% 450,3 526,2 16,8%
Wynik brutto 206,1 1715 -16,8% 4773 541,2 13,4%
Wynik netto 163,9 136,4 -16,8% 114,5 19,1%  380,3 4435 16,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,9% 31,4% - 339%  35,4%
Marza EBITDA 28,1% 21,9% - 25,5% 25,3%
Marza EBIT 26,9% 23,0% 19,5% 252%  25,3%
Marza zysku netto 21,8% 17,9% 15,4% 21,2% 21,4%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q24 4Q'24 : 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25
Przychody ze sprzedazy 97,6 22,3 2005 747,6 257,2 162,0 3670 821,7 i 401,6 247,1 3889 751,9 : 2535 4948 567,3 761,3
Najem 20,9 10,2 11,4 11,4 12,1 7,2 5,8 6,4 2,4 0,0 0,2 0,5 0,0 0,0 01 0,0
Deweloperka 76,7 12,0 189,0 735,9 244,8 153,9 360,5 813,6 : 397,2 2452 3873 751,3 251,9 492,9 565,0 7589
Holding 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3 0,8 0,7 1,6 2,0 1,8 1,4 1,2 1,6 1,8 25 25
Zysk brutto ze sprzedazy 29,3 9,7 44,5 278,5 90,2 60,6 87,1 2452 @ 13355 1033 996 270,2 : 80,8 193,7 222,8 2388
Najem 9,1 51 6,3 6,5 6,8 2,5 2,6 2,8 -0,4 -2,6 -1,6 -1,9 0,0 0,0 0,1 0,0
Deweloperka 20,2 46 380 2712 83,1 57,3 83,7 2419 i 1330 103,0 101,3 271,7 . 79,2  192,8 221,1 2383
- w tym alokacja nabycia Nexity 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -39,2 -44,0 -12,9 -8,5 -8,5 -8,7 -1,1 -8,5 -18,7 -19,9
Holding 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,8 0,7 0,5 1,0 2,9 0,1 0,4 1,6 0,9 1,6 0,5
SG&A 17,2 20,9 16,5 20,7 16,7 30,8 369 503 : 238 41,1 268 591 . 32,0 52,6 541 72,4
Zysk na sprzedazy 12,1 -11,2 28,0 257,8 73,5 29,8 50,2 194,9 | 109,7 62,2 72,8 2110 : 488 141,2 1687 166,5
Najem 5,4 0,0 6,7 5,4 5,4 0,0 1,4 0,1 1,2 40 22 3,1 2,0 1,4 0,4 0,5
Deweloperka 6,8 -11,1 21,2 252,8 68,0 29,3 48,9 195,6 111,3 64,4 76,1 212,9 49,4 142,4 175,2  157,2
- w tym alokacja nabycia Nexity 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 39,2 -44,0 @ -12,9 -85 8,5 8,7 A4, 8,5 18,7  -19,9
Holding 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,5 -0,1 -0,6 -0,4 19 -1,1 1,2 1,4 0,1 -6,1 8,8
Zysk/strata ze zbycia aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk/strata z nieruchomosci inwest. 18,2 3,5 20,6 -43,5 -4,7 -17,7 8,3 -14,4 -2,8 9,5 0,5 0,2 -2,1 -3,9 -0,1 -0,1
Odpisy aktualizujgce zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo PPO/PKO 0,7 0,6 2,1 0,3 15 1,1 -2,6 4,3 1,7 -3,2 -2,2 -9,2 -1,3 -0,7 0,5 8,8
EBITDA 31,5 -6,6 51,2 215,1 70,8 13,8 57,2 190,7 109,9 70,1 72,9 204,0 47,5 138,3 171,5 1783
EBIT 31,0 71 50,7 214,6 70,3 13,2 55,8 190,3 : 108,7 68,5 71,2 202,1 : 455 136,5 169,0 175,1
Saldo finansowe -15,2 -1,2 7,3 7,7 2,9 8,0 0,1 2,5 1,9 0,6 39 1,8 -0,2 3,2 -0,4 -1,8
v -0,1 -0,1 -0,4 -0,5 -0,7 -0,4 -0,4 -0,4 -0,7 9,5 7,7 2,3 13,3 19 0,8 -1,8
Zysk brutto 15,7 -8,4 43,0 221,8 72,5 20,7 555 192,3 : 1099 78,5 82,8  206,1 58,6 141,6 1694 1715
Zysk netto 13,1 2,7 348 1804 58,4 21,2 453 1508 84,7 646 67,1 1639 @ 653 1084 1334 1364
CFO 196,3 -219,1 50,3 142,5 114,4 -59,0 143,4  -68,7 -6,6 49,0 1,2 268,3 -38,4 177,1 188,9 -144,0
Dtug netto -127,0  296,5 300,4 170,4 104,5 -148,0  166,7 250,4 : 288,5 194,0 4184 1432 278,8 166,2 379,8 350,9
Przekazania mieszkan (z JV) 186 20 420 1390 441 225 632 1453 598 459 740 1068 524 669 770 996
Sprzedaz mieszkar (z JV) 603 361 261 411 533 651 875 615 1038 911 751 497 951 748 801 845
Przychody zmiana r/r -44,7% -88,9% -8,7% 136,9% : 163,7% 627,5% 83,0% 9,9% : 56,1% 52,6% 6,0% -85% : -369% 100,2% 459% 1,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 30,0% 43,5% 22,2% 373% @ 351% 37,4% 23,7% 29,8% : 332% 41,8% 256% 359% @ 31,9% 392% 39,3% 31,4%
Najem 43,8% 49,4% 55,5% 57,0% 56,5% 34,7% 45,6% 44,1% : -18,1% - - - - - - -
Deweloperka 26,3% 384% 20,1% 36,9% : 33,9% 37,2% 23,2% 29,7% i 33,5% 42,0% 26,2% 36,2% : 31,4% 39,1% 39,1% 31,4%
Maria zysku na sprzedazy 12,4% -50,2% 14,0% 34,5% | 28,6% 18,4% 13,7% 23,7% . 27,3% 252% 18,7% 28,1% : 19,3% 28,5% 29,7% 21,9%
Najem 257% -0,2% 58,6% 47,0% : 446%  -0,5% 23,6% -1,8%
Deweloperka 8,9% -92,7% 11,2% 34,4% 27,8% 19,1% 13,6% 24,0% : 28,0% 26,3% 19,6% 28,3% : 19,6% 28,9% 31,0% 20,7%
S&GA/przychody 17,6%  93,7% 8,2% 2,8% 6,5% 19,0% 10,0% 6,1% 5,9% 16,6% 6,9% 7,9% 12,6% 10,6% 9,5% 9,5%
Marza EBITDA 32,3% -29,5% 25,5% 28,8% @ 27,5% 8,5% 156% 23,2% : 27,4% 28,4% 18,8% 27,1% : 18,7% 28,0% 30,2% 23,4%
Marza EBIT 31,8% -31,7% 253% 287% @ 27,3% 81% 152% 232% @ 27,1% 27,7% 183% 26,9% @ 17,9% 27,6% 29,8% 23,0%
Marza zysku netto 134% 12,1% 17,3% 24,1% @ 22,7% 13,1% 12,3% 183% : 21,1% 26,1% 17,3% 21,8% : 257% 21,9% 23,5% 17,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

ogladamia




u BIULETYN PORANNY

2026-04-07, 08:05 CET/CEST

Dane operacyjne [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q23 | 1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25
Sprzedaz 603 361 261 411 | 533 651 875 615 | 1038 911 751 497 | 951 748 801 845
Warszawa 113 67 44 128 | 166 164 267 137 | 482 327 220 113 | 280 190 221 282
Wroctaw 12 26 42 47 75 105 137 109 71 127 130 141 | 170 165 194 191
Krakow 197 111 9 136 | 180 208 156 132 | 218 164 154 127 | 187 141 165 169
Gdarisk 220 117 63 28 63 62 108 120 | 153 176 158 51 206 139 91 66
Katowice 61 38 22 27 25 35 73 38 48 82 44 24 33 50 50 38
Poznar 0 0 0 0 0 0 21 23 36 23 28 29 71 55 76 87
w 0 2 0 45 24 77 113 56 30 12 17 12 4 8 4 12
Przekazania 186 20 420 1390 | 441 225 632 1453 | 598 363 656 1049 | 368 641 764 991
érednia cena [tys PLN, bezJV]  412,2 600,33 449,9 529,5 | 5551 684,22 570,4 5600 | 6641 6756 590,4 7162 | 684,6 7690 739,5 7658
Warszawa 60 13 2 152 11 88 242 839 | 102 98 273 276 17 309 341 579
Wroctaw 3 0 19 49 74 48 62 15 3 111 6 178 | 209 51 46 10
Krakow 101 7 75 574 | 140 9 296 453 | 211 65 98 390 24 97 208 155
Gdarisk 21 0 1 525 | 122 69 23 138 | 134 74 112 158 9 9 154 235
Katowice 1 0 152 % % 11 7 7 8 4 162 47 109 22 10 11
Poznar 0 0 0 0 0 0 2 1 140 11 5 0 0 153 5
w 0 0 0 0 0 0 0 0 0 % 84 19 156 28 6 5
Oferta 2187 3787 3526 3116 | 2663 2527 2140 2651 | 3414 3632 3441 3192 | 3189 3484 3131 3301
Warszawa 709 1038 994 866 | 700 536 531 1032 | 1022 896 850 826 | 663 732 818 1131
Wroctaw 282 542 500 453 | 378 478 341 232 | 704 877 747 689 | 611 972 821 772
Krakow 529 809 719 583 | 483 423 342 484 | 638 728 960 832 | 768 735 570 401
Gdarisk 476 823 760 732 | 669 607 499 379 | 640 549 391 417 | 397 258 223 319
Katowice 191 181 159 132 | 107 234 161 337 | 289 207 163 139 | 315 265 215 177
Poznan 0 0 0 0 0 0 130 107 71 340 312 283 | 320 415 381 410
W 0 394 394 350 | 326 249 136 80 50 35 18 6 115 107 103 91

Zrédto: BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e W 2026 roku spotka planuje sprzedaz 3600—-3800 mieszkan (ok +10% r/r). Spétka bedzie dazyé do przekazania 3750-3950 lokali (ok. +30% r/r) oraz
wprowadzenia do oferty 4350-4550 lokali.
e Konferencja wynikowa 9/04 o 12:00.
Krzysztof Pado

DEVELIA

Develia zawarta ze spotkg celowg dwdch belgijskich deweloperdow (Alides i Revive) przedwstepng umowe dotyczacg nabycia 100% udziatow spétki Stocznia
Cesarska Development, bedacej uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci stanowiacej tereny dawnej Stoczni Cesarskiej w Gdarisku. Wartos¢ transakgji
wyniesie ok. 550 mIn PLN i bedzie sie na nig sktadaé wartos¢ udziatéw i sptata pozyczek zaciggnietych przez Stocznia Cesarska Development.

Po finalizacji transakcji Develia na terenach Stoczni Cesarskiej planuje zrealizowa¢ wielofunkcyjny projekt obejmujacy co najmniej 3000 mieszkan i dodatkowo
lokale ustugowe (220 tys PUM + PUU). Dla | etapu wydana zostata ostateczna decyzja o pozwoleniu na budowe obejmujgca 388 lokali mieszkalnych
i 31 ustugowych. Rozpoczecie realizacji inwestycji moze nastgpi¢ 2027 roku. Spétka nie wyklucza zaproszenia do projektu partnera

ANSWEAR.COM

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 (02.04.2026)

- po dobrych wynikach 1-3Q’25 sp6tka zdecydowata sie na realizacje kampanii telewizyjnej, co obcigzyto wynik 4Q’25; jednoczesnie zarzad uwaza, ze budowanie
wizerunku marki bedzie procentowaé w dtuzszym okresie;

- obnizka poziomu zapaséw pozwolita na wejscie w nowy sezon z czystym stockiem;

- 77 min PLN spadku na wyniku EBITDA wynika z obnizania cen w celu dostosowania ich poziomu do konkurencji; 16,5 min PLN wynika ze wzrostu kosztow
marketingu;

- RN spétki obnizyta cel EBITDA w programie motywacyjnym ze 100 min PLN na 90 min PLN; cel 120 min PLN EBITDA w 2027 r. pozostaje niezmieniony;
- Answear na koniec roku wykorzystywat ok. 1/4 limitéw kredytowych;

- spotka opracowuje inwestycje w robotyke w centrum logistycznym w Kokotowie, co ma ograniczy¢ koszty logistyki;

- $rednia wartosc¢ koszyka rosnie w obu brandach i w obu kanatach;

- wydatki na marketing w 4Q’25 wyniosty 118,7 min PLN, wobec 96,2 min PLN w 4Q’24; w 1Q’26 spétka szacuje poziom podobny do 1Q’25, kiedy koszty wyniosty
62,3 min PLN;

- spotka chce obnizaé wskaznik wydatkéw na marketing;

- w najblizszym czasie nie ma planéw ekspansji na nowych rynkach;

- spotka stawia na reklamy tworzone tradycyjnie; marki nie chcg kampanii wizerunkowych stworzonych przez Al;
- w 1Q’26 spotka zorganizowata pierwszy pokaz mody;

- spotka oczekuje w kolejnych okresach niskiego dwucyfrowego wzrostu przychodéw w Answear;

wanie ma charakter infol vane na podstaw
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- w 1Q’26 niszy poziom zapaséw poskutkowat mniejszg skalg wyprzedazy w styczniu i lutym; w 1H’26 wysoka baza wynikéw, spétka spodziewa sie wzrostéw,
ale 2H’26 bedzie tatwiej je wypracowac;

Q&A:

- CAPEX na automatyzacje pojawi sie prawdopodobnie w 2027 r.; w biezgcym roku bedg dopinane kwestie techniczne i formalne; zwrot z inwestycji szacowany
na 5-5,5 roku;

- w czesci umoéw z firmami kurierskimi jest optata paliwowa, wzrost paliw szybko przekfada sie na jej wysoko$¢; w pozostatych umowach pojawiaja sie proby
negocjowania cen; udziat kosztéw paliw w catosci kurierskich wynosi ok. 30-40%; spotka kalkuluje potencjale wzrosty na poziomie 0,5-1,5 PLN na transakcje;

- koszty marketingu okreslane jako procent planowanych przychodéw, ale jest tutaj miejsce na elastycznosé w trakcie roku;

- Ukraina dalej jest po presja; Rumunia, Buifgaria, Stowacja to rynki, gdzie jest widoczne duze zaciskanie pasa; niepewnos¢ klasy $redniej i wyzszej jest
odczuwalna; na pozostatych rynkach sentyment jest zdecydowanie lepszy, w Polsce bardzo dobry; Trendyol prowadzi ekspansje w Rumunii i Butgarii, nie ptacit
cen i podatkéw, mdgt wiecej przeznacza¢ na marketing, nowe przepisy powinny zmienic te sytuacje;

- znawcy medidw uwazaja, ze nie ma medium szerokozasiegowego i prestizowego, ktdre bytoby alternatywa dla telewizji;

- spotka jest zadowolona z przychodéw w marcu, pozostate 2 miesigce byly stabsze;

- trudno oszacowac liczbowo efektywnos¢ kampanii marketingowych w telewizji;

- sytuacja na Bliskim Wschodzie nie powinna mie¢ duzego znaczenia dla biznesu spétki; dostawy od jakiegos czasu ptyng dookota Afryki, wiec nic sie nie zmienito
w zwigzku z tg sytuacja, jedynie koszty frachtu wzrosty, ale nie jest to istotne z perspektywy Answear;

- spotka chce podnosi¢ progi darmowej dostawy, aby zwieksza¢ wartos¢ koszyka; ma tez ustuge awizacji przesytek, aby klient nie musiat w swoim zakresie
organizowac kuriera; zwroty rosng ok. 1 p.p. r/r; w 2025 r. wyniosty ok. 30%.

Anna Tobiasz

VOXEL

Trwa ocena wptywu zmian w rozliczeniach nadwykonan swiadczen tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego. Badania te bedg finansowane na
poziomie 50% przychodu mozliwego do uzyskania, z wytgczeniem badan wykonywanych u dzieci i mtodziezy do 18 roku zycia oraz pacjentéw onkologicznych
posiadajacych karte DILO. Jednoczesnie badania TK i MR wykonane w ramach nadwykonan w 1Q’26 zostang rozliczone w petnej wysokosci. Zarzad podat, ze
szczegbétowa ocena tego wptywu bedzie mozliwa po pierwszych miesigcach jego obowigzywania.

W styczniu’26 i lutym’26 badania nadwykonania TK i MR finansowane przez NFZ stanowity ok. 20% przychoddw catego segmentu diagnostyka.

W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian na wyniki spétki, zarzad planuje wprowadzié nastepujace rozwigzania:

. rozwdj oferty badan nierefundowanych przez Narodowy Fundusz Zdrowia jako istotnego elementu wzmacniania dywersyfikacji przychodéw,

. optymalizacje wolumendéw nadwykonan,

. obnizenie kosztéw pracy personelu medycznego, w tym ograniczenie kosztochtonnej pracy w trybie weekendowym i wieczornym, pogtebiona
analize wolumendw badan i struktury kosztéw w kazdej pracowni oraz zwiekszenie nacisku na wykorzystanie narzedzi Al wspierajacych analize
wykonywanych badan oraz procesy operacyjne.

Komentarz BDM:

Dziatania, ktére planuje podjac zarzad powinny w srednim terminie ograniczy¢ skutki obnizenia wycen nadwykonan. Nadal bedzie wigzato sie to z wydtuzeniem
kolejek na badania, co powinno zmotywowac czes$¢ pacjentow do wykonania diagnostyki prywatnie. Voxel, jako sie¢ laboratoriéw, posiadajgca nowoczesny
sprzet, gdzie wiekszo$¢ urzadzen byta poddana upgarade’owi w ostatnim czasie, powinna by¢ na tym rynku bardzo konkurencyjna. Z innymi laboratoriami
czesto wygrywa tez czasem dostarczania opisu, co w naszej ocenie powinno zwiekszy¢ powracalnos¢ pacjentow, ktorzy juz korzystali z tych badan.

W dtuiszej perspektywie, do wynikéw segmentu prywatnego pozytywnie powinna przyczyni¢ sie rosngca popularnosé¢ pakietéow medycznych
w zaktadach pracy. Wielu ubezpieczycieli oferuje w ich ramach badania obrazowe. Voxel, jako grupa posiadajgca 17 pracowni TK oraz
35 pracowni MR w naszej ocenie bedzie w stanie dosy¢ efektywnie zarzgdza¢ siecig, natomiast problemy, jakie przez to napotkaja mniejsze placéwki, moga
spowodowac pojawienie sie na rynku atrakcyjnych celéw akwizycyjnych. Bedzie to jednak zaleze¢ od dalszej polityki Ministerstwa Zdrowia i Narodowego
Funduszu Zdrowia. Utrzymanie w kolejnych latach aktualnych zasad rozliczania na pewno pomoze wygenerowac oszczednosci dla budzetu, jednak bardzo
obciazy system opieki zdrowotnej ze szkodg dla pacjentow.

Anna Tobiasz

BIOMAXIMA

W wyniku wygranego postepowania przetargowego, BMX Romiana (spotka zalezna BioMaximy) podpisata umowe ze Szpitalem Zakaznym w Cluj-Napoca na
dostawy podtozy mikrobiologicznych przez okres 1 roku. Warto$¢ umowy wynosi 613 600 RON netoo, czyli ok. 520 tys. PLN netto. Dostarczane podtoza zostang
wyprodukowane w rozbudowanym zaktadzie produkcyjnym spétki w Lublinie. Podpisana umowa jest najwieksza dotychczas umowa na dostawy podtozy
mikrobiologicznych BioMaxima w Rumunii.

Komentarz BDM:

Powyzsza umowa jest istotna z punktu widzenia spotki zaleznej dziatajgcej w Rumunii. W kontekscie catej grupy BioMaxima traktujemy jg jako kolejng cegietke,
ktéra buduje sprzedaz. Nasze aktualne prognozy z ostatniej rekomendacji wskazujg na przychody w 2026 r. w wysokosci 81,0 min PLN.

Anna Tobiasz

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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FERRO

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25

4Q'25

-spoétka starata sie odbudowac pozycje rynkowa

-wewnetrzna dziatania w kwestii ograniczania kosztéw (np. ograniczenie premii w obszarach, gdzie nie zrealizowano celéw)
-skupienie sie na rentownosci, rewidowanie wczesniej zaktadanych aktywnosci (np. w kwestii zatrudnienia)

Rynek

-nie wida¢ wzrostu na gtéwnych rynkach

-wiele akcji promocyjnych na rynku

Perspektywy

-wysokie zapasy okazuja sie przewagga rynkowa w 1H’26

-stopniowe podwyzki cen obejmujace znaczng cze$¢ oferty (I podwyzka na przetomie 1/11'26: 4-11%, w 2Q’26 prawdopodobna kolejna podwyzka)
-spotka chce sie przyblizy¢ do rynkéw zaopatrzenia (projekt dtugoterminowe — kwestie m.in. certyfikacji) — gt. rynek Azji (np. Wietnam, Turcja, Indie, Malezja),
Ameryka Ptn (Chile, Argentyna), Afryka Ptn (dtuzszy horyzont) w oparciu o przenoszenie kapitatu przez inwestoréw z Chin
-koszty zamdwien oparte s o formuty cenowe (presja cen mosigdzu i tworzyw)

-wydtuzone czasy transportu, duze kolejki do transportu kolejowego

-wzrost kosztéw frachtu o 10-40%

-dotychczas dostepnos¢ towaru na dobrym poziomie, ale nie mozna wykluczy¢ fluktuacji

2026

-spétka moze by¢ beneficjentem (dostepnosé do towaru) jak i ma istotne zagrozenia po stronie kosztowej

-pytanie o wptyw wzrostu kosztéw na konsumentéw

-wyzwaniem bedg 3/4Q’26 (m.in. koszty realizacji strategii)

-spétka chce utrzymywac rentownos¢

Chiny

-wzrost konkurencji z Chin na platformach sprzedazowych oraz w kanale hurtowym

-DYI staraja sie rozwija¢ marki wtasne w oparciu o sourcing z Chin

Armatura sanitarna

-wprowadzono nowe produkty i akcesoria

-uruchomiono produkcje baterii w Znojmo

Armatura instalacyjna

-portfolio rozbudowane o ogrzewanie podtogowe

-zmiana mixu sprzedazowego w kierunku wyzszego koszyka zakupowego (szerszy zakres produktow komplementarnych)
Zrédta ciepta

-widoczna konkurencja cenowa

-skuteczne wejscie do Rumunii, poczgtkowa budowa ekspozycji na Czechy

-spoétka chce rozwijac kierunek klimatyzatorow

-Termet historycznie byt skoncentrowany na rynku PL, obecnie budowanie kierunkéw zagranicznych

-Niemcy wycofuja sie z zakazu instalowania kottéw gazowych — pozytywny wptyw na decyzje konsumentéw w innych krajach
Polska

-rynek wymagajacy, bez wyraznego odbicia

-optymalizacja zakupdw, nowosci produktowe (armatura sanitarna)

-spadek sprzedazy kottéw gazowych, niewielki wzrost pomp ciepta

Rumunia

-dobry sprzedazowo kwartat

-pierwsze sygnaty poprawy w budownictwie w 4Q’25

-presja konkurencyjna (dostawcy z Chiny w arm. sanitarnej)

-budowanie rynku w zrédtach cieptach (ale silna konkurencja cenowa)

Czechy

-stabilnie, bez odbicia na rynku

-poczatkowo etap budowy obecnosci na rynku zrédet ciepta, stopniowe wprowadzanie produktow

Wegry

-wzrost sprzedazy i marz, silna pozycja w arm. sanitarnej

-inwestycje w rozwdj segmentu instalacyjnego i zrédet ciepta

Pozostate kierunki

-slaby popyt na Stowacji

-dynamiczne wzrosty w Grecji

-spétka patrzy na rynki Afryki Pétnocnej, Azji i Bliskiego Wschodu

Inwestycje/CAPEX

-20 min PLN w 2026
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Strategia

-w 2026 pojawia sie pierwsze przychody z nowych inicjatyw (od 2Q’26, a gtéwnie w 2H’26)

-koszty w 2026 zwigzane z zatrudnieniem (rynki, kanaty sprzedazy), marketingiem i nowymi produktami

-planowane wzrosty wynagrodzen w 2026 roku o ok 5% r/r (bez nowego zatrudnienia)

-,wielomilionowe” koszty nowego zatrudnienia (w zaleznosci jednak od przyjecia oferty spotki na poszczegdlnych rynkach)
-spétce pomaga spowolnienie na rynku pracy w Krakowie

Dywidenda

-spétka podtrzymuje polityke, nie dyskutowano jeszcze kwestii dywidendy za 2025 rok

Krzysztof Pado
DOM DEVELOPMENT [TOP20 BDM]
Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:
- liczba uméw sprzedazy: 1161 lokale
- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 1273 lokale
Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
1400
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2035 2026 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
W10 ©20 =30 m4Q miq %2q ®3q MaQ
Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Sprzedaz — umowy [szt]
1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26
Sprzedaz 758 801 703 831 | 914 931 1081 980 | 1011 943 1156 1159 | 1033 1000 1183 1232 | 1161
Warszawa 385 448 414 491 | 488 345 402 455 | 422 408 491 470 | 432 437 560 586 | 542
Tréjmiasto 236 203 161 193 | 180 282 374 275 | 267 233 242 296 | 260 239 258 325 | 260
Wroctaw 84 92 87 91 119 194 189 145 | 203 176 274 267 | 229 208 211 168 | 216
Krakow 53 58 41 56 127 110 116 105 | 119 126 149 126 | 112 116 154 153 | 143
Sprzedaz PRS 0 0 0 397 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warszawa 0 0 0 397 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazania 1094 1084 420 1068 [ 1350 648 535 1298 | 921 716 598 1681 | 984 611 950 1683 | 1273
Warszawa 829 465 241 38 | 907 181 136 704 | 526 562 263 618 | 341 156 494 924 | 601
Tréjmiasto 179 369 141 389 | 205 375 272 193 | 293 63 140 454 | 172 220 302 381 | 132
Wroctaw 1 235 24 130 | 109 59 119 331 45 3 78 396 | 393 231 56 194 | 408
Krakow 85 15 14 163 | 129 33 8 70 57 88 117 213 78 4 98 184 | 132
PrzekazaniaPRS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 97 0 0 0
Warszawa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 97 0 0 0
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado
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MARVIPOL

Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:

- liczba umdw sprzedazy: 150 lokali

- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 19 lokale

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado
LOKUM DEWELOPER
Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:
- liczba umoéw sprzedazy: 51 lokali
- liczba uméw przenoszacych wtasnosé: 60 lokali
Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
200 400
Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado
WIKANA
Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:
- liczba uméw sprzedazy: 55 lokali
- liczba umdw przenoszacych wtasnos¢: 10 lokali
Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
a0 | i i | i 0 " I '
5 ! | 1 | I I -; B ] i § U I d b I -
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado
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MS WARSZAWA

Mostostal Warszawa w czwartek odstgpit od umowy zawartej w listopadzie 2022 roku z GDDKIA na projekt i budowe S19 na odcinku Domaradz — Iskrzynia.
Wykonawca uzyskat decyzje ZRID w lipcu 2025 r. Jako powdd podano przyczyny lezace po stronie zamawiajgcego. Podano, ze odstgpienie od kontraktu moze
mieé wptyw na sprawozdania finansowe za rok 2025 lub 2026, a takze na ptynnos¢ finansowg spofki.

Rzecznik Mostostalu Warszawa Pawet Kwiecier doprecyzowat, ze decyzja o odstgpieniu od umowy byta wynikiem ponad rocznego braku wspétpracy ze strony
GDDKIiA w obliczu nowych, istotnych okolicznosci. Wedtug niego po podpisaniu kontraktu pojawity sie dwa gtéwne problemy, ktére zwiekszyty koszty inwestycji
facznie o ok. 550 min PLN brutto. Pierwszym z nich maja by¢ nieprzewidziane warunki gruntowe, zdaniem spétki odbiegajace od dokumentacji dostarczonej
przez zamawiajgcego. Mostostal twierdzi, ze sfinansowat wtasne badania geologiczne, ktére potwierdzity rozbieznosci, jednak GDDKIA nie uregulowata kwestii
finansowych, ani nie zwiekszyta czasu na ukoriczenie projektu. Drugim powodem sporu jest koniecznosé przeprojektowania obiektéw inzynieryjnych po decyzji
Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska

Jak poinformowata PAP rzeczniczka rzeszowskiego oddziatlu GDDKiA Joanna Rarus, w ocenie dyrekcji wykonawca nie przedstawit argumentéw, ktére
umozliwiajg mu skuteczne, jednostronne odstgpienie od umowy.

Dzien wczesniej Mostostal Warszawa informowat, ze ztozyt pozew przeciwko GDDKIA o wartosci 487 min PLN brutto na innym odcinku S19, Rzeszéw Potudnie
— Babice (umowa z 2020 roku, odcinek na koniec 2025 byt nadal w realizacji, pozew o podwyzszenie wynagrodzenia naleznego wykonawcy).

MS WARSZAWA

Mostostal Warszawa ztozyt wezwanie na arbitraz przeciwko GE Hydro France do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego Miedzynarodowej Izby Handlowej.
Spétka szacuje aktualng wartosc roszczert na kwote 35 min USD. Wezwanie na arbitraz dotyczy roszczen spétki wzgledem GE Hydro France powstatych
w zwigzku z umowa konsorcjum z 21 kwietnia 2022 r. na podstawie, ktdérej spotka petnita role partnera w zakresie realizacji umowy dotyczgcej modernizacji
czesci technologicznej elektrowni wodnej Porgbka-Zar na rzecz PGE Energia Odnawialna. Liderem konsorcjum byt GE Hydro France.

DINO [TOP20 BDM]

W 1Q’26 spotka otworzyta 62 nowe sklepy. Na koniec marca siec liczyta 3.094 sklepy wobec 2.746 rok wczesniej. Powierzchnia sali sprzedazy sklepéw Dino
wyniosta 1.225,1 tys. m2 wobec 1.084,5 tys. m2 rok temu.

BUDIMEX

Budimex podpisat umowe na zaprojektowanie oraz realizacje kompleksowej przebudowy budynku przy ul. Kasprzaka 22 w Warszawie, ktéry stanie sie nowa
siedzibg Teatru Zydowskiego oraz Urzedu Pracy m.st. Warszawy. Warto$¢ kontraktu to 115,2 min PLN, a czas na jego realizacje wynosi 24 miesigce od dnia
zawarcia umowy. — ISBnews

TEXT

Spotka szacuje, ze w 4Q’25/26 (styczeri-marzec’26) wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddw subskrypcyjnych (MRR - Monthly Recurring Revenue)
grupy wyniosta 6,93 min USD (-2,7% r/r i -0,7% k/k). Warto$¢ ARR wyniosta 83,12 mln USD). Szacowana wartos$¢ ptatnosci otrzymanych za wykorzystanie API
wyniosta 22,56 min USD (+0,4% r/r i +3,1% k/k).

XTB [TOP20 BDM]

NW?Z spétki, zwotane na 8 maja, zdecyduje o utworzeniu programu motywacyjnego skierowanego do wszystkich pracownikéw oraz o upowaznieniu zarzagdu do
nabycia akcji wtasnych w ramach programu motywacyjnego MRT na potrzeby rozliczenia roku 2025.

PRACUJ

Grupa spodziewa sie w najblizszych kwartatach $rednio jednocyfrowego wzrostu przychodéw w serwisach rekrutacyjnych i MRR w obszarze SaaS. Zaktada
utrzymanie 45%. marzy skorygowanej EBITDA w catym roku. Grupa nie widzi obecnie wptywu wojny na Bliskim Wschodzie na rynek.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments zakorczyt proces podziatu na dwie niezalezne spotki. W srode sad rejestrowy wpisat do KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego Creotech
Quantum, co formalnie finalizuje wydzielenie segmentu kwantowego. Debiut Creotech Quantum na GPW planowany jest na 17 kwietnia 2026 roku.

SANOK RUBBER

Spotka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3.696.264 akcji spotki, stanowigcych nie wiecej niz 13,75% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ. Proponowana
cena zakupu wynosi 21,50 PLN za akcje.
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KOGENERACJA

Spotka szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w 2025 r. wynidst ok. 277 min PLN, czyli jest 0 31 min zt wyzszy, niz sp6tka szacowata wczesniej. Zgodnie z nowymi
szacunkami, skonsolidowany wynik EBITDA wynosi okoto 579 min PLN i jest wyzszy o 36 mIn PLN od wcze$niejszych szacunkéw.

UNIBEP

Spotka podpisata warunkowg umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa obiektu hotelowego z czescig handlowo - ustugowa przy ulicy
Kolejowej we Wroctawiu. Wynagrodzenie Unibepu wynosi 149 min PLN netto. Zamawiajgcym jest AFI Project 10.

ARCHICOM

Spotka rozpoczeta budowe czwartego etapu inwestycji Wieza Jezyce w Poznaniu. Archicom odda do uzytku prawie 200 mieszkan. Lokale bedg gotowe do
odbioru w potowie 2028 roku.

WITTCHEN

Spotka ocenia, ze w wynikach sprzedazowych za 1Q’26 widac¢ niekorzystny wptyw wydarzen geopolitycznych i szacuje, ze w tym okresie miata 85,9 min PLN
przychoddéw (-8% r/r). Sprzedaz do klientéw detalicznych w 1Q’26 siegneta 77,5 min PLN (-11% r/r). Przychody w segmencie B2B wyniosty natomiast 8,4 min
PLN (+27% r/r).

PKP CARGO

Spotka sprzedata 50% udziatéw w spdtce Terminale Przetadunkowe Stawkéw-Medyka za 11,5 min PLN.

ARTIFEX MUNDI

Spdtka szacuje, ze w marcu’26 miata 86 min PLN przychoddw ze sprzedazy (+14% m/m). Pierwsza marza wzrosta w marcu do 4,4 min PLN z 3,7 mln PLN w lutym
(+18% m/m). W poréwnaniu z marcem 2025 szacunkowe przychody ze sprzedazy spadty o 7%, natomiast pierwsza marza wzrosta o 10%.

Poniesione przez Artifex Mundi koszty akwizycji nowych graczy (UAC) w przedmiotowym okresie osiggnety 4,15 min PLN.

Gra Unsolved wygenerowata 8,1 min PLN przychodéw oraz 4,0 min PLN pierwszej marzy, przy kosztach akwizycji graczy na poziomie 4,1 min PLN.

HELIO

Spétka szacuje, ze w 3Q'25/26 (styczen-marzec’26) miata ok. 172 min PLN przychodéw wzgledem 114,1 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Struktura odbiorcéw nie ulegta przy tym istotnym zmianom.

MOSTOSTAL PLOCK / ORLEN

Mostostal Ptock podpisat dwie umowy z Orlenem na wykonanie prac podczas remontu planowego instalacji Hydrokrakingu w Zaktadzie Produkcyjnym Orlen za
facznie 12,7 min PLN netto. Roboty majg by¢ wykonane w terminie od 13 maja do 24 czerwca 2026 roku.

ORLEN

RN spétki ogtosita konkurs na prezesa i cztonkéw zarzadu.

FABRITY

Spétka szacuje, ze w 2025 r. miata 67,1 min PLN przychoddw (-10% r/r), 4,3 min PLN E BIT (-35% r/r), 6,4 mln PLN EBITDA (-26% r/r) oraz 3,9 min PLN zysku
netto (-53% r/r).

INPRO

Spdtka szacuje, ze w 2025 r. miata 421,1 min PLN przychoddw (+7% r/r) oraz 67,2 min PLN zysku netto (+15% r/r).

BEST

Best planuje w tym roku wieksze inwestycje w portfele wierzytelnosci niz w roku 2025, a to czy uda sie osiggna¢ 1 mld PLN sptat w tym roku bedzie mozna
okresli¢ w potowie roku i bedzie tez zalezato od wielkosci inwestycji, poinformowat prezes Krzysztof Borusowski. Spotka planuje w dalszej przysztosci ekspansje
geograficzng, dlatego nie planuje wyptaty dywidendy. — ISBnews
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DADELO

Spotka szacuje, ze przychody w 1Q’26 wyniosty 139 min PLN (+67,3% r/r). Informacja opublikowana w czwartek przed sesja.

GRODNO

Grupa szacuje, ze w marcu’26 miata 148,8 min zt przychoddéw ze sprzedazy (+46% r/r). Informacja opublikowana w czwartek przed sesj3.

KRKA

Zarzad i rada nadzorcza Krka rekomendujg wyptate 9,1 EUR brutto dywidendy na akcje za 2025 rok, czyli 10,3% wiecej niz przed rokiem. Informacja
opublikowana w czwartek przed sesj3.

PRAGMAGO

PragmaGO zarejestrowata w chorwackim rejestrze przedsiebiorcéw spotke w 100% zalezng PragmaGO d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu, zatozong na prawie
chorwackim. — ISBnews

MEDTECH SOLUTIONS (NC)

Spotka zawarta umowe dystrybucyjng z MACS Sterilisationsanlagen o wspétpracy obu stron w zakresie sprzedazy systemow zarzgdzania odpadami medycznymi
MACS. Na mocy zawartego porozumienia spotka zostata ustanowiona wytgcznym dystrybutorem odpowiedzialnym za sprzedaz produktéw na terytorium Polski.
—ISBnews

MedTech Solutions wraz z Niepublicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej Krakéw-Potudnie doszty do porozumienia o przedtuzeniu terminu obowigzywania listu
intencyjnego i okresu negocjacji w sprawie rozwoju systemu Reffer Al do 30 kwietnia 2026 roku z 31 marca br. — ISBnews

THE FARM 51 (NC)

Spoétka ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania. Priorytetem jest przeprowadzenie postepowania
o zatwierdzenie uktadu.

ENERGETYKA

Rzadowy pakiet "Ceny Paliwa Nizej" bedzie utrzymywany tak dtugo, jak bedzie potrzebny - poinformowat w pigtek minister energii Mitosz Motyka. Dodat, ze w
sytuacji, gdy cena ropy pozostanie na wysokim poziomie przez dtuzszy czas, bytby zwolennikiem przedtuzenia rozwigzan obnizajgcych ceny paliw.

s

Obecnie nie ma planéw wtgczenia gazu LPG do pakietu "Ceny Paliwa Nizej"” - wynika z wypowiedzi wiceministra energii Konrada Wojnarowskiego. Jego
zdaniem, jesli w najblizszych dniach z punktu widzenia rynkowego czy gospodarczego miatoby sie cos zmieni¢, rzad bedzie starat sie reagowac.

BANKI

Wyizszy CIT $cina tegoroczne zyski bankdw. Wida¢ ogromne spadki. Poczatek roku dla sektora bankowego okazat sie bardzo staby. Zyski topnieja, bo coraz
wieksza cze$¢ wypracowanego wyniku trafia do fiskusa. W tle wida¢ tez skutki nizszych stép procentowych. W kolejnych miesigcach lepiej nie bedzie. —
Rzeczpospolita

MOTORYZACIA

Kryzys motoryzacji sie nie koriczy. Producenci czesci dla fabryk aut szukajg nowych rynkdw. Szansg ma by¢ przemyst zbrojeniowy. — Rzeczpospolita

NIERUCHOMOSCI

Mieszkania drozaty w lutym wolniej, ale grunty szybciej. Po styczniowym odbiciu w lutym transakcyjne ceny mieszkan wyhamowaty. Wsréd ekspertéw dominuje
poglad, ze w najblizszych miesigcach bedg stabilne. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

2026-04-07, 08:05 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

Opracowanie i zawarte w nim komentarze

zostato opracowane na podstawie inf
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

ormagcji uznanych przez auto

viarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywnymi poglagdami autorow.

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM
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