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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Cavatina: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 [podsumowanie BDM]

= Cavatina: Spdtka w 1Q’26 sprzedata 117 lokali (+75% r/r, -23% q/q) [wykres BDM]

= Archicom: Spétka w 1Q’26 sprzedata 602 lokale (+14% r/r, -44% q/q) [wykresy BDM]

= Atal: Spétka w 1Q'26 przekazata 500 lokali (vs 218 rok temu) [wykres BDM]

= BoomBit: Spotka szacuje wynik EN=BITDA za 2025 r. na 25,09 min PLN

= Amica: W 2025 r. spétka miata 134,4 min PLN EBITDA, zgodnie z szacunkami

= Bogdanka: W 2025 r. grupa miata 543,1 min PLN EBITDA, zgodnie z szacunkami

= Orange Polska: Spétka wyptaci 0,61 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2025 r.

= PKO BP: Inwestorzy zapisali sie na hipoteczne listy zastawne o wart. ponad 1 mid PLN [TOP20 BDM]
= JSW: NWZ JSW Koks podjeto uchwate o dalszym istnieniu spotki

= Santander BP: Andrzej Burliga i Wojciech Skalski ztozyli rezygnacje z zarzadu

= Creotech: ESA zaakceptowata pozostatg czes¢ kamienia milowego nr 2 w ramach projektu Camila
= XTB: Spétka ma licencje kategorii 1 oraz 2 w Zjednoczonych Emiratach Arabskich [TOP20 BDM]

= Grupa Azoty: Grupa chce w 2026 roku uruchomic platforme handlu produktami dla rolnikéw

= Sygnity: Spdtka zakoniczyta skup akcji wtasnych

= Wielton: Spétka ma zaméwienie na dostawe naczep o wartosci ok. 255 min PLN

= Yarrl: Spétka ma umowe ramowa z Centralnym Osrodkiem Informatyki o wartosci do 79,8 min PLN
= Sfinks: W 1Q’26 spdtka miata 51,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej (+2% r/r)

= MOL: Akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie 300 HUF dywidendy na akcje za 2025 r.

= Lena Lighting: Spdtka chce wyptaci¢ 0,10 PLN dywidendy na akcje za '25

= Euvic (NC): Spétka ma umowe ramowag z COI dot. wytwarzania, wdrazania i utrzymania systemow

KOMENTARZ PORANNY
Historyczny kamiert milowy na Ksiazecej, WIG kornczy tydzien powyzej 130 tys. pkt
Pigtkowa sesja przyniosta dalsze umocnienie GPW, a szeroki rynek zapisat nowy historyczny rekord.
WIG wzrést o 1,30% i zamknat sie na poziomie 131,3 tys. pkt, po raz pierwszy koriczac dzier powyzej
bariery 130 tys. pkt, natomiast WIG20 zyskat 1,25% i finiszowat na 3596,84 pkt, pozostajac tuz pod
poziomem 3600 pkt. Obroty na szerokim rynku przekroczyty 2,5 mld PLN, co potwierdza, ze ruch
wzrostowy nadal ma wsparcie ptynnosciowe. W skali tygodnia indeks blue chipéw urdst o 4,75%, co
oznacza trzeci dodatni tydzien z rzedu i petne odrobienie wczesniejszej korekty wywotanej napieciami
geopolitycznymi. Motorem zwyzek ponownie byt sektor bankowy: WIG-Banki wzrést o 3,43%, a w
gronie najwiekszych spdtek pozytywnie wyrdzniaty sie ING (+5,03%), PKO BP (+3,81%) oraz mBank
(+3,68%). Dobrze zachowywat sie takze KGHM (+3,30%), LPP i Modivo. Po stabszej stronie znalazty sie
natomiast spétki energetyczne i surowcowe: Orlen spadt o 5,46%, JSW o 8,20%, a Bogdanka o 8,92%,
co pokazywato dalszy odptyw kapitatu od segmentéw wczesniej wspieranych przez wysokie ceny ropy
i wegla. Na rynkach bazowych pigtek byt spokojniejszy: DAX -0,01%, CAC40 +0,17%, S&P500 -0,11%, a
Nasdaq +0,35%. Nowy tydzien zaczyna sie jednak przy wiekszej niepewnosci, bo po weekendzie rynek
bedzie oceniat rozmowy USA-Iran w Islamabadzie.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA

Pigtkowe wybicie WIG na nowe historyczne maksima odbywato sie przy dalszej dominacji sektora
bankowego, podczas gdy Orlen pozostawat pod presjg spadku cen ropy i krajowych ryzyk
regulacyjnych.

WIG (czarna linia) na tle WIG-Banki (niebieska linia) i Orlenu (czerwona linia) [5 sesji]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 131303 1,3 12,0 43,2
WIG20 3596,8 1,2 13,0 47,9
WIG30 4551,6 1,4 11,4 45,4
mWIG40 9036,1 1,6 10,9 34,8
sWIG80 30228,5 0,3 2,2 20,3
NC Index 271,8 0,6 8,5 16,5
WIG Banki 22894 3,4 19,4 54,4
WIG Bud 10 296 1,8 9,9 31,0
WIG Chemia 7584 -2,6 -1,1 -7,5
WIG Dew 5806 1,2 3,5 26,4
WIG Energia 4944 0,3 24,1 66,7
WIG Games 18562 13 53 18,7
WIG IT 8555 1,1 -14,5 19,3
WIG Media 6428 0,5 -4,1 -8,2
WIG Paliwa 15064 -5,4 33,7 113,1
WIG Spoz 3229 1,6 10,0 9,1
WIG Surowce 9923 2,7 12,1 164,6
WIG Odziez 13400 3,4 5,7 13,7
DAX 23804 -0,0 2,8 15,8
FTSE100 10 601 -0,0 7,9 38,4
CAC40 8260 0,2 15 19,8
BUX 132 888 3,8 19,7 54,1
S&P500 6817 -0,1 0,1 31,0
DJIA 47917 -0,5 0,2 23,1
Nasdag Comp 22903 0,4 -1,3 40,7
Bovespa 197 324 1,1 22,5 56,2
Nikkei225 56 489 1,8 13,9 67,3
Shanghai Comp. 3979 0,5 0,6 26,9
S&P/ASX 200 8920 -0,1 4,3 21,2
EUR/PLN 4,2553 -0,0 -0,9 0,6
USD/PLN 3,6411 -0,4 -1,4 3,6
CHF/PLN 4,5965 -0,1 -1,5 0,7
EUR/USD 1,1686 -0,3 -0,5 3,0
UsD/IPY 159,73 -0,3 -1,9 -10,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
SCW 410,00 14,2 LwB 28,60 -8,9
ICE 56,20 6,6 ISW 28,55 -8,2
CRI 652,00 6,0 PKN 128,58 -5,5
SLv 32,70 55 MRC 52,70 -4,7
ING 454,80 5,0 ABS 79,00 -3,4
PXM 9,50 5,0 ATT 18,15 -3,4
ASB 49,40 4,4 BMC 24,00 3,1
NEU 683,00 4,3 GPP 41,10 3,1
ENT 56,30 4,3 FTE 20,50 -2,4
MDV 91,08 4,2 SKA 81,20 -2,2
RVU 24,00 4,1 OPL 14,31 -1,9
PKO 99,25 3,8 VRG 4,72 -1,9
MIL 19,25 3,7 ATC 7,86 -1,8
DAT 149,60 3,7 ECH 5,15 1,7
MBK 1280,5 3,7 PLW 245,50 -1,6
BNPPPL 16;,60 3,6 OND 8,98 -1,4
LPP 23440, 3,5 ERB 28,60 -1,4
ABE 12;40 3,5 ENA 25,88 41,2
UNI 16,06 33 APT 24,60 -1,2
KGH 313,20 33 CTX 79,50 -1,1
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
[ple]\V]
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
27,7
126,0
753,0
246,4
34,4
313,2
482,0
1088,0
23 440,0
1281
91,1
28,0
247,8
11,2
128,6
99,3
68,1
658,6
10,7
22,4
KURS
123,4
177,9
19,6
49,4
60,8
18,2
3710,0
119
167,6
697,0
177,0
11,6
652,0
167,0
246,5
9,4
11,7
25,9
6,0
41,1
78,1
454,8
28,6
8,7
340,5
19,3
12,0
683,0
110,0
14,3
51,4
9,5
149,8
301,8
106,0
37,5
99,8
123,2
56,9
104,2

1D
2,6
1,3
1,8
0,9
2,1
3,3
1,8
1,8
3,5
3,7
4,2

1,0
3,6
0,6
0,0
1,1
6,0
0,1
2,1
2,2

0,0
-1,9
2,4
5,0
1,2
2,1
2,3
0,5
0,7
2,8
0,5
0,2

M
1,8
12,2
2,6
-1,0
-16,6
3,4
3,5
8,3
17,7
31,4
5,6
7,1
16,1
13,9
53
13,0
53
18,1
8,4
6,3
M
0,8
0,7
11,3

16,9

1,1
8,7

3M
-13,7
11,4
12,4
2,4
-18,5
5,2
-4,2
10,7
10,7
22,1
-34,5
8,6
17,6
19,9
33,7
13,6
2,7
18,4
11,5
-4,4
3M
9,3

-24,1

12,6
-19,2
-19,1
11,1
37,0
9,2
17,4
9,0
6,6
3,7
28,4
6,5
12,9
39,8

6M
-16,6
20,6
45,5
5,2
21,3
66,6
9,4
22,0
35,9
37,0
-41,7
8,0
34,3
4,6
44,5
34,1
22,4
34,5
23,8
3,8
6M
32,1

-12,6

15,1
61,2
26,0
2,2
20,4
101,8
7,7
5,0
18,5
21,8
22,3
24,8
31,5
39,0
48,4
5,9
24,4
13,1
26,3
-10,1
-4,9
30,5
63,1
-14,3
30,6
20,8
25,9
13,4
25,0
43,3
0,0
-1,0
54,5

1vr
-9,4
32,3
37,6
16,4
-26,5
181,1
36,1
49,5
54,4
72,9
-59,4
97,6
67,4
43,5
115,2
55,1
33,6
35,2
117,9
8,6
1vr

30,2

29,7
54,6
26,2
95,0

3Yr
-7,7
269,7
171,6
136,2
-9,4
173,9
66,7
161,6
180,2
295,9
133,5
-27,9
272,3
78,7
174,8
300,4
140,6
177,5
457,3

3Yr
171,4
164,0

5,6
115,8
36,3
-46,0
251,4
101,1
262,2
22,9
246,3
28,2
391,3

143,5
287,4
33,1
329,5
-65,0
-15,2
170,0
235,5
-36,2
146,6
36,9

315,8
74,9

21,1

517,6
140,7
-36,2
108,7
492,3
625,4
57,0

-66,0
156,0
168,4
-41,4
315,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
SCW sWIG80
UNI sWIG80
PXM mWIG40
MIL mWIG40
BNPPPL mWIG40
ASB mWIG40
MBK WIG20
RBW mWIG40
PKO WIG20
PEO WIG20

KURS
410,00
16,06
9,50
19,25
167,60
49,40
1280,50
149,80
99,25
247,80

5D
22,8
17,2
15,4
14,9
12,1
11,5
11,4
11,4
11,0
10,8

BOTTOM10

LWB

Isw
ALL

MAB

ANR

MDG

STX
ABS
SVE

WTN

INDEKS
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

KURS
28,60
28,55
16,16
8,36

18,70
25,95
2,75

79,00
3,63

16,20

5D
-12,0
-10,8

-3,8

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

ICE sWIG80
SCcw sWIG80
CRI mWIG40
DIG sSWIG80
DAD sWIG80
PXM mWIG40
BMC sWIG80
KGH WIG20

CTX sWIG80
ASB mWIG40

KURS
56,20
410,00
652,00
174,70
74,90
9,50
24,00
313,20
79,50

49,40

1vr
589,6
583,3
237,0
212,4
212,1
204,8
201,9
181,1
140,9

132,3

BOTTOM10

MDV

CLc
ATC
EUR

WPL
CcoG

ANR

ACG

11B

WTN

INDEKS

WIG20
sWIG80
sWIG80
mWIG40
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

KURS
91,08
3,80
7,86
6,04
56,90
5,01
18,70
22,20
136,50

16,20

1Yr
59,4
-57,8
-47,5
35,3
-33,1
-33,1
-30,2
-29,5
28,5

-27,7

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
DIG sWIG80
SNT mWIG40
DAD sWIG80
NWG mWIG40
ELT SWIG80
RBW mWIG40
TPE WIG20
CcmPpP sWIG80
CRI mWIG40
ENA mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
174,70
301,80
74,90
110,00
50,85
149,80
10,70
53,40
652,00
25,88

3Yr
1525,7
625,4
554,1
517,6
510,6
492,3
457,3
446,0
391,3
329,5

KURS
102,09
2,66
49,12
71,84
104,85
12819
3565
3322
1888
1046,00
105,95
224,00
4721
74,44
2050
1547
70894
578,75
444,25
13,89

ub w

BOTTOM10
CLC
CcoG
SVE
CG
GRX
BRS
BIO
VRG
STX
ECH
1D 5D
7,2 -7,0
0,6 5,8
12,6 =&
=il -2,4
-1,7 -7,2
1,9 3,8
2,6 -0,9
0,5 1,3
-0,1 -1,6
0,0 -0,5
0,5 -1,8
-1,8 -4,3
-0,6 1,5
=iLg) 2,2
0,1 3,5
0,4 3,7
-0,6 -0,7
1,4 -2,8
0,7 21}
-1,6 -8,7
ubiektywnymi pogladam
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INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
-1,0
-14,9
2,0
0,4
-14,0
1,7
4,0
0,3
0,4
2,8
0,7
1,8
6,0
-7,6
1,1
0,5
0,6
6,4
-1,8
-4,3

KURS
3,80
5,01
3,63
3,19
2,30
4,75
4,19
4,72
2,75
5,15

3M
55,9
22,1
56,1
-18,3
8,1
1,7
13,4
6,8
-5,9
11,3
2,1
2,6
2,9
-14,4
12,3
-19,2
24,6
13,4
5,8
-4,7

3Yr
-62,9
-44,5
-41,0
-24,9
-2,2

2,0
19,7
45,4
46,3
69,2

1Yr
57,6
-24,5
46,8
17,0
2,4
42,4
52,9
26,4
1,1
12,5
7,0
19,8
47,0
130,1
115,2
70,6
SIS
4,1
9,4
-18,8
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CAVATINA

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25

Bilans
-efektywny koszt zadtuzenia kredytowego to ok 5% (poziom zabezpieczony przez IRS)
-w 1Q’26 pojawi sie dodatnia wycena z hedgingu kredytu
Portfolio biurowe
-wyceny bilansowe (<10 tys PLN/mkw) s ponizej wartosci odtworzeniowej
-78% to wskaznik ,zasiedlenia” powierzchni najmu przy 90% wynajetej powierzchni (najemcy oczekuja na wprowadzenie gtéwnie w 2026 roku)
-0k 120 mIn PLN potencjalny zysk z najmu catego portfela (91 min PLN w 2025, >100 min PLN w 2026)
-Cavatina Hall A — po zakoriczeniu leasingu budynek ma wrdéci¢ do sp6tki (po optaceniu kwoty wykupu)
-spoétka zaktada, ze finalnie Quorum A bedzie skomercjalizowany, obecnie musiatby przyzna¢ wieksze od zaktadanych zachety
-grunt pod Palio C w 1Q’26 sprzedano za ok. 30 min PLN (99% wartosci bilansowej)
Rynek inwestycyjny (biura)
-spoétka nie jest zainteresowana obecnym poziomem cen, ktére sg proponowane na rynku
-kupujacy obecnie na rynku to gtéwnie podmioty oportunistyczne
-spoétka czeka na wigksza ptynnosc transakcyjng, nie spieszy sie ze sprzedaza
Metodologia liczenie NOI
-38 min EUR potencjalne NOI (,,headline NOI”) przy 100% wynajmu
-32 mIn EUR ,effective NOI”
-headline NOI — bez efektu wakacji czynszowych (ok 10 mcy na 5 letniej umowie),
-effective NOI uwzglednia wakacje czynszowe (realny wptywy z czynszéw dla spétki)
-headline NOI stanowi baze do dyskusji cenowych o wycenie projektéow
-przy nowych umowach wakacje czynszowe sg standardem,
-przy odnowieniach zalezy to m.in. od dtugosci przedtuzenia czy koniecznosci poniesienia dodatkowych naktadoéw fit-out (standardowo przyznawane sg wakacje
na poziomie 1-2 mcy na 1 rok umowy)
Dziatki biurowe do konwersji na mieszkaniowe
-na koniec 2025 roku 95 tys mkw GLA — maty grunt we Wroctawiu (5 tys mkw) + Gdanisk i Krakow (po 45 tys mkw),
-w 1Q’26 sprzedano grunt w Gdansku (Palio C, ok 10 tys mkw)
-spotka uzalezniona jest od powstania planéw ogdlnych
-w optymistycznym wariancie uda sie uzyskaé 30 tys PUM
-mozliwa sprzedaz czesci gruntow
Mieszkania ogétem
-sprzedaz w 1Q’26 na poziomie 117 szt, nizsza sprzedaz q/q efektem wysokiej bazy z 4Q’25 (mocno postawiono wtedy na finalizacje umow)
-w 2026-27 spétka chciataby sprzedawac 600-700 lokali (podtrzymany cel z poprzedniej konferencji), na ten moment nie widzi zagrozen dla tego celu,
-gotowe-niesprzedane lokale to 83 szt na koniec 2025 roku (warto$¢ bilansowa ok. 35 min PLN)
-w 2026 koszty budowy na catym portfelu to ok 200 min PLN, a wptywy ze sprzedazy szacowane sg na 400 min PLN (pozostata czes¢ w 2027-29)
-taczne szacowane koszty do poniesienia na catym obecnym portfelu mieszkaniowym to obecnie 640 min PLN
-$rednia marza brutto ze sprzedazy 20%+ na catym portfelu
-projekty konwertowane z biur (WiMa, Quorum) majg wyraznie nizsze marze (grunty byty historycznie przeszacowane do wartosci godziwej + koszt konwersji)
-Belg, Grundmanna oraz Chmielna majg wysokie marze (Chmielna >35%)
Projekt Chmielna
-w 2026 roku zaktadana sprzedaz ok 50 lokali
-na poczatku 2026 uzyskano prawomocne WZ (warunki zabudowy)
-na 3Q’26 przewidywane PnB (wczes$niej przewidywano WZ w 2025 - stad przesuniecie o kwartat PnB),
-w 2026 roku spétka chce rozpocza¢ budowe, spdétka nie spodziewa sie protestéw dla PnB
Projekt Quorum Tower
-wysoka wycena gruntu to historycznie ujeta wartos¢ + duze skapitalizowane odsetki
- koszt dokoriczenia budowy obecnie na poziomie ok 150 min PLN (640 min PLN juz na bilansie),
-spotka chce mie¢ w momencie korica budowy sprzedane 350 lokali (55-60%), pozostata sprzedaz w 2027-28,
-w samym 1Q’26 sprzedano ok. 40 szt (podobny poziom zaktadany w najblizszych kwartatach)
Krzysztof Pado
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CAVATINA

Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:
- liczba umdw sprzedazy: 117 lokali
Sprzedaz — umowy [szt]

M ge B
E—
I

EEEE——

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Krzysztof Pado
ARCHICOM
Spétka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:
- liczba umoéw sprzedazy: 602 lokale (w tym 41 lokali Echo)
- liczba umdw przenoszacych wiasnosé: 713 lokali (w tym 99 lokali Echo)
Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, dane historyczne zsumowane dla Zrédto: DM BDM S.A., spétka, dane historyczne zsumowane dla
Archicom+Echo Archicom+Echo
Dane operacyjne kwartalnie [szt]
1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 : 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 : 1Q'26
Sprzedaz 410 472 589 725 530 632 619 1066 = 602
- w tym Echo 73 88 144 138 60 104 95 96 41
Warszawa 98 72 156 117 105 121 138 192 142
Wroctaw 177 171 178 218 139 104 136 352 110
Krakow 12 45 71 37 20 72 67 145 61
£odz 109 86 112 174 109 168 142 187 156
Poznan 14 98 72 110 118 132 95 140 113
Katowice 0 0 0 69 39 35 41 50 20
Przekazania 415 65 338 260 24 336 714 1020 | 713
- w tym Echo 56 26 30 23 19 25 384 388 99
Warszawa 60 17 1 1 0 0 346 272 84
Wroctaw 259 18 204 236 5 236 198 31 353
Krakow 15 1 101 0 0 1 0 184 19
todz 59 27 32 23 19 98 169 275 256
Poznan 22 2 0 0 0 1 1 258 1
Katowice 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado
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ATAL

Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:
- liczba umdw przenoszacych wiasnos¢: 500 lokale
Przekazania [szt]

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Krzysztof Pado

VICTORIA DOM

W 1Q’26 spdtka sprzedata 424 mieszkania, w poréwnaniu do 275 mieszkan w analogicznym okresie 2025 r., co oznacza wzrost o 54 r/r. W 2026 r. planuje
sprzedaz 1.600-1.700 mieszkan.

BOOMBIT

Spotka szacuje wstepnie, ze w 2025 r. miata 205,09 min PLN przychoddw, 24,3 min PLN zysku brutto ze sprzedazy, 25,09 min PLN EBITDA oraz 0,7 min PLN
zysku netto. BoomBit miat w 2024 roku 30,5 mIn PLN skorygowanej EBITDA.

BoomBit zdecydowat o utworzeniu w wynikach za 2025 rok odpiséw aktualizacyjnych, a ich tgczny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyniesie
6,69 min PLN.

AMICA

W 2025 r. spdtka miata 134,4 min PLN EBITDA oraz 73,7 min PLN zysku operacyjnego. Rok wcze$niej EBITDA wyniosta 125,4 min PLN, a EBIT 65 min PLN. Wyniki
sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

BOGDANKA

W 2025 r. grupa odnotowata 134,4 min PLN EBITDA oraz 73,7 min PLN zysku operacyjnego. Rok wczesniej EBITDA wyniosta 125,4 min PLN, a EBIT 65 min PLN.
Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Bogdanka, Agencja Rozwoju Przemystu oraz Gmina teczna podpisaty list intencyjny dotyczacy wspdtpracy przy przygotowaniu i rozwoju obszaru inwestycyjnego
na terenie gminy teczna. Projekt zaktada stworzenie zaplecza dla inwestycji przemystowych i biznesowych. Informacja opublikowana w pigtek przed sesjg.

ORANGE POLSKA

Spotka wyptaci 0,61 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2025 rok. £taczna kwota na wyptate dywidendy wynosi¢ bedzie 800,53 min PLN.

PKO BP [TOP20 BDM]

Inwestorzy detaliczni zapisali sie na hipoteczne listy zastawne PKO Banku Hipotecznego o wartosci ponad miliarda ztotych. Grupa PKO Banku Polskiego
zapowiada kolejne emisje dla inwestoréw detalicznych.

PKO Bank Hipoteczny chce wychodzi¢ na rynek z oferta detalicznych hipotecznych listéw zastawnych czesciej niz raz na pét roku.

Jsw

NW?Z JSW Koks podjeto uchwate o dalszym istnieniu spétki.
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SANTANDER BP

Wiceprezes Santander Bank Polska Andrzej Burliga oraz cztonek zarzadu banku Wojciech Skalski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji skuteczne na 14 kwietnia
2026 roku, na koniec dnia.

CREOTECH INSTRUMENTS

Spotka otrzymata od ESA informacje o zaakceptowaniu ukoriczenia realizacji pozostatej czesci kamienia milowego nr 2 w projekcie "Country awerness mission
in land analysis - Camila", co oznacza, iz kamiert milowy zostat zrealizowany w zakresie odpowiadajgcym 100%.

XTB [TOP20 BDM]

Spotka uzyskata w Zjednoczonych Emiratach Arabskich licencje kategorii 1 oraz 2, wydane przez tamtejszy Urzad ds. Rynkéw Kapitatowych. Dzieki temu XTB
bedzie posiadat petne mozliwosci $wiadczenia ustug maklerskich oraz oferowania zaawansowanych produktéw inwestycyjnych. Ekspansja zagraniczna
pozostaje jednym z kluczowych priorytetéw strategii rozwoju XTB.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty chce uruchomié w 2026 roku platforme handlu produktami dla rolnikéw, zaréwno wtasnymi, jak i zewnetrznymi - poinformowat dziennikarzy
prezes Grupy Azoty Marcin Celejewski. Dodat, ze konsolidacja taricucha wartosci wpisuje sie w idee local contentu i budowy sity catej branzy w Polsce.

Nowy prezes Grupy Azoty ma wyzwania w postaci 11-12 mld zt dtugu, niedokoriczonej inwestycji za miliardy i presji bankdw. Ujawnia plan, ktéry ma uratowac
nawozowego giganta. — Puls Biznesu

SYGNITY

Spotka zakoriczyta skup akcji wiasnych. W ramach skupu na rachunek Sygnity zostato nabyte facznie 90.806 akcji po Sredniej cenie 70,30 PLN.

WIELTON

Spotka otrzymata zamdwienie od znaczacego klienta miedzynarodowego dziatajgcego w sektorze e-commerce na dostawe naczep réznych typow, zgodnie
z okreslong specyfikacjg. Catos¢ zamdwienia zostanie zrealizowana w terminie do korica 2026 r. taczna warto$¢ zamowienia wynosi réwnowartosé
ok. 255 min PLN. — ISBnews

Wielton zarejestrowat w okresie styczeri-marzec 749 przyczep i naczep, czyli 0 9,7% wiecej r/r.

YARRL

Spotka podpisata umowe ramowg z Centralnym Osrodkiem Informatyki w Warszawie, ktorej przedmiotem jest okreslenie warunkéw udzielania i realizacji
zamodwien wykonawczych na realizacje prac zw. z wytwarzaniem, wdrazaniem lub utrzymywaniem systeméw informatycznych. Maksymalna warto$¢ umowy
ramowej wynosi 79,8 min PLN brutto.

SFINKS

W 1Q’26 spétka miata 51,3 min PLN przychoddw ze sprzedazy gastronomicznej z wytgczeniem sieci Piwiarnia, wobec 50,3 min w 1Q’25 (+2% r/r). Sprzedaz LFL
wzrosta o +2,4% r/r.

MOL

Akcjonariusze spétki zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu na dywidende 241 mld HUF za 2025 rok. Daje to 300 HUF na akcje (180 HUF
podstawowej i 120 dodatkowej dywidendy). — ISBnews

LENA LIGHTING

Zarzad spotki rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

EUVIC (NC)

Euvic oraz 7 innych wykonawcéw zawarto z Centralnym Osrodkiem Informatyki (COI) umowe ramowag, ktérej przedmiotem jest okreslenie warunkéw udzielania
i realizacji zamowien wykonawczych obejmujgcych prace zwigzane z wytwarzaniem, wdrazaniem lub utrzymywaniem systemdw informatycznych.
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ALLEGRO

Zgodnie z raportem platformy logistycznej Waredock Allegro jest trzecim najwiekszym sprzedawcg w Europie, jesli chodzi o platformy typu marketplace.
Liderem jest Amazon, ktéry dziata w wiekszej liczbie panstw, a w wielu, jak Niemcy, Hiszpania czy Wtochy, jest lokalnym liderem. — Rzeczpospolita

BUDOWNICTWO

Firmy budowlane szykujg miliardowe pozwy przeciw panstwu, alarmujac, ze brak realnej waloryzacji kontraktéw moze doprowadzi¢ do zrywania uméw
i paralizu inwestycji drogowych. — Rzeczpospolita
NIERUCHOMOSCI

W obawie o wzrost cen klienci ruszyli na zakupy mieszkan. Transakcje przyspiesza geopolityka i rosnaca inflacja. | na rynku pierwotnym, i na wtérnym mozna
liczy¢ na rabaty, ale nie na spektakularne przeceny. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:



mailto:maciej.bak@bdm.pl
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

