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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Sniezka: Wyniki 4Q’25 stabsze od oczekiwan [komentarz BDM; TOP 20 BDM]

= Murapol: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 [podsumowanie BDM]

= Budownictwo: 6 konsorcjow zgtosito sie do postepowania na 13 km LK85 dla CPK [podsumowanie BDM]
= Trakcja: Wstepne wyniki 4Q’25 — EBITDA na poziomie 90 min PLN (+121% r/r) [komentarz BDM]
= Orlen: Hyundai Engineering porozumiat sie z Orlenem i wesprze dokoriczenie Polimeréw Police
= PKP BP: Bank chce by¢ regularnym emitentem listow zastawnych — Midera [TOP 20 BDM]

= PGE: Spdtka wybrata wykonawce Magazynu Energii Gryfino o mocy do 400 MW

= Enea: Zarzad rekomenduje wyptate 0,56 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2025 rok

= BNP Paribas BP: Bank wyptaci 10,2 PLN dywidendy na akcje

= Amica: Spétka liczy na pozytywny 2026 r., skupia sie na rozwoju produktowym

= |popema: Spétka ma mocny portfel transakcji, rozglada sie za przejeciami

= Alior: Alior Leasing chce rosnac szybciej niz rynek; planuje do '28 wzrost aktywdéw do 10 mid PLN
= Mirbud: Spétka ma umowe na budowe hali sportowo-widowiskowej w Warszawie

= Sanok Rubber: Spétka skupita 1, 7 min akcji wtasnych

= Votum: Spdtka rekomenduje wyptate 5 PLN dywidendy na akcje po uwzglednieniu zaliczek

= PZU: Rada nadzorcza wybrata zarzad na nowa kadencje, Bogdan Benczak nadal prezesem

= cyber_folks: Spétka chce wyptaci¢ 2,5 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2025 rok

= Wasko: Spétka ma umowy za 121 min PLN na modernizacje sieci LAN w jednostkach oswiatowych
= Arlen: Oferty Spétki o tacznej wartosci 89,6 min PLN wybrane jako najkorzystniejsze

= EC Bedzin: Spotka podpisat aneks do porozumienia transakcyjnego z V-Project na dostawy wegla
= Creotech Quantum: Spétka zadebiutuje na GPW w pigtek, 17 kwietnia

KOMENTARZ PORANNY
Rynki wyceniajg pokéj
Woczorajsza sesje na GPW mozna zaliczy¢ do udanych. WIG20 przebit poziom 3600 pkt., w ciggu dnia
osiggnat roczny szczyt i zakoriczyt sesje wzrostem o +1,1%, przy obrotach siegajacych 2,2 mid PLN.
Najmocniejszymi walorami w gronie blue chipéw byty CD Projekt (+6,2%) i Zabka (+6,1%). Z drugiej
strony mocno tracit Orlen (-2,7%) i Tauron (-2,6%). Pociggneto to za sobg spadek indeksu WIG-Paliwa
(-2,7%). Stabo radzita sobie tez chemia (-1,5%) i energetyka (-1,5%). Z drugiej strony wzrost CD
Projektu spowodowat mocng zwyzke indeksu WIG-Gry (+5,5%), za ktérym ustawito sie gérnictwo
(+3,35%) i informatyka (+2,1%). Na rynkach zagranicznych réwniez panowat optymizm. DAX zyskat
wczoraj +1,3%, a S&P500 +1,2%. Mimo przerwania rozmow miedzy Iranem a USA, inwestorzy oczekujg
ich wznowienia i wyceniaja szanse na deeskalacje konfliktu. Na razie trudno méwic¢ o faktycznym
postepie w tej sprawie, dlatego wypowiedzi, szczegdlnie ze strony prezydenta Trumpa, moga
wprowadza¢ dodatkowag zmienno$¢ na rynkach. Dzisiaj w kalendarzu makro mamy publikacje
finalnego poziomu inflacji CPl za marzec’26 w Polsce, publikacje Bezowej Ksiegi w USA oraz szereg
wystgpien przedstawicieli bankéw centralnych. Swoje wyniki roczne za 2025 r. opublikuje m.in. PGE,
a z rynku amerykanskiego poznamy wyniki za 1Q’26 Bank of America i Morgan Stanley.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA
Woczoraj najmocniej spadajacg spotka na GPW byta Bogdanka (-6,4%). Akcje spotki mocno zwyzkowaty
od poczatku marca’26 (+69,4%), natomiast w kwietniu stracity juz -20,85%.

Bogdanka [12M, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 132822 1,1 13,3 41,7
WIG20 3636,7 11 14,2 46,4
WIG30 4605,0 1,3 12,7 43,8
mWIG40 9144,9 1,3 11,9 32,1
sSWIG80 30612,9 0,7 85 19,4
NC Index 272,1 -0,5 8,6 16,0
WIG Banki 23076 1,2 20,3 51,7
WIG Bud 10436 13 11,4 24,8
WIG Chemia 7 490 -1,5 -2,4 -10,8
WIG Dew 5996 1,8 6,9 27,1
WIG Energia 4861 -1,1 22,0 63,4
WIG Games 19137 3,5 8,6 18,5
WIG IT 8736 2,1 12,7 18,6
WIG Media 6580 2,0 -1,8 -6,8
WIG Paliwa 14993 -2,7 33,1 109,9
WIG Spoz 3209 -0,8 9,3 9,5
WIG Surowce 10013 3,3 13,1 158,9
WIG Odziez 13541 13 6,8 13,9
DAX 24044 1,3 -1,8 14,7
FTSE100 10 609 0,2 8,0 34,8
CAC40 8328 11 2,3 18,4
BUX 138 891 -0,4 25,1 61,6
S&P500 6967 1,2 2,1 30,5
DJIA 48 536 0,7 1,4 21,8
Nasdag Comp 23639 2,0 1,9 41,4
Bovespa 198 657 0,3 23,3 53,5
Nikkei225 58 397 2,4 15,8 73,2
Shanghai Comp. 4041 1,0 1,6 26,6
S&P/ASX 200 8983 0,5 4,4 20,8
EUR/PLN 4,2399 0,0 0,5 1,3
USD/PLN 3,5963 -0,1 -0,2 5,9
CHF/PLN 4,6032 -0,1 -1,6 0,4
EUR/USD 1,1790 -0,1 0,4 4,5
UsD/IPY 158,99 -0,1 -1,4 -9,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
DIG 192,00 iZ5) LwB 26,95 -6,4
COG 5,23 6,7 mMsz 6,61 -4,8
CcmPpP 55,00 6,2 N 27,41 -4,2
CDR 260,20 6,2 VOoT 44,30 =7/
ZAB 24,50 6,1 TOR 69,60 -3,3
ASB 52,35 58 AST 46,00 -2,7
KGN 78,00 4,7 PKN 127,80 -2,7
MUR 40,55 4,5 TPE 10,35 -2,6
BET 3850,0 4,4 ZRE 9,35 -2,6
SEL 49:70 4,2 ATT 17,80 -2,5
SHO 43,30 4,1 BNPPPL 160,00 -2,4
KGH 316,80 3,7 BMC 23,92 22,2
ALE 28,80 3,6 UNI 15,06 -2,1
EUR 6,07 3,3 CTX 78,70 -1,7
DIA 172,60 3,2 PEP 51,20 15
GPP 43,15 3,2 OND 8,99 15
TXT 37,92 3,1 SCW 399,00 -1,5
DVL 9,78 2,8 LBW 8,67 -1,3
ACP 181,70 2,7 ABS 80,00 =152
DOM 253,00 2,6 CAR 717,00 151"
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
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KTY
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PEO
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PZU
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TPE
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mWIG40
ABE
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ASB
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CAR
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bom
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ENA
EUR
GPP
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KURS
28,8
127,7
763,6
260,2
34,8
316,8
484,0
1088,0
23740,0
1272
91,0
27,9
250,6
11,1
127,8
101,2
68,4
658,4
10,3
24,5
KURS
121,0
181,7
19,7
52,4
60,7
17,8
3850,0
119
160,0
717,0
178,8
11,5
665,0
172,6
253,0
9,8
11,4
25,6
6,1
43,2
79,1
459,2
27,4
8,7
340,0
19,1
12,0
698,0
111,4
14,4
51,2
9,5
151,1
301,2
108,9
37,9
100,0
128,2
57,4
110,5

1D
3,6
1,2
1,9
6,2
0,2
3,7
1,0
0,9
1,4
1,0
1,7
0,4
1,3
0,9

2,7
2,1
5,8

0,0

1,4
0,7
3,3
3,2
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M
4,3
16,0
16,4
5,4
-15,5
12,1
7,7
14,2
24,4
31,5
-4,4
6,0
19,4
16,6
0,5
17,0
9,0
20,1
12,2
20,8
M
1,1
6,4
9,6
23,4
5,5
-1,9
6,8
6,6
13,1
10,3
0,1
2,6
18,8
0,3
4,5
9,5
-0,2
21,7
-0,6
13,1
3,5
18,2
-13,0
-5,7
1,6
20,8
3,5
-5,0
3,0
10,8
0,8
24,1
16,9
19,4
4,7
5,0
-16,7
6,8
7,1
17,9

3M
7,7

14,8
9,4

10,4
3M
6,5
23,3
9,8
54,0
-18,6
-10,7
3,2
8,2
22,1
17,5
-15,9
-14,8
67,9
-10,1
-4,7
10,6
-19,3
23,8
-12,9
-15,1
16,8
28,3
0,6
7,0
3,7
14,6
-17,9
-16,1
8,2
37,7
7,9
12,1
-0,9
13,0
7,8
-7,0
27,6
6,4
-12,0
49,5

6M
-14,4
23,2
44,2
4,6
20,3
70,1
9,7
22,0
42,2
38,7
-42,2
8,9
36,6
9,6
46,7
37,1
22,9
36,6
23,2
14,0
6M
32,9
-11,5
6,9
99,6
-14,4

-4,8

15,1
53,8
29,9
1,0
-17,2
116,4
-3,0
7,8
23,6
24,3
44,3
23,4
-28,7
41,5
53,1
13,4
21,7
15,4
30,6
12,4
1,4
38,9
65,7
-15,5
41,8
22,3
32,8
17,1
21,9
-42,9
4,2
-3,0
64,6

1vr
-7,6
29,3
25,6
19,4
-28,5
175,0
35,5
46,9
56,5
65,2
-60,2
94,0
63,5
40,3
111,6
58,1
30,7
32,4
110,3
19,2
1vr
31,1
24,5
10,9
133,9
8,9
-13,2
34,4
20,7
55,6
33,1
27,4
-29,8
240,8

30,6
52,9
-28,2
98,6
-36,6
-18,3
84,6
55,6
16,3
29,6
16,6
37,2
7,8
5,2
70,7
64,6
22,4
205,0
11,9
62,9
43,2
-17,4
-26,6
20,0
32,9
57,3

3Yr
7,3
225,0
147,5
139,2
-11,4
156,2
53,8
152,9
171,7
256,6
131,3
-27,7
247,1
67,0
160,9
274,2
134,8
154,3
413,7

3Yr
165,0
156,1

8,3
127,7
B5¥5)
-48,2
272,8
91,1
217,4
40,2
243,3
-29,9
396,8

126,6
264,1
34,7
300,2
64,4
11,7
166,4
234,7
-40,6
143,4
32,5
260,4
65,8
10,1
522,1
136,6
-38,0
109,0
430,1
625,4
69,7
65,6
156,5
173,6
-41,4
295,6
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
SCW sSWIG80 399,00 27,1 LWB sSWIG80 26,95 -27,2
DIG sWIG80 192,00 19,4 Isw mWIG40 27,41 -21,1
ASB mWIG40 52,35 17,6 BMC sWIG80 23,92 -16,1
PXM mWIG40 9,53 15,4 MRC sWIG80 54,00 -11,6
RBW mWIG40 151,10 15,3 ALL sSWIG80 16,48 -8,3
CRI mWIG40 665,00 14,5 PKN WIG20 127,80 -5,3
KGH WIG20 316,80 14,3 ATT mWIG40 17,80 -4,8
MLG sSWIG80 105,00 12,9 BCX sSWIG80 81,50 -4,7
BDX WIG20 763,60 12,9 CLC sSWIG80 3,77 -3,7
SLv sWIG80 33,00 12,6 GRX sSWIG80 2,28 -3,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sSWIG80 55,00 594,4 CLC sSWIG80 3,77 -62,3
SCW sWIG80 399,00 504,5 MDV WIG20 90,96 -60,2
CRI mWIG40 665,00 240,8 ATC sWIG80 7,90 -47,7
DIG sWIG80 192,00 224,2 EUR mWIG40 6,07 -36,6
DAD sSWIG80 73,40 207,1 COG sWIG80 5,23 -35,0
PXM mWIG40 9,53 205,0 11B sSWIG80 136,00 -32,9
BMC sSWIG80 23,92 201,6 WPL mWIG40 57,40 -32,9
KGH WIG20 316,80 175,0 ANR sWIG80 18,90 -32,5
ASB mWIG40 52,35 133,9 ACG sSWIG80 22,20 -30,6
CTX sSWIG80 78,70 133,5 CPS mWIG40 11,51 -29,8
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 192,00 1707,2 CLC sWIG80 3,77 -60,7
SNT mWIG40 301,20 625,4 COG sWIG80 5,23 -44,3
ELT SWIG80 51,65 550,9 SVE SWIG80 3,64 -40,4
NWG mWIG40 111,40 522,1 ClG sWIG80 3,24 -32,0
DAD sSWIG80 73,40 473,4 BRS sSWIG80 4,80 -5,3
CMP sWIG80 55,00 441,3 GRX sWIG80 2,28 3,1
RBW mWIG40 151,10 430,1 BIO sWIG80 4,19 19,0
TPE WIG20 10,35 413,7 STX sWIG80 2,77 46,8
CRI mWIG40 665,00 396,8 VRG SWIG80 4,81 49,8
ENA mWIG40 25,62 300,2 ECH sSWIG80 5,30 65,7
INNE KURS D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 95,70 1,0 1,0 -7,2 50,1 48,0
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,60 0,0 -4,6 -17,0 -16,9 -21,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 43,18 -0,4 -4,7 -13,8 30,2 233
CO2 [EUR/t] 73,86 3,2 4,8 8,9 -18,1 12,4
Wegiel ARA [USD/t] 104,00 -1,4 -7,8 -14,8 6,7 0,3
Miedz LME [USD/t] 13253 2,0 8,4 4,5 0,2 44,7
Aluminium LME [USD/t] 3619 -1,8 2,1 4,3 13,0 55,1
Cynk LME [USD/t] 3322 0,8 0,9 2,1 1,9 26,8
Otéw LME [USD/t] 1894 0,3 -1,3 1,8 -6,9 -0,0
Stal HRC [USD/t] 1046,00 0,0 -0,2 89 11,4 i3
Ruda zelaza [USD/t] 105,35 0,0 1.7 1,3 1,9 5,4
Wegiel koksujacy [USD/t] 223,50 0,2 -4,4 1,4 -10,2 19,2
Ztoto [USD/oz] 4828 -0,3 2,3 3,6 4,6 49,4
Srebro [USD/oz] 79,93 0,5 7,8 -1,1 -13,5 147,3
Platyna [USD/oz] 2120 0,6 4,3 0,2 12,1 120,3
Pallad [USD/oz] 1600 0,5 -0,1 2,9 -14,7 63,4
Bitcoin USD 74 437 0,4 1,4 3,8 -22,1 -11,4
Pszenica [USd/bu] 593,25 0,2 2,2 4,1 16,2 9,5
Kukurydza [USd/bu] 445,50 0,6 -0,4 -1,5 6,0 -7,4
Cukier ICE [USD/Ib] 14,09 1,5 -4,7 3,3 -2,0 17,6
UL‘,H<T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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INFORMACIE ZE SPOLEK
SNIEZKA [TOP20 BDM]

Spotka podata wyniki za 4Q'25

Wyniki za 4Q’2025 [min PLN]

4Q'24 4Q'25 zmianar/r 4Q'25P BDM odchyl. 4Q'25P kons. odchyl. 2024 2025 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 150,8 137,8 -8,6% 146,9 -6,2% 154,9 -11,0% 798,4 772,5 -3,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 75,7 70,1 -7,3% 75,5 -7,1% - - 393,8 394,4 0,2%
Zysk na sprzedazy 6,8 2,0 -70,9% 6,4 -68,9% - - 107,3 104,8 -2,3%
EBITDA 16,3 12,6 -22,9% 15,9 -20,8% 17,6 -28,5% 142,8 1437 0,6%
EBIT 6,8 2,9 -57,2% 6,4 -54,2% 8,1 -63,8% 105,2 105,4 0,1%
Wynik brutto 3,5 0,4 -89,7% 2,8 -87,1% 87,3 91,2 4,4%
Wynik netto 4,7 1,4 -69,6% 2,6 -44,9% 4,0 -64,2% 69,4 71,4 2,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 50,2% 50,9% 51,4% 49,3% 51,1%
Marza EBITDA 10,8% 9,1% 10,8% 11,4% 17,9% 18,6%
Marza EBIT 4,5% 2,1% 4,4% 5,2% 13,2% 13,6%
Marza zysku netto 3,1% 1,0% 1,8% 2,6% 8,7% 9,2%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25
Przychody 189,9 213,5 247,6 140,7 201,4 233,1 270,5 152,7 172,3 230,4 245,0 150,8 172,2 208,1 254,4 137,8
Polska 137,5 146,5 161,6 91,6 148,2 155,1 182,3 105,4 124,4 161,5 178,7 112,2 128,5 150,8 187,6 100,1
Wegry 34,6 36,6 41,9 23,7 27,1 37,9 40,7 22,6 23,0 30,2 31,5 18,0 18,9 28,6 33,9 17,5
Ukraina 8,8 17,1 27,2 15,1 16,6 24,2 30,1 17,6 18,9 24,0 21,6 16,1 18,7 20,7 22,2 13,9
pozostate 8,9 13,3 16,9 10,3 9,5 16,0 17,5 71 5,9 14,7 13,2 4,5 6,2 8,0 10,7 6,3
Zysk brutto ze sprzedazy 73,0 85,5 94,6 51,2 84,9 101,1  126,3 71,8 83,3 111,4 1234 75,7 85,3 104,5 134,5 70,1
SG&A 54,0 63,9 63,3 54,2 57,9 69,1 70,9 66,3 65,8 77,7 74,2 68,8 67,3 75,7 78,5 68,1
Wynik na sprzedazy 18,9 21,6 31,2 -3,0 27,1 32,0 55,4 5,5 17,5 33,6 49,2 6,8 18,0 28,8 56,0 2,0
Polska 40,2 36,8 40,7 17,4 48,9 51,6 70,3 35,8 35,7 46,7 61,0 30,0 39,5 45,3 71,3 27,2
Wegry 6,2 8,7 4,3 0,6 5,1 6,7 9,5 6,5 4,6 7,3 7,5 3,8 3,0 7,2 9,2 3,0
Ukraina 1,4 6,5 10,7 3,8 5,3 7,5 9,8 4,2 5,6 7,2 6,3 3,6 51 5,6 6,6 2,4
pozostate 2,0 2,5 4,8 4,5 1,4 5,6 4,4 2,1 16 5,7 4,7 19 1,9 3,2 4,1 19
koszty nieprzypisany -30,8 -32,9 -29,2 -29,2 -33,6 -39,4 -38,6 -38,8 -30,0 -33,3 -30,3 -32,5 -31,4 -32,5 -35,2 -32,5
PPO/PKO -1,1 2,9 0,5 -1,7 0,5 1,0 -0,1 -0,4 -0,6 -1,9 0,4 0,0 -0,9 1,4 -1,0 0,9
EBITDA 26,6 33,8 41,0 4,8 37,5 42,7 65,0 14,3 26,3 41,1 59,1 16,3 26,6 39,8 64,7 12,6
EBIT 17,8 24,5 31,8 -4,7 27,5 33,0 55,3 51 17,0 31,7 49,7 6,8 17,1 30,2 55,1 2,9
Saldo finansowe -3,6 -5,8 -5,3 -1,8 -6,2 -4,9 -5,0 -4,2 -4,2 -5,1 -5,4 -3,4 -3,8 -4,1 -3,7 -2,4
Jednostki stowarzyszone 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,1
Zysk brutto 14,2 18,8 26,5 -6,5 21,3 28,2 50,5 0,9 12,8 26,7 44,4 3,5 13,3 26,2 51,4 0,4
Zysk netto 11,1 8,9 19,9 -3,2 16,3 22,0 38,7 0,6 9,9 20,1 34,6 4,7 10,6 19,4 39,9 1,4
CFO -61,9 27,0 100,7 22,4 -19,0 66,5 120,5 -19,8 -38,7 39,0 75,8 42,4 -14,3 41,1 77,2 48,4
Dtug netto 394,7 3819 3309 3273 | 3629 3287 2394 2537 | 311,3 3352 2557 2375 | 2564 2643 1930 1606
przychody r/r 4,0% 59%  2,8% -2,7% | 6,1% 9,2% 9,2% 8,6% | -14,5% -1,2% -94% -1,3% 0,0% -9,7% 3,8% -8,6%
Polska 8,7% -3,3% 3,5% -1,3% | 7,.8% 59% 12,8% 151% | -16,1% 4,1% -2,0% 6,4% 3,3% -6,6% 50% -10,8%
Wegry 11,7% -12,6% -5,2% -13,9% | -21,8% 3,6% -3,0% -4,8% | -14,8% -20,3% -22,5% -20,0% | -17,9%  -5,2% 7,5% -2,9%
Ukraina -44,2% -159%  2,5% -14,1% | 89,3% 41,1% 10,5% 16,2% | 13,8% -0,8% -28,1% -8,6% | -1,3% -13,6% 2,7% -13,3%
pozostate -3,7% 0,7% 22,0%  56,6% 6,0% 20,1% 3,5% -30,6% | -37,6% -8,0% -24,6% -37,6% | 4,7% -45,8% -18,9% 41,7%
marza brutto ze sprzedazy 38,4% 40,1% 38,2% 36,4% | 42,2% 43,4% 46,7% 47,0% | 48,4% 48,3% 50,4% 50,2% | 49,5% 50,2% 52,9% 50,9%
SG&A/przychody 28,5% 29,9% 256% 38,5% | 28,7% 29,6% 26,2% 43,4% | 38,2% 33,7% 30,3% 457% | 39,1% 36,4% 30,8% 49,4%
marza na sprzedazy 10,0% 10,1% 12,6% -2,1% | 13,4% 13,7% 20,5% 3,6% | 10,2% 14,6% 20,1% 4,5% | 10,5% 13,8% 22,0% 1,4%
Polska 29,2%  25,1% 252% 19,0% | 33,0% 33,3% 386% 33,9% | 28,7% 28,9% 34,1% 26,7% | 30,7% 30,1% 38,0% 27,2%
Wegry 17,8% 23,9%  10,3% 2,4% 19,0% 17,6% 23,5% 28,6% | 20,0% 24,2% 24,0% 21,3% | 158% 252% 27,2% 17,4%
Ukraina 158% 38,1% 39,2% 24,8% | 31,6% 31,2% 32,6% 23,8% | 29,5% 30,2% 29,1% 22,4% | 272% 26,9% 29,9% 17,0%
pozostate 22,4% 18,5% 28,3% 44,0% | 149% 353% 252% -29,4% | 26,9% 38,7% 359% 41,5% | 30,0% 40,0% 38,5% 29,4%
koszty nieprzypisany -16,2% -15,4% -11,8% -20,8% | -16,7% -16,9% -14,3% -25,4% | -17,4% -14,4% -12,4% -21,5% | -18,2% -15,6% -13,9% -23,6%
marza EBITDA 14,0% 158% 16,5% 3,4% | 18,6% 183% 24,0% 9,3% | 153% 17,8% 24,1% 10,8% | 155% 19,1% 254% 9,1%
marza EBIT 9,4% 11,5% 12,8% -3,3% 13,7% 14,2%  20,4% 3,4% 9,8% 13,8%  20,3% 4,5% 9,9% 14,5% 21,7% 2,1%
marza netto 5,8% 4,2% 8,0% -2,3% | 8,1% 9,4% 14,3% 0,4% 5,8% 87% 14,1% 3,1% 6,2% 93% 157% 1,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki 4Q’25 stabsze r/r i ponizej oczekiwan, gtéwnie ze wzgledu na stabg sprzedaz na rynku polskim. Sezonowo 4Q jest najstabszym kwartatem w branzy
farb w ciggu roku.

e Przychody w Polsce spadty 0 -11% r/r.

e Ujemna dynamika takze na Wegrzech (-3% r/r, -6% w HUF) i Ukrainie (-13% r/r, w UAH -3% r/r).

e Marza brutto ze sprzedazy na rekordowym jak na 4Q poziomie 50,9% (vs 50,2% rok temu i 51,1% w 1-3Q’25). Koszty SG&A poréwnywalne r/r.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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e EBITDA na poziomie 12,6 min PLN (vs 16,3 min PLN w 4Q’24, zaktadaliSmy 15,9 min PLN). Wynik jest wsparty przez +0,9 min PLN na saldzie pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (zaktadaliSmy 0,0 min PLN, rok temu 0,0 min PLN). Zysk netto spadt do 1,4 min PLN z 4,7 mIn PLN rok temu.

e Dtug netto na poziomie 151 min PLN.

e Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 5,15 PLN na akcje.

e CF operacyjny w 4Q’25 na poziomie +48 mIn PLN (vs +42 min PLN rok temu). CAPEX w '25 na poziomie 19 mIn PLN (na 2026 rok spétka zaktada 40 min
PLN).

e W odniesieniu do 2026 roku spétka zachowuje ,konserwatywne podejscie do przewidywanych wolumendéw rynkowych”.

e Zarzad podjat uchwate o zmianie horyzontu czasowego osiagniecia celéw strategicznych z 2028 roku na 2030 rok. Pozostate wskazniki i zatozenia przyjetych
celdw strategicznych nie ulegty zmianie (1,1 mld PLN przychoddw i 18% marzy EBITDA).

e Telekonferencja wynikowa dzi$ o 10:30.

Krzysztof Pado
MURAPOL
Spotka podata dane sprzedazowe za 1Q’26:
- liczba umoéw sprzedazy: 735 lokali (+218 optaconych umdw rezerwacyjnych)
- liczba uméw przenoszacych wtasnosé: 256 lokali
Sprzedaz — umowy* [szt] Przekazania* [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, * ji, tylko detal PR .
rodio SA., spétka, *bez rezerwacji, tylko detal (bez PRS) 7, o 01 B 5., spotka, *tylko detal (bez PRS)
Krzysztof Pado

MURAPOL

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25

Rynek

-nadal rynek klienta (m.in. wysoka oferta mieszkan gotowych, szczegdlnie w miastach regionalnych)

-rynek dewelopera na rynku gruntéw

Ceny

-$rednia cena sprzedazy wzrosta 0 6,5% r/r w 2025 (w 1Q’26 nawet wyzej)

Przekazania

-cel to ok 3,0 tys przekazanych lokali w 2026 (2,65 tys w 2025 roku), wigkszos¢ w 2H'26 (potencjat max to 4,2 tys lokali, uwzgledniajac gotowe i lokale z PnU)
-wysokos$¢ marzy brutto z 2025 jest trudna do powtdrzenia (cel’26 jest blizszy marzy z 2024 roku)

-w todzi spotka uzyskuje podobne marze jak w Warszawie

Sprzedaz

-w 2026 roku spédtka chciataby sprzedaz 3,3 tys lokali

-na poczatku marca chwilowe zawahanie klientdw, ale finalnie niewielki wptyw na wyniki miesigca

-spotka nie sprzedaje w systemach 20/80, 10/90 (zarzad uwaza to za czynnik ryzyka przy ptaskich cenach)

1Q’26 sprzedaz

-735 umow + 218 optaconych rezerwacji

-poréwnywalna sprzedaz w kazdym miesigcu 1Q’26 (w poprzednich latach | i Il byty zwykle stabsze niz 111)

Oferta

-spétka chee utrzymywac oferte w poblizu 4 tys lokali w perspektywie 2-3 lat

-w 2026 roku spétka chce wprowadzi¢ 3,0 tys lokali (w tym potowa w 1H’26)

-do oferty w 1Q’26 wprowadzono 218 lokali (Wroctaw)

-w 2026 nowe wprowadzenia w 80% w gtéwnych aglomeracjach (vs 20% regiony)

-spétka chce zwiekszaé atrakcyjnosé oferty (m.in. infrastruktura dodatkowa, lepsze elewacje) — przesuwanie sie w kierunku segmentu popularnego premium
-nie ma réznicy w marzy procentowej pomiedzy segmentem popularnym a popularnym premium (ma stanowi¢ ok 70% w nowej ofercie)

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

nie ma charakter inforr

yiny i
stawa zadnej rekomendacji kupna

ez autord
i nie powinn

w Internecie c;

w nim komentarze

BDM



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-04-15, 08:12 CET/CEST

-segment popularny premium spétki to nadal cena dla klienta 10-11 tys PLN/mkw (koszty wyzsze o 100-200 PLN/mkw), nie jest to drastyczna zmiana (raczej
ewolucja)

Bank ziemi

-spotka chce stopniowo rozbudowywaé bank ziemi w kierunku aglomeracji (perspektywa 2-3 lat), selektywnie podchodzac do inwestycji na rynkach
regionalnych

-w 2025 roku pozyskata 17 projektow (w tym 15 w aglomeracjach)

-spoétka chciataby zwiekszy¢ bank ziemi w 2026 roku

-w 1Q’26 spotka dokonata juz kilku transakcji zakupu gruntéw (5-6 projektow)

-plan w ’26 ok 200-300 mIn PLN wydatkow (vs 100+ min PLN w 2025 roku)

-spoétka jest w stanie kupowad 2-3 rocznie projekty za gotowke (bez umdw przedwstepnych) i stopniowo zwiekszaé takie zakupy
-spoétka zakontraktowata juz grunty pod procedure ZPI

Akwizycje

-spoétka przygladata sie akwizycjom deweloperdw, ale zarzad doszedt do jednoznacznych wnioskdw, ze nie bytby w stanie realizowad takich marz jak organicznie
i kupujac grunty pojedynczo

-spoétka nie wyklucza akwizycji, ale rentownos$¢ musiataby byé wysoka

Koszty

-spétka widzi wyrazny wzrost presji kosztowej (stal: +10%, styropian: +100%, beton, tworzywa, farby)

-udziat stali w kosztach budowlanych to ok 8%

-$redni budzet budowlany to 5,4 tys PLN/mkw (wzrost kosztéw stali o 10% to ok +50 PLN/mkw)

-spdtka ma zabezpieczona zapasy materiatéw na kwartat+

PRS

-spoétka chce wprowadzi¢ w 2026 roku nowe projekty

Dywidenda

-spétka podtrzymuje polityke deklarowang w IPO

Akcjonariat

-spoétka postrzega zmiany neutralnie

Krzysztof Pado

BUDOWNICTWO

Sze$¢ konsorcjow zgtosito sie do dialogu konkurencyjnego na budowe pierwszego (13 km) odcinka Kolei Duzych Predkosci (KDP) dla CPK (miedzy Kotowicami a
weztem lotniskowym w ramach odcinka Warszawa-t6dz).

Whioski o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu w ramach dialogu konkurencyjnego ztozyty nastepujace konsorcja:

e Budimex

e ZUE - Duna Polska — Polaqua

e Torpol — Mirbud

o Trakcja - Porr

o Mostostal Warszawa — NDI — Intercor

e Gulermak - Track Tec — Unibep — PPM-T

Przebieg dalszej procedury:

CPK rozpocznie ocene i analize wnioskéw.

Do kolejnego etapu postepowania — rozmdéw z potencjalnymi wykonawcami w trybie dialogu konkurencyjnego — moze dopusci¢ wszystkich szesciu
potencjalnych wykonawcow.

Kryteriami oceny ofert w samym postepowaniu bedg cena i okres gwarancji.

Zawarcie umowy planowane jest w 4Q’27.

Zgodnie z harmonogramem, odcinek Warszawa — £6dZ ma zostaé uruchomiony w 2032 roku

W najblizszych miesigcach CPK zamierza uruchomic kolejne postepowania (jeszcze pie¢ odcinkéw) dla budowy odcinka KDP miedzy Warszawg i todzig.

Dodatkowo CPK uruchomi dwa postepowania obejmujgce sterowanie ruchem (SRK) i teletechnikg oraz sie¢ trakcyjng wraz z zasilaniem dla catej linii
Warszawa — tddz.

Krzysztof Pado
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TRAKCIJA
Spotka podata wstepne wyniki za 4Q'25

Woyniki za 4Q’2025 [mIn PLN]

4Q24 4Q'25W zmianar/r 2024 2025 zmianarir

Przychody ze sprzedazy 736,5 750,4 1,9% 2103,5 2242,4 6,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 53,7 102,5 90,8% 124,5 190,6 53,1%
Zysk na sprzedazy 37,9 - - 64,6 - -
Saldo PPO/PKO -6,9 -2,5
EBITDA 40,7 89,7 120,7% 97,6 166,6 70,7%
EBIT 31,0 --- --- 62,1 --- -
Zysk (strata) brutto 23,4 74,8 219,2% 36,3 116,6 221,2%
Zysk (strata) netto 24,8 - - 35,2 - -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  7,3% 13,7% 5,9% 8,5%

Marza EBITDA 55%  12,0% 4,6% 7,4%

Marza EBIT 4,2% 3,0%

Marza zysku netto 3,4% - 1,7% -

Zrédto: BDM S.A., spotka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22  2Q'22 3Q22 4Q22 | 1Q23 2Q'23 3Q23 4Q'23 | 1Q24 2Q24 3Q'24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25
Przychody ze sprzedaiy 271,9 2835 4159 5306 280,8 491,1 6017 6920 3089 4485 6095 7365 30L,9 6177 5724 7504
Budownictwo cywilne - Polska ~ 159,2 1252 2250 347,5 @ 179,5 253,9 289,66 4143 @ 1686 2644 267,7 4156 @ 217,7 383,0 3542 -
Budownictwo - kraje baftyckie  100,1  146,0 172,8 166,3 . 88,5 2239 2971 247,7 @ 1180 1562 322,1 301,1 @ 71,8 227,6 2099 -
Pozostate 126 123 181 168 : 129 133 150 300 | 222 280 197 198 : 124 71 8,3
Zysk brutto ze sprzedazy 188 -1093 -481 332 . 90 380 468 744 | 39 260 409 537 . -09 307 583 -
Zysk na sprzedazy 358 -1262 -650 166 . -238 221 325 567 : 99 95 271 379 : -157 146 452 1025
saldo PPO/PKO 215 429 20 -122 0 05 0,7 0,8 6,1 0,7 2,1 1,6 69 | 17 0,4 3,7
EBITDA 483 -159,3 -571 14,4 @ -141 31,8 41,6 71,5 . 09 202 375 407 : -50 242 576 89,7
EBIT 573 -1691 -671 44 @ 232 227 333 628 : 92 11,7 287 310 : -140 150 489 -
2Zysk (strata) brutto 622 -181,7 -773 52 @ 31,9 140 220 529 @ -153 57 224 234  -161 106 472 748
Budownictwo cywilne - Polska ~ -45,6 ~ -146,8 -788 -12,7 - -22,4 137 96 41,1 = -78 21 09 530 @ 47 38 343 -
Budownictwo - kraje baftyckie  -6,9  -380 3,6 45 9,2 80 136 98 | -76 21 224 96  -115 75 125 -
Pozostate 1,0 0,3 0,6 3,0 03 04 -13 20 0,1 1,5 08 00 | 01 1,4 0,5
Wytaczenia 108 34 2,8 0,0 0,0 72 00 0,0 0,0 00 00 -200: 00 -20 00
Zysk (strata) netto 588 -166,9 -590 -21,7 i -282 10,7 272 461 : -129 21 21,2 248 : -98 09 367 -
Diug (gotéwka) netto 4253 4543 2458 250,4 | 3252 3826 3693 -1664 : 1401 1511 133,6 -642 : -59,9 575 0,1
CF operacyjny 41140 465 22,1 12,8 | -656 436 32,9 4522 :-1997 -39 353 1152 : -02 -89,9 836  --
Marza brutto ze sprzedazy -69% -385% -11,6% 63% | -32% 7,7% 7,8% 10,8% : 13% 58% 67% 73% : -03% 50% 102% 13,7%
Marza EBITDA -17,8% -56,2% -13,7% 2,7% @ -50% 65% 69% 10,3% @ -03% 45% 62% 55% : -1,7% 3,9% 10,1% 12,0%
Marza EBIT 21,1% -59,7% -16,1% 0,8% : -83% 4,6% 55% 91% : -3,0% 2,6% 47% 42% @ -46% 24% 85% -
Marza zysku netto 21,6% -58,9% -14,2% -4,1% @ -10,0% 22% 45% 67% @ -42% 05% 3,5% 3,4% @ -33% 0,1% 64% -
Backlog 2234 2098 2356 3096 2932 2969 2674 2808 2805 3950 3882 3154 3225 3040 3260 -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado

ORLEN

Hyundai Engineering zakoriczyt negocjacje z Orlenem w sprawie powrotu do projektu Polimery Police, by doprowadzi¢ do ponownego uruchomienia instalacji
juz z jej nowym wtascicielem - wynika z informacji Business Insider Polska. Orlen potwierdzit, ze koreariska spdtka bedzie wspierata projekt.

Orlen uruchomit produkcje z odwiertéw na ztozach gazu ziemnego — Jastrzebiec w wojewddztwie lubelskim oraz Sierostaw w Wielkopolsce. t3cznie obie
inwestycje dostarczg okoto 140 mln m3 gazu w pierwszym roku i zapewnig wydobycie przez kilkanascie lat.

PKO BP [TOP 20 BDM]

Grupa PKO BP planuje kolejne emisje detalicznych listéw zastawnych w ramach programu emisji do 10 mld PLN, decyzje o konkretnych terminach podejmie,
biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowa i potrzeby ptynnosciowe - poinformowat prezes PKO BP Szymon Midera. W piatek zakoriczyly sie zapisy na
hipoteczne listy zastawne PKO Banku Hipotecznego. Pierwszego dnia oferty wartos¢ ztozonych zapiséw przekroczyta 500 min PLN i ze wzgledu na duze
zainteresowanie bank powiekszyt oferte do 1 mid PLN.

PKO Bank Polski szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych, ujete w ciezar
wynikéw 1Q’26, na 388 min PLN. Podano, ze wysokos$¢ tych kosztéw wynika przede wszystkim z aktualizacji parametréw modelu oceny ryzyka prawnego oraz
aktualizacji szacowanych odsetek ustawowych zwigzanych z obecng linig orzecznicza w sprawach spornych z klientami
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PGE

PGE Energia Odnawialna wybrata wykonawce Magazynu Energii Gryfino o mocy do 400 MW i minimalnej pojemnosci 800 MWh. Projekt zrealizuje konsorcjum
dwach polskich firm: SPEC BAU Polska oraz EL Professional.

Zarzad PGE rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2025 rok. Wskazano, ze decyzja jest zgodna z polityka dywidendy i jest oparta na dwdch filarach tj.
budowaniu stabilnosci i elastycznosci finansowej Grupy PGE oraz strategicznej potrzebie reinwestowania zyskéw. Jak podano, drugi fundament to strategiczna
potrzeba przeprowadzenia transformacji energetycznej w Grupie PGE, z ktérej realizacjg zwigzane jest ponoszenie znaczacych naktadéw inwestycyjnych
zatozonych w strategii Grupy PGE.

ENEA

Zarzad Enei podjat uchwate dotyczaca propozycji podziatu zysku za 2025 rok, w ktérej zaproponowat przeznaczenie czesci zysku w kwocie 296, 6 min PLN na
wyptate dywidendy, tj. 0,56 PLN za jedng akcje. Jak podano, kwote 678, 2 min PLN proponuje sie przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu rezerwowego celem
realizacji zaplanowanych inwestycji.

BNP PARIBAS BP

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BNP Paribas Bank Polska zdecydowato, ze zysku netto za 2025 roku na dywidende trafi ok. 1,51 mld PLN, co daje 10,2 PLN
dywidendy na akcje. Dziert dywidendy ustalono na 23 kwietnia 2026 r., a termin wyptaty dywidendy na 11 maja 2026 r.

AMICA

Amica liczy na dobry 2026 rok oraz na dalsze pozytywne odbicia na rynku w Hiszpanii i Wielkiej Brytanii. Podano, ze Amica obecnie skupia sie na rozwoju
produktowym. Amica zaktada CAPEX na 2026 r. w kwocie ponizej 50 min PLN.

Amica zagryza zeby i dalej tnie koszty. Rynek sprzetu AGD nie rozpieszcza producentéw. Zarzgd Amiki méwi o nieustannych zmaganiach z przeciwnosciami oraz
o cigglych cieciach i reorganizacji. Dzieki temu udaje sie poprawiac zyski bez podnoszenia cen. — Puls Biznesu

IPOPEMA

Ipopema Securities, ktéra w 2025 roku dwukrotnie zwiekszyta przychody z bankowosci inwestycyjnej, ma mocny portfel potencjalnych transakcji IPO i SPO -
zapewnia prezes Ipopemy Jacek Lewandowski. Grupa rozglada sie za przejeciami, chce tez zwieksza¢ aktywa w obszarze TFI i bankowosci prywatne;j.

ALIOR / ALIOR LEASING

Alior Leasing chce rosna¢ szybciej niz rynek i planuje, ze jego aktywa wzrosng w 2028 roku do ponad 10 mld PLN z 7 mld PLN w 2025 roku. Spétka planuje
usprawnienie i cyfryzacje proceséw, co przyspieszy¢ ma podejmowanie decyzji kredytowych - poinformowata we wtorek spétka w strategii na lata 2026-2028.
Zgodnie z planami, Srednioroczny wzrost zysk netto w latach 2025-2028 wynie$¢ ma 20,3%., a wskaznik kredytdw niepracujacych spas¢ ma w tym okresie z 5,2
% do 4,7%. Zgodnie ze strategig zwrot z alokowanego kapitatu wzrosng¢ ma do 15,5%.

MIRBUD

Mirbud podpisat z Miastem Stotecznym Warszawa umowe o wartosci 237,6 min PLN brutto na budowe hali sportowo-widowiskowej wraz z parkingiem
naziemnym przy ulicy Wawelskiej 5 w Warszawie w ramach zadania inwestycyjnego pn. "Modernizacja terenu przy ul. Wawelskiej 5 - etap II”. Termin realizacji
zadania to 810 dni od daty podpisania umowy.

SANOK RUBBER

Sanok Rubber Company skupit 1,7 min akcji wtasnych za tagcznie 34,4 min PLN. 3 kwietnia Sanok zaprosit do sprzedazy nie wiecej niz 3,7 min akcji spétki, po 21,5
PLN za papier. Jak podano we wtorkowym komunikacie, w odpowiedzi na zaproszenie zaoferowanych do sprzedazy zostato 1,7 min akcji spétki. Nabyte w
transakcji akcje stanowig 6,3% w kapitale zaktadowym spétki.

VOTUM

Zarzad Votum zarekomendowat przeznaczenie 96, 9 min PLN z zysku netto za 2025 rok, wynoszgcego 106, 3 min PLN, na dywidende. Zarzad wnosi o
uwzglednienie dwdch zaliczek na dywidende w tacznej wysokosci 36,9 min PLN, co oznacza, ze kwota pozostata do wyptaty to 60 min PLN, tj. 5,00 PLN na akcje.
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PzZU

Rada nadzorcza PZU powotata Bogdana Benczaka w sktad zarzadu nowej kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji prezesa. Benczak jest prezesem PZU od 25
wrzes$nia 2025 roku. Powotanie Bogdana Benczaka nastgpi¢ ma na okres wspdlnej kadencji rozpoczynajacej sie z dniem wejscia w zycie uchwaty RN PZU i
obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2027-2029. Uchwata o powotaniu wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

CYBER_FOLKS

Zarzad cyber_folks rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 38,16 min PLN z zysku netto za 2025 r. na wyptate dywidendy, co da 2,5 PLN na akcje.
Pozostatg czes¢ zysku, w kwocie 14,3 min PLN, zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Rada nadzorcza pozytywnie ocenita wnioski zarzgdu
dotyczace podziatu zysku.

PALIWA

Resort energii nie wyklucza doprecyzowujgcych zmian w rzgdowym programie Ceny Paliwa Nizej po dialogu z branzg paliwowg - poinformowat na marginesie
Kongresu Paliwowego POPiHN minister energii Mitosz Motyka. Podczas kongresu zapewnit branze, ze ME bedzie sie sprzeciwiaé propozycjom zakazu sprzedazy
alkoholu na stacjach benzynowych. Dodat, ze resort energii wraz z resortami infrastruktury i finanséw bedzie prowadzi¢ debate z branzg paliwowa, tez w
zakresie innych kwestii regulacyjnych.

WASKO

Wasko podpisato ze Skarbem Panstwa - ministrem cyfryzacji, w imieniu i na rzecz ktérego dziata Naukowa i Akademicka Sie¢ Komputerowa - Paristwowy Instytut
Badawczy (NASK-PIB) umowy o tacznej wartosci 121,57 min PLN brutto na "Zaprojektowanie i wykonanie modernizacji sieci LAN w wybranych jednostkach
oswiatowych na terenie Polski". Termin wykonania catosci przedmiotu poszczegdlnych uméw ustalony zostat na 31 sierpnia 2026 r. - ISBnews

ARLEN

Oferty Arlen zostaty wybrane przez Skarb Panstwa - 3 Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie jako najkorzystniejsz. tgczna maksymalna wartos¢ ofert
ztozonych przez spétke w ramach zaméwien podstawowych wynosi 89,6 min PLN brutto. Przedmiotem zadania nr 1 jest dostawa 20 tys szt. kurtek zimowych z
podpinka, zadania nr 4 jest dostawa 25 tys. szt. kurtek zimowych z podpinka.

EC BEDZIN

EC Bedzin podpisat z V-Project aneks do porozumienia transakcyjnego zmieniajacego warunki umowy ramowej sprzedazy wegla. W zwigzku z tym, faczna
szacunkowa wartos$¢ porozumienia transakcyjnego w pozostatym okresie jego obowigzywania (lata 2027 - 2029) wyniesie ok. 264 min PLN netto. Jak wskazano,
zgodnie z podpisanym aneksem, strony uzgodnity zmiane warunkéw handlowych w celu dostosowania ich do aktualnych realiéw rynkowych oraz zachowania
réwnowagi ekonomicznej Swiadczen stron poprzez zwiekszenie jednostkowej ceny kontraktowej partii wegla.

ENERGETYKA JADROWA / PEJ

Polskie Elektrownie Jgdrowe wdrazaja inwestorski program ubezpieczeniowy, co oznacza, ze sp6tka samodzielnie aranzuje kluczowe ubezpieczenia zwigzane z
budowa pierwszej elektrowni jagdrowej w Polsce. Program obejmie wszystkie podmioty uczestniczgce w realizacji elektrowni, co ma kluczowe znaczenie przy
inwestycji o tak duzej skali i ztozonosci.

CREOTECH QUANTUM

Creotech Quantum zadebiutuje na GPW w pigtek, 17 kwietnia. 2 kwietnia Creotech Instruments podat, ze zakoriczyt proces podziatu na dwie niezalezne spétki.
Sad rejestrowy wpisat do KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego Creotech Quantum, co formalnie finalizuje wydzielenie segmentu kwantowego. Jak wéwczas
informowano, debiut Creotech Quantum na GPW planowany jest na 17 kwietnia 2026 roku.

UNIBEP / UNIDEVELOPMENT

Grupa Unidevelopment, spotka zalezna w Grupie Unibep, sprzedata w 1Q'26 roku 71 lokali. W 1Q grupa prowadzita sprzedaz w 8 inwestycjach. Grupa
Unidevelopment rozpoznata w wyniku za 1Q’26 51 lokali. Podano, ze w 2026 roku Grupa Unidevelopment planuje kontynuacje sprzedazy mieszkan w ramach
rozpoczetych inwestycji w Warszawie, Gdarisku i Radomiu. Dodano, ze zarzad Unidevelopment planuje réwniez uzupetnienie banku ziemi. Analizowane pod
tym katem s3 tereny inwestycyjne umozliwiajgce szybkie uruchomienie nowych projektéw deweloperskich zlokalizowane w Warszawie i w Trojmiescie.

EUROCASH

Grupa Eurocash rozwija ekosystem EuroPlatform o kolejne narzedzie, ktére utatwi sklepom witaczenie sie do systemu kaucyjnego. Nowy modut pozwala
zarzadza¢ workami na opakowania kaucyjne, ich odbiorami oraz rozliczeniami z operatorem, co znacznie usprawnia caty proces w sklepie. Przesytanie danych
miedzy wiascicielem placowki handlowe] korzystajgcej z EuroPlatform, a operatorem odbywa sie w petni automatycznie, co oszczedza czas i eliminuje
ewentualne btedy w przeliczaniu. - ISBnews
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ENERGA

Grupa Energa zakonczyta budowe przytacza dla realizowanej na Pomorzu farmy fotowoltaicznej PV tosienice (gm. Koscierzyna) o mocy 39,9 MW. Prowadzona
przez Energe Green Development inwestycja ma zosta¢ oddana do uzytkowania jeszcze w tym roku. Dzieki przytaczeniu nowego zrédta do GPZ Koscierzyna
mozliwe bedzie przeprowadzenie koricowych czynnosci zwigzanych z tg inwestycja. To rozruch prébny i testy koricowe, ktére pozwola potwierdzi¢ prawidtowa
prace zaréwno samej farmy, jak i Gtéwnego Punktu Odbioru (GPO), ktéry wyprowadzi energie wyprodukowang przez PV tosienice do systemu dystrybucyjnego.
- ISBnews

ASBIS

Asbis Enterprises uruchomit dwa nowe lokalne centra dystrybucyjne - jedno w Akrze (Ghana) i drugie w Abidzanie (Wybrzeze Kosci Stoniowej) - wzmacniajac
swojg obecno$¢ operacyjng w Afryce Zachodniej. To pierwsze magazyny Asbis w tym szybko rozwijajgcym sie regionie Afryki. Obiekty o powierzchni ok. 400 m?
kazdy, z mozliwoscia zwiekszenia powierzchni nawet do kilku tys. m?, bedg obstugiwaty gtéwnie rynki lokalne Ghany i Wybrzeza Kosci Stoniowej. - ISBnews

BIOCELTIX

Bioceltix zawart umowe z wyspecjalizowanym podmiotem doradczym, dotyczacg wsparcia procesu rozwoju weterynaryjnych produktow leczniczych spoétki
opartych na komdrkach macierzystych na rynku amerykanskim. Umowa zostata zawarta z niezaleznym doradcg posiadajgcym wieloletnie i udokumentowane
doswiadczenie w zakresie wspétpracy z amerykariskg Agencjg Zywnosci i Lekéw (FDA), w tym z Centrum Medycyny Weterynaryjnej (CVM). Na jej podstawie
doradca zobowigzat sie do swiadczenia ustug konsultingowych w zakresie strategii regulacyjnej, przygotowania dokumentacji oraz wsparcia spétki w procesie
uzyskania mozliwosci prowadzenia dialogu regulacyjnego z FDA/CVM — ISBnews

DECORA

Lokalna produkcja zwieksza atrakcyjnos¢ oferty Decory na naszym kontynencie. Spétka zyskuje wsrdd europejskich odbiorcéw dzieki produkcji prowadzonej w
Polsce. Inwestycja w nowe moce wytworcze moze dodatkowo poprawic jej pozycje konkurencyjna. - Parkiet

BOWIM

Grupa Bowim szacuje skonsolidowany wynik finansowy netto za 2025 rok na 651 tys. PLN wobec straty netto w roku poprzednim, co oznacza poprawe o 11.232
tys. PLN. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw za 2025 rok wyniosty 1.740.777 tys. PLN i byty nizsze o 74.766 tys.
PLN w poréwnaniu do roku poprzedniego.

MAZOP GROUP (NC)

Mazop Group odnotowat w 1Q’26 wzrost wolumenu sprzedazy o 30% r/r. Najwiekszy wzrost spotka osiggneta na rynku niemieckim, gdzie sprzedaz w sztukach
opakowan zwiekszyta sie 0 66%, a caty region DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria) o 74%. Po raz pierwszy w historii spotki sprzedaz w 1Q’26 byta wyisza niz w
tradycyjnie najmocniejszym, 4Q’25. - ISBnews

OBRONNOSC / SAFE

Negocjacje umowy pozyczkowej SAFE z Komisjg Europejska trwajg, a rzad ma 2-3 koncepcje na wykorzystanie srodkéw SAFE nie tylko przez wojsko -
poinformowat po posiedzeniu rzadu wicepremier i szef MON Wtadystaw Kosiniak-Kamysz. Dodat, Fundusz Wsparcia Sit Zbrojnych jest gotowy do obstugi
Srodkow z SAFE.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:



mailto:maciej.bak@bdm.pl
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

