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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Forte: Grupa szacuje, ze w 4Q’25/26 miata 5 min PLN skons. EBITDA WIG 133195 0,7 13,6 40,0
= Arctic Paper: W 4Q’25 strata EBITDA wyniosta 21,3 min PLN WIG20 3640,0 0,7 14,3 44,5
= 11 bit studios: Strata netto w 25 wyniosta 15 min PLN wobec 40,6 min PLN straty w 24 WIG30 4610,3 0,7 12,8 42,0
= Bloober Team, Opoeno.pl, CDRL: Wyniki 2025r. mWIG40 9127,9 -0,6 12,7 30,7
= LPP: KNF natozyta na LPP kare pieniezng w wysokosci 15 min PLN SWIGS0 31295,9 0,3 5,8 19,2
= Enea: Grupa ma ok. 1,4 GW warunkéw przytaczenia dla magazynéw NC Index 279,4 0,4 11,6 17,8
= Ten Square Games: Spotka wyptaci 10 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok — e o7 19,0 456
= Diagnostyka: Spodtka w '26 spodziewa sie normalizacji wolumendw badan — TP oG 94 5
= Mirbud: Spétka ma umowe na budowe budynku magazynowo-prod. o wart. 34 min EUR netto e o1 a1 52 17
= Unibep: Spdtka chce wypfaci¢ 0,4 PLN dywidendy na akcje WIG Dew 6125 02 52 267
= Unimot: Spétka chce wyptaci¢ 6 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok
= PCC Rokita: Spotka wyptaci 2,65 PLN dywidendy na akcje [TOP20 BDM] LA 48 R
= Medinice: Spétka rozpoczeta badanie due diligence dot. wyrobu medycznego CoolCryo WIG Games 20502 L 1 22
= Scope Fluidics: Spdtka rozpoczeta wspétprace dot. badan klinicznych systemu BACTEROMIC w USA wieIT 9065 0.1 9.4 204
= Mercator: W segmencie prod. podstawowych presja cenowa, ale rynek rekawic jest rozwojowy WS RMETE e 08 Oz g2
= MLP Group: W 1Q’26 spétka wynajeta tacznie 56 tys. m kw. Powierzchni (+144% r/r) JAlChWa s f E28 S2E
= Grodno: Spétka spodziewa sie wzrostu sprzedazy w '26; akwizycje bez wplywu na dywidende WIG Spoz 3261 0.2 111 11,0
= Cloud Technologies: Spétka liczy na 18 mln USD sprzedazy w 2026 r. WIG Surowce 10124 4,2 14,4 163,9
= Energa: PERN ma umowe z Energa Obrdt o wartosci ponad 200 min PLN na zakup energii na 2 lata WIG Odziez 13736 0,4 83 16,4
= PCC Exol: Spétka przeznaczy zysk za 2025 rok na kapitat zapasowy DAX 24271 0,6 0,9 14,5
= MedTech Solutions (NC): Spétka ma umowe ramowa z osrodkiem badawczym Diabetika FTSE100 10498 1,0 6,9 31,0
CAC40 8236 0,9 1,4 17,2
KOMENTARZ PORANNY BUX 135644 0,5 22 558
Trump przedituza rozejm S&P500 7064 0,6 3,5 38,6
Za nami druga z rzedu w tym tygodniu lekko spadkowa sesja na WIG20. We wtorek indeks znizkowat DIIA 49149 0,6 2,7 30,9
00,7% do 3640,0 pkt. Najmocniej rosty walory LPP (+2%) oraz Budimexu (+2%). Wyraznie na czerwono Nasdag Comp 24260 0,6 46 53,9
fini‘szowaly natomiast :?\kcje‘ M.odiv.o (-7%) c->raz KGHM (.—4%). Na efuropejskich Parkietach nastroje by’.fy pa— EBER 02 M7 g
takze spadkowe, podaz pojawita sie gléwnie w drugiej czesci dnia. DAX stracit -0,5%. Do$¢ podobnie o
wygladata sytuacja na Wall Street. S&P500 stracit -0,6% a Nasdaq100 -0,4%. Popotudniu wyraznie Nikkei225 39333 o e wa
zaczeta zyskiwaé ropa. Rynki z coraz wiekszym niepokojem czekaty zblizajgcy sie koniec rozejmu na Shanzhaonp: OEB i i RS
Bliskim Wschodzie. Wg prezydenta Trumpa korczyt sie on w Srode wieczorem, jednak juz dzi$ w nocy S&P/ASX 200 8859 0,0 4,2 19,4
przedtuzyt on go (na razie jednostronnie) do czasu ztozenia przez Iran nowej propozycji zakorczenia EUR/PLN 4,2354 0,1 0,4 1,2
wojny. Rano na rynkach azjatyckich mamy brak wiekszych zmiana gtéwnych indekséw. Minimalnie USD/PLN 3,6074 01 0,5 4,0
zwyzkuja kontrakty na S&P500 a spadaja na DAX. Z danych makro brak dzi$ istotnych informaciji. T 46211 0,0 23 BE
Jestesmy na dtugim finiszu sezonu wynikéw spoétek z GPW za 4Q’25, ktéry zaczyna sie juz zazebiaé z
sezonem za 1Q’26. Na Wall Street wyniki publikuja dzi$ m.in. Boeing oraz Tesla. B B R s HE
USD/JPY 159,37 0,0 1,7 -11,2

Krzysztof Pado

Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA 118 172,00 17,2 | MDV 88,32 6,7
We wtorek w uniwersum podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 najwyzszy wzrost odnotowaty UNI 15,72 6,6 DIA 160,10 63
walory 11Bit (+17,2%). W ujeciu 5 sesji total return na kursie to blisko 26,5%. Wczoraj miata miejsce s 12,75 53 VOX 101,00 63
konferencja wynikowa po raporcie rocznym za 2025 rok. ICE 65,50 48 aG 3,15 63
11Bit [24 mc, PLN] SGN 79,80 3,6 BMC 21,72 5,1
ATC 8,26 33 KGH 320,55 -4,4
& 700 AGO 8,96 3,2 sLv 35,00 3,4
EAT 11,72 3,2 MDG 26,90 3,4
Y T
I 600 ELT 53,85 3,2 CBF 189,00 3,3
w APT 25,00 2,9 ZRE 9,40 -3,3
f | : : 500 DCR 76,60 2,8 ANR 17,98 3,2
ECH 5,35 2,3 MRB 11,60 3,2
400 ZEP 19,20 2,1 GPW 77,60 2,9
L R 592,00 2,1 MBK 1216,5 2,9
My 300 OPN 90,00 18 | Neu 700,00 2,9
f"ma"*, S
x | " PCR 67,60 17 PXM 9,16 2,6
)
A rn 200 24280, -
H\.r'““"‘ - LPP & 1,6 ABS 77,20 2,5
' ENT 59,00 1,5 Msz 6,71 2,5
10 BDX 734,60 15 CAR 72600 2,4
Jun 20245&[: Dec Mar Jun‘zn‘zs Sep Dec zozgar KGN 79,70 1,4 NWG 117,60 23

S18 P Eauly (13 bit shudios 34} Aanea Poland bafy JAPRAOH-E45R2036 Copyeighiz 2028 Eleamberg Fleance 1.5, Teapr 2038 04:13:30
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WI1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,3 0,2 15,8 1,3 -10,9 2,4 -7,6 11B sSWIGS0 172,00 26,5 ENA mWIG40 22,80 11,0
ALR 126,8 -0,4 19,1 12,5 19,4 31,2 218,4 VGO sSWIG80 664,00 25,8 LWB sWIG80 24,00 -10,9
BDX 734,6 1,5 17,3 8,5 34,9 21,9 138,8 ICE sWIG80 65,50 19,1 BMC sWIG80 21,72 -9,2
CDR 282,2 0,0 15,4 6,5 9,3 27,8 159,3 SGN SWIGS0 79,80 16,5 DIA mWIG40 160,10 7,2
DNP 34,7 -1,1 -10,8 -12,7 -23,7 -31,8 -12,3 SCW sWIG80 460,00 15,3 PGE WIG20 10,34 -6,5
KGH 320,6 4,4 24,6 0,2 72,8 180,8  166,0 APR mWIG40 22,40 13,7 TPE WIG20 9,80 5,3
KRU 490,0 0,1 13,5 4,3 8,1 36,6 43,7 ASB mWIG40 59,50 13,7 ANR sWIG80 17,98 -4,9
KTY 1128,0 0,4 18,2 11,1 21,9 48,0 144,4 CPS mWIG40 10,8 LBW mWIG40 8,25 -4,8
LPP 24280,0 1,6 28,8 20,9 45,7 61,9 164,1 DIG sSWIG80 9,8 MBK WIG20 1216,50 -4,3
MBK 1217 2,9 16,8 22,9 27,8 53,1 232,0 CDR WIG20 8,5 MAB SWIG80 8,29 -4,2
MDV 88,3 -6,7 -1,9 -35,1 -39,1 -61,5 88,7
PCO 28,6 1,2 15,4 -0,7 3,7 78,1 27/ Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PEO 247,8 -0,8 17,3 19,6 32,2 55,8 229,3 TOP10 INDEKS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PGE 10,3 -0,8 7,8 15,0 -6,1 39,9 54,7 ICE sWIG80 713,7 MDV WIG20 88,32 -61,5
PKN 126,9 -0,4 ESHS 28,3 38,2 114,5 159,1 SCw sWIG80 594,9 CLC sWIG80 3,73 -60,3
PKO 100,1 -0,5 17,5 14,6 32,5 51,7 255,4 DIG sWIG80 223,1 ATC sWIG80 8,26 -45,3
PZU 68,6 -0,2 ©),8 -0,4 24,8 30,6 127,3 DAD sWIG80 186,6 EUR mWIG40 6,07 -42,0
SPL 654,6 -0,2 17,9 20,3 31,5 24,3 141,5 KGH WIG20 180,8 ANR sWIG80 17,98 -35,8
TPE 9,8 -1,6 9,9 1,4 1,6 91,5 374,8 CRI mWIG40 176,8 WPL mWIG40 57,40 -32,9
ZAB 24,9 0,0 18,0 12,1 13,9 19,1 BMC sWIG80 173,2 coG sWIG80 5,41 -32,0
mWIG40 KURS D im 3M 6M 1Yr 3Yr ASB mWIG40 168,5 DNP WIG20 34,65 -31,8
ABE 119,8 -1,3 -0,6 6,7 30,1 28,9 164,5 PXM mWIG40 141,1 BCX sWIG80 82,10 -31,0
ACP 191,6 0,8 16,7 11,8 <124 29,2 157,2 cTX SWIG80 131,1 ACG SWIG80 21,90 30,9
APR 22,4 0,4 28,0 24,6 23,5 24,7 23,4
ASB 59,5 -0,3 45,8 70,1 115,1 168,5 154,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 60,4 =kl =2/, 5,5 =ilg},7/ 5,5 31,4 TOP10 INDEKS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 17,2 -1,9 5,8 22,4 -8,8 14,8 -48,5 DIG SWIGS0 1891,8 cLc SWIGS0 3,73 -60,8
BFT 3954,0 1,2 11,5 7,2 18,9 29,6 281,2 SNT mWIG40 590,5 oG SWIGS0 5,41 41,5
BHW 119 -0,5 8,6 8,2 13,0 17,7 86,4 NWG mWIG40 576,3 SVE sWIG80 3,62 -40,5
BNPPPL 159,8 0,1 12,1 15,8 50,0 51,5 221,6 ELT SWIGS0 539,4 aG SWIGS0 3,15 35,3
CAR 726,0 -2,4 12,6 21,8 32,7 35,3 41,7 DAD sWIG80 477,7 BRS sWIG80 4,64 -20,9
CBF 189,0 3,3 10,9 9,4 1,7 34,7 281,3 cMmP SWIGS0 435,8 BIO SWIG8S0 4,15 8,2
CPS 12,8 5,9 16,3 2,7 -9,4 -27,2 -25,6 CRI mWIG40 405,1 GRX sWIG80 2,37 9,6
CRI 646,0 3,3 15,1 41,4 106,1 176,8 405,1 RBW mWIG40 389,3 VRG sWIG80 4,76 49,6
DIA 160,1 -6,3 -4,0 -20,9 -17,2 TPE WIG20 374,8 STX sWIG80 2,86 52,5
DOM 247,5 =iLE 6,2 570, 3,1 20,4 130,8 TOR sWIG80 317,7 ECH sWIG80 5,35 63,5
DVL 10,3 1,0 17,0 13,1 22,8 56,3 281,8
EAT 11,7 82 BY5) -14,3 -20,0 -27,6 -33,9
ENA 22,8 -1,2 5,5 11,2 16,2 77,1 231,9
EUR 6,1 -2,1 10,2 -11,8 -26,2 -42,0 -64,5
GPP 46,5 1,1 20,2 -6,1 -22,5 17,1 5,9 INNE KURS 1D 5D M 3m 1Yr
GPW 77,6 -2,9 0,9 12,7 37,1 79,8 157,9 Ropa Brent [USD/bbl] 98,20 -0,3 3,4 -12,5 53,3 45,6
ING 436,0 0,0 17,9 28,9 49,5 55,5 242,6 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,71 0,6 4,0 <il72,3 -46,2 L7
ISW 27,6 -0,6 -19,2 9,0 0,4 18,6 -38,3 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 42,25 0,7 2,0 -28,7 10,9 23,4
LBW 8,3 -0,6 -11,7 -1,0 -21,1 -28,4 98,8 CO2 [EUR/t] 74,71 -0,6 1,2 12,7 -12,6 14,7
MBR 345,0 4 2,8 5,2 16,6 20,1 38,9 Wegiel ARA [USD/t] 102,25 0,6 4,7 -15,9 3,5 0,3
MIL 18,8 -0,5 19,3 14,8 23,2 31,7 273,1 Miedz LME [USD/t] 13164 -0,3 -0,7 11,2 3,0 43,7
MRB 11,6 3,2 3,1 -15,6 -15,0 -10,5 55,1 Aluminium LME [USD/t] 3606 0,4 0,4 10,9 16,3 54,8
NEU 700,0 -2,9 -0,3 -13,3 5,1 5,4 13,4 Cynk LME [USD/t] 3442 1,8 3,6 13,1 9,8 35,4
NWG 117,6 2,3 12,0 12,2 33,9 83,2 576,3 Otéw LME [USD/t] 1946 -1,5 2,7 4,8 -1,5 2,0
OPL 14,2 -0,6 8,2 31,8 53,8 58,1 135,5 Stal HRC [USD/t] 1047,00 0,1 0,1 3,5 11,3 11,4
PEP 50,5 -1,6 -0,6 -8,2 -15,3 =23,0 -38,2 Ruda zelaza [USD/t] 107,30 0,0 1,4 0,5 1,6 7,5
PXM 9,2 -2,6 22,1 18,8 37,3 141,1 100,7 Wegiel koksujacy [USD/t] 226,50 0,4 1,3 -3,6 -5,9 22,4
RBW 149,0 0,0 16,3 1,1 21,1 10,9 389,3 Zioto [USD/oz] 4759 0,8 -0,7 8,0 -3,6 40,8
SNT 292,0 2,0 16,8 8,0 28,0 59,0 590,5 Srebro [USD/oz] 78,10 1,8 1,4l 13,0 -18,9 140,2
TEN 110,8 1,0 8,2 6,7 20,4 46,1 76,6 Platyna [USD/oz] 2075 1,7 -1,8 10,3 -21,3 116,2
T 40,3 0,8 10,4 2,6 -18,3 -10,5 62,3 Pallad [USD/oz] 1571 1,9 -1,1 10,2 -18,5 68,1
VOX 101,0 -6,3 -12,5 -28,2 -37,3 -24,7 156,7 Bitcoin USD 77 580 2,5 0,3 13,8 -13,0 -14,9
VRC 133,6 Zh7) 13,8 228! 8,4 27,4 185,1 Pszenica [USd/bu] 604,25 -0,1 18 1,5 17,2 12,8
WPL 57,4 -0,3 9,3 -7,9 -5,1 -32,9 -41,0 Kukurydza [USd/bu] 455,50 0,4 0,9 -2,1 7,4 -4,3
XTB 106,2 -2,2 16,0 38,3 55,0 45,0 285,5 Cukier ICE [USD/Ib] 13,72 0,6 -2,6 -13,3 -4,3 -19,7
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Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

FORTE

Grupa szacuje, ze miata w 4Q’25/26 (od 1 stycznia do 31 marca 2026 r.) 5 min PLN skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 50 min PLN rok wczesniej.
Wedtug szacunkdw, jej skonsolidowane przychody wyniosty 351 min PLN (+7% r/r).

ARCTIC PAPER

W 4Q’25 spdtka miata 21,3 min PLN straty EBITDA, a strata operacyjna wyniosta 60 min PLN. W lutym Arctic Paper szacowat strate EBITDA na 33,5 min PLN,
a strate EBIT na 72,2 min PLN. Przychody ze sprzedazy w wyniosty 745,1 min PLN, a strata netto j.d. wyniosta 13,4 min PLN — zgodnie z wczesniejszymi
szacunkami.

11 BIT STUDIOS

Strata netto spo6tki w 4Q’25 wyniosta 15 min PLN, wobec 40,6 min PLN straty przed rokiem. Przychody wyniosty 39,7 min PLN wobec 33,8 min PLN konsensusu
PAP Biznes.

Nowe projekty spotki bedg miaty elementy spotecznosciowej rozgrywki wieloosobowej. Spétka pracuje nad nowa gra z uniwersum "Frostpunka", ktéra nie
bedzie tytutem w gatunku strategicznym.

11 bit studios planuje premiere gry "Frostpunk 1886" w modelu game-as-a-platform na przetomie 2027/2028 roku. Z kolei na przetom 2028/2029 r. szykuje
nowg gre w uniwersum "Frostpunk" i nowg wersje "This War of Mine". — ISBnews

BLOOBER TEAM

W 2025 r.spétka miata 149,3 min PLN przychoddw (+67,5%r/r), 66,2 min PLN EBIT (vs. 23,0 min PLN rok wczes$niej) oraz 52,7 mln PLN zysku netto (+150%r/r).

OPONEO.PL

W 2025 r. spétka miata 2 370,9 min PLN przychoddéw (+12,1% r/r), 100,4 min PLN EBIT (-18,9% r/r) oraz 58,4 min PLN zysku netto (-34,7% r/r).

CDRL

W 2025 r. spétka miata 270,3 min PLN przychodéw (-1,1% r/r), 6,2 min PLN EBIT (wobec -0,7 min PLN rok wczesniej) oraz 5,8 min PLN zysku netto, wobec
11,9 min PLN w 2024 r.

LPP

Spotka otrzymata decyzje KNF naktadajaca na spotke kare pieniezng w wysokosci 15 min PLN. Decyzja nie jest ostateczna, stuzy od niej droga odwotfawcza.

KGHM

W tegorocznej edycji rankingu "World Silver Survey 2026" Grupa KGHM po raz kolejny uplasowata sie na drugim miejscu wsrdd najwiekszych producentéw
srebra, produkujac 1347 ton tego kruszcu w 2025 r. Jednoczesnie zajeta pierwsze miejsce w kategorii najwiekszych kopaln srebra.

ENEA

Grupa ma ok. 1,4 GW technicznych warunkéw przytgczenia do sieci dla magazynéw energii, prace wykonawcze planowane sg na przetomie 1Q’27i2Q’27.Enea
zapowiada duze inwestycje na 2026 rok, CAPEX ma wynie$¢ 9,08 mid PLN.

Spotka nie przewiduje, by realizacja local content w programie inwestycyjnym oznaczata wyzsze koszty.

TEN SQUARE GAMES

WZ spotki zdecydowato o wyptacie 63,75 min PLN dywidendy z zysku netto za rok 2025, co daje 10 PLN na akcje.
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DIAGNOSTYKA

Spotka spodziewa sie w catym 2026 r. rentownosci recurring EBITDA na poziomie zblizonym do 2025 r. Wzrost r /r wolumenu badan ma sie normalizowa¢ na
poziomie niskich-srednich kilku %.

Grupa ocenia, ze zmiana przez NFZ zasad finansowania nadlimitéw badan obrazowych moze w tym roku negatywnie wptyna¢ na marze EBITDA isprzedaz, ale
dtugofalowo widzi dla siebie szanse na tym rynku. Obecnie jednak wstrzymuje sie z akwizycjami spétek, ktérych sprzedaz oparta jest o NFZ.

MIRBUD

Spotka ma umowe z Panattoni BTS na budowe budynku magazynowo-produkcyjnego w gminie Jawor (woj. dolno$laskie). Wartos¢ umowy to 34,017 min EUR
netto.

SELENA

Credit Agricole, wraz z konsorcjum czterech innych bankdw, udzielit finansowania grupie w tacznej wysokosci 255 min EUR.

UNIBEP

Zarzad spoétki rekomenduje, by z zysku netto za 2025 rok 13,21 min PLN przeznaczy¢ na dywidende, co daje 0,4 PLN dywidendy na akcje (po wytaczeniu akcji
wiasnych posiadanych przez Unibep).

UNIMOT

Zarzad spétki rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 6 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok. Rada nadzorcza spétki pozytywnie rozpatrzyta wniosek
zarzadu w tej sprawie.

PCC ROKITA [TOP20 BDM]

WZ spotki zdecydowato, ze spotka wyptaci z zysku netto za 2025 rok 53,68 min PLN dywidendy, co daje 2,65 PLN dywidendy na akcje.

MEDINICE

Spotka rozpoczeta badanie due diligence dot. wyrobu medycznego CoolCryo. Celem badania jest uzyskanie przez potencjalnego nabywce wiedzy o sytu acji
prawnej i faktycznej CoolCryo, a nastepnie przygotowanie oferty nabycia CoolCryo.

SCOPE FLUIDICS

Spotka zalezna od Scope Fluidics, Bacteromic, rozpoczeta wspotprace z osrodkiem badawczym w USA. Osrodek przeprowadzi badania kliniczne na potrzeby
procesu rejestracji FDA systemu BACTEROMIC z rozszerzong wersjg panelu UNI FAST (tj. do 52 antybiotykow).

MERCATOR MEDICAL

Spotka obserwuje na rynku rekawic medycznych presje cenowa w segmencie produktéw podstawowych oraz rosnacg zmiennos¢ kosztéw energii, surowcéw
i logistyki. W ocenie spétki, rynek rekawic pozostaje jednak strukturalnie rozwojowy.

MLP GROUP

W 1Q’26 spoétka wynajeta tacznie 56 tys. m kw. powierzchni, co oznacza wzrost o okoto 144% r/r. W tym okresie grupa osiggneta wzrost wartosci podpisanych
umoéw, osiggajac dynamike na poziomie 186%r/r.

GRODNO

Spotka spodziewa sie wzrostu sprzedazy w 2026 r., biezagcy rok moze by¢ dla grupy rekordowy pod wzgledem przychoddéw irentownosci —ocenit prezes Andrzej
Jurczak. Grupa potencjalnych celéw akwizycyjnych szuka w Polsce i za granicg, a przejecia nie bedg miaty wptywu na plany powrotu do wyptaty dywidendy.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim komentarze

DNV




Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-04-22, 07:18 CET/CEST

CLOUD TECHNOLOGIES

Spotka liczy na 18 min USD sprzedazy w 2026 r. oraz 24 min USD w 2027 r. Nie wyklucza kolejnych akwizycji.

Zgodnie z przyjetg w lutym Strategig 2026+ Cloud Technologies zaktada kontynuacje rozwoju w wypracowanym modelu biznesowym ze zmienionym modelem
sprzedazy (odejscie od white label na rzecz sprzedazy pod wiasnymi brandami). Przetozy sie to na skokowy wzrost skalowalnosci biznesu i adresowalnego rynku,
a w konsekwencji — osigganych przychodéw ze sprzedazy danych.

ENERGA

PERN podpisat z Energa Obrét umowe o wartosci ponad 200 min PLN na zakup energii elektrycznej na lata 2027-2028.

PCC EXOL

Akcjonariusze spétki zdecydowali o przeznaczeniu zysku za 2025 r. w kwocie 36,6 min PLN w catosci na kapitat zapasowy z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy.

MEX POLSKA

Spotka szacuje 29,5 min PLN przychodéw w 1Q’26 (+14% r/r).

SYNEKTIK

We wtorek Intuitive Surgical, spétka produkujgca roboty da Vinci, ktérych dystrybutorem jest Synektik, pobita szacunki Wall Street dotyczace zysku
i przychoddw za 1Q’26, korzystajac z silnego popytu na swoje matoinwazyjne roboty chirurgiczne wykorzystywane w ztozonych zabiegach medycznych.

Spétka poinformowata, ze w 1Q’26 jej przychdd wynidst 2,77 mld USD (+23% r/r). Wzrost byt napedzany wigksza liczbg zabiegdw na swiecie, ktéra zwiekszyta
sie 0 okoto 17%. Konkretnie, liczba zabiegéw wykonywanych systemem da Vinci wzrosta o 16%, a procedury lon do biopsji ptuca wzrosty o 39%. Wyniki
przekroczyly konsensus analitykdw, ktéry zaktadat 2,61 mld USD przychodu. — Reuters

MEDTECH SOLUTIONS (NC)

Spotka podpisata umowe ramowa o wspédtpracy z osrodkiem badawczym Prywatny Gabinet Lekarski Centrum Medyczne "Diabetika" Dorota Mtodawska-Chotuj
z siedzibg w Radomiu. Wspotpracy ma dotyczyé wykorzystania systemu Reffer Al wspierajacego procesy rekrutacji pacjentéw do badan klinicznych.

POLTRONIC (NC)

WZ spotki zdecydowato o wyptacie 357,9 tys. PLN dywidendy z zysku za 2025 rok, co daje 0,05 PLN na akcje. Pozostatg kwote w wysokosci 11,7 tys. PLN spétka
postanowita przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

MBF GROUP (NC)

Spotka zawarta strategiczng umowe o wspotpracy izamiarze inwestycyjnym z firmg Fairchild Aerospace Corporation . Strony beda rozmawia¢ o udziale partnera
w akcjonariacie spétki. Informacja opublikowana we wtorek przed sesja.

EMPIK

Naszym celem jest utrzymanie tempa wzrostu. Rynek, na ktérym operujemy i ktéry nas interesuje ma warto$¢ 125 mld PLN - méwi Szymon Filipczak, cztonek
zarzadu Grupy Empik odpowiedzialny za strategie i finanse. — Parkiet

BANKI

Fala skarg na banki. Sektor zmienia podejscie. Kliencisktadaja niemal 2 min reklamacji rocznie. Dla bankéw to powazny proble m, bo niezadowolony klient nie
tylko czesciej odchodzi do konkurencji, ale tez generuje realne koszty obstugi i moze uderzy¢ w wize runek instytucji. — Rzeczpospolita

CHEMIA

Powaznym problemem dla producentéw sa rosnace ceny i ograniczona dostepnosé nawozow. Wzrost cen zbdz ogranicza wysoka podaz. — Dziennik Gazeta
Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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