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= MS Zabrze: Finalne wyniki 1Q’26 + podsumowanie listu prezesa [komentarz BDM]

= Polwax: Wyniki 1Q'26 — wzrost przychodéw oraz powiekszenie straty netto [tabele BDM]
= ATM Grupa: Wyniki Q1 2026 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Kino Polska TV: Wyniki Q1 2026 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Selena FM: Wyniki 1Q’26 — lekki wzrost sprzedazy, mocna marza [komentarz BDM]

= Modivo: Wyniki 2025 r. [komentarz BDM]

= Voxel: Wyniki 1Q'26 [komentarz BDM]

= Esotiq & Henderson: Wyniki 1Q’26 [komentarz BDM]

= Synthaverse: Wyniki 1Q’26 [komentarz BDM]

= Orlen: Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’26 [podsumowanie BDM]

Sniezka: Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q'26 [podsumowanie BDM]

CD Projekt: Wyniki 1Q'26 - EBITDA 3% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Enter Air: Wyniki 1Q’26 - EBITDA 7% ponizej konsensusu [tabela BDM]

Diagnostyka: Wyniki 1Q’26 - EBITDA recurring 7% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Rainbow Tours: Wyniki 1Q’26 - EBITDA 14% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Amica: Wyniki 1Q’26 - EBITDA 18% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Rynek paliw: Projekt tzw. windfall tax ma by¢é w czerwcu przekazany do konsultacji - Motyka

= Asseco Poland: Spotka chciatoby mocniej zaangazowaé sie w segment publiczny na poziomie UE
= Grupa Azoty: W 1Q’26 +317 min PLN EBITDA vs -8 min PLN rok wczesniej — zgodnie z szacunkami
= Wittchen: Spétka miata w 1Q’26 4,7 min PLN EBITDA vs 11,8 min PLN rok EBITDA rok wczesniej

KOMENTARZ PORANNY

W Europie spadki, Wall Street ciagle w dobrych nastrojach
Woczorajsza sesja na GPW rozpoczeta sie od spadkdéw gtéwnych indekséw, jednak wiekszos$¢ z nich na
koniec dnia $wiecita na zielono. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat +0,1%, mWIG40 +0,5%, a sSWIG80
+0,6%. Ponizej punktu odniesienia sesje zakonczyt WIG20, ktdry stracit symboliczne -0,03%. W gronie
blue chipéw dobrze radzity sobie KGHM (+2,3%), czy Orlen (+1,85%), natomiast mocne znizki zaliczyto
Dino (-3,0%) i CD Projekt (-2,1%). Podobnie ulokowaty sie indeksy sektorowe — na szczycie zestawienia
znalazto sie gdrnictwo (+2,2%) i paliwa (+1,8%), natomiast drugi biegun zajety gry (-1,8%) ileki (-1,1%).
Na rynkach zagranicznych wida¢ rozdiwiek pomiedzy inwestorami europejskimi i amerykanskimi.
W Europie wczoraj DAX stracit -0,3%, CAC -0,2%, a FTSE100 -0,75%. Za oceanem natomiast S&P wzrdst
+0,6%, DJI +0,05%, a Nasdaq +0,9%, pokazujac site spdétek technologicznych po dobrych wynikach
i optymistycznych prognozach Snowflake. S&P i Nasdaq tym samym osiggnety kolejne historyczne
szczyty. Mimo trwajacej niepewnosci i pewnego dystansu do doniesien w sprawie porozumienia na
Bliskim Wschodzie, inwestorzy wydajg sie mie¢ coraz wieksze nadzieje na pokdj, co podtrzymuje
optymizm. Dzisiaj ostatnia sesja miesigca. Z kalendarza makro poznamy m.in. wstepne odczyty inflacji
konsumenckiej. Jest to tez ostatni moment na publikacje wynikow spétek za 1Q’26.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Wczoraj w uniwersum podmiotéow z WIG20, mWIG40 i sWIG80 trzeci najmocniejszy wzrost
odnotowaty walory Digital Network (+6,2%). Inwestorzy w czwartek mogli zareagowaé na
opublikowane dane za Q1 2026 oraz wymowe konferencji wynikowej.

Digital Network [24M, PLN]
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[total return; %]

Kurs iD YTD 12m
WIG 136 224 0,1 16,2 31,1
WIG20 3670,5 -0,0 16,1 34,7
WIG30 4658,6 0,0 15,0 32,1
mWIGA40 9572,6 0,5 19,3 24,4
sWIG80 31746,0 0,6 7,4 13,1
NC Index 273,5 0,3 9,2 12,1
WIG Banki 23147 0,8 20,7 37,0
WIG Bud 9780 -0,1 4,4 9,6
WIG Chemia 9146 0,6 19,2 4,6
WIG Dew 6281 0,1 12,0 22,7
WIG Energia 4528 0,6 13,7 16,3
WIG Games 17531 -0,5 1,5 7,4
WIGIT 9778 0,7 -2,3 8,0
WIG Media 6780 1,2 1,2 11,5
WIG Paliwa 16 532 1,8 46,7 102,2
WIG Spoz 3331 1,3 13,4 8,2
WIG Surowce 10 841 2,2 22,5 161,3
WIG Odziez 12692 0,3 1,5 7,9
DAX 25092 -0,3 2,5 4,4
FTSE100 10426 -0,7. 6,7 23,5
CAC40 8189 0,2 2,7 8,5
BUX 131453 -0,3 18,4 35,7
S&P500 7564 0,6 11,0 30,0
DJIA 50669 0,0 6,1 22,4
Nasdaq Comp 26917 0,9 16,1 41,8
Bovespa 175063 -0,4 8,7 26,0
Nikkei225 66 150 -0,5 29,5 74,6
Shanghai Comp. 4084 0,1 3,7 26,0
S&P/ASX 200 8698 -1,4 0,6 6,7
EUR/PLN 4,2269 0,0 0,2 0,4
USD/PLN 3,6321 -0,1 =il,7) 2,7
CHF/PLN 4,6306 -0,0 -2,2 -2,0
EUR/USD 1,1639 0,1 -0,9 2,4
USD/IPY 159,35 0,1 1,7 9,5

Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
CMP 69,00 7,0 SCW 347,00 -4,7
OPN 95,90 6,3 ICE 72,60 -4,6
DIG 206,80 6,2 SHO 42,85 3,7
FRO 32,70 5,8 ALL 16,24 3,2
GRX 2,46 5,8 DNP 31,03 -3,0
LBW 9,45 4,1 RVU 16,48 -2,8
ARL 24,50 4,0 WLT 5,53 -2,8
KGN 81,40 3,8 SGN 72,00 -2,7
ELT 59,00 3,3 BRS 4,72 -2,7
EAT 10,96 2,8 CLN 20,70 -2,4
CRI 998,00 2,8 CRQ 395,60 22,1
ASB 68,50 2,8 BLO 25,95 -2,1
VOX 97,30 2,5 CDR 228,20 -2,1
DIA 165,50 2,3 WTN 15,63 -1,9
KGH 344,80 2,3 SLv 29,60 -1,5
XTB 102,00 2,2 PZU 64,08 -1,4
APT 26,15 2,1 NEU 738,00 -1,3
oPL 16,44 2,1 PKO 103,20 1,2
PKN 141,24 1,8 PEO 241,20 -1,2
ABS 95,00 1,7 BCX 80,80 -1,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
ALE 34,2 -0,1 15,8 23,2 6,7 -2,8 -2,6 CRQ sWIG80 395,60 48,2 ARL sWIG80 24,50 -17,8
ALR 126,0 -0,8 10,2 13,4 31,1 38,5 251,5 CRI mWIG40 998,00 15,5 RVU SWIG80 16,48 13,1
BDX 692,6 -0,9 3,9 -14,2 10,8 10,1 116,7 FRO sWIG80 32,70 9,7 CDR WIG20 228,20 -10,5
CDR 228,2 2,1 -17,8 -6,0 -11,0 4,5 95,4 DAT sWIG80 127,00 9,5 AST sWIG80 48,55 -8,7
DNP 31,0 -3,0 -3,8 -22,8 -24,0 -43,9 -27,8 SKA sSWIG80 96,40 8,6 SGN sWIG80 72,00 -6,6
EBP 611,4 -0,4 6,4 12,6 29,2 30,1 136,2 OPN sWIG80 95,90 8,2 ELT sWIG80 59,00 -6,3
KGH 344,8 2,3 15,2 2,8 62,9 176,6 221,3 CmMP sWIG80 69,00 7,8 ATR sWIG80 57,70 -5,4
KRU 433,0 0,0 7,5 6,5 9,2 9,2 26,8 PCO WIG20 34,46 7,7 BMC SWIGS0 18,80 5,1
KTY 1222,0 1,1 11,4 12,9 27,0 47,8 163,9 ING mWIG40 431,00 7,4 XTB mWIG40 102,00 -4,9
LPP 21900 0,3 =L {3 7,7 30,9 47,8 98,5 RBW mWIG40 142,40 7,0 TEN mWIG40 90,60 -4,9
MBK 1245,0 0,4 9,9 20,5 21,3 45,4 229,4
MDV 80,3 -0,2 1,5 -27,6 -40,5 -65,0 67,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 34,5 0,2 4,4 18,7 30,6 98,2 =ilg},2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 241,2 -1,2 3,3 6,6 20,6 29,3 203,2 ICE sSWIG80 72,60 909,7 MDV WIG20 80,32 -65,0
PGE 10,8 0,7 1,6 -4,3 9,5 14,0 51,0 SCW sWIG80 347,00 397,1 ATC sWIG80 5,85 -50,0
PKN 141,2 1,8 10,1 23,2 50,2 103,9 173,1 CRI mWIG40 998,00 306,0 RVU sWIG80 16,48 -48,1
PKO 103,2 -1,2 7,0 11,6 33,3 42,1 250,4 ASB mWIG40 68,50 201,0 SVE sWIG80 2,92 -46,4
PZU 64,1 -1,4 -0,5 5,3 %0 11,7 99,2 KGH WIG20 344,80 176,6 EUR mWIG40 5,34 -44,0
TPE 9,6 1,0 15 -18,2 1,5 29,2 299,7 DIG sSWIG80 206,80 169,0 DNP WIG20 31,03 -43,9
ZAB 25,4 0,2 5,7 13,5 9,0 8,0 DAD sWIG80 74,20 125,5 ANR sWIG80 18,18 -39,4
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr CTX sWIG80 76,00 119,0 VOX mWIG40 97,30 -37,8
ABE 135,2 -0,1 9,7 59 48,6 42,5 205,8 BMC sWIG80 18,80 109,6 FTE sWIG80 19,00 -32,9
ACP 197,7 0,4 17,2 20,5 9,2 15,1 179,0 PKN WIG20 141,24 103,9 EAT mWIG40 10,96 -32,2
APR 25,8 1,0 21,7 42,9 54,1 26,8 45,5
ASB 68,5 2,8 13,1 64,6 133,4 201,0 201,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 62,5 -0,8 -0,6 -0,6 -6,7 -11,9 35,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 23,3 -1,0 29,9 40,1 23,4 -3,2 -12,9 DIG sWIG80 206,80 1956,4 EUR mWIG40 5,34 -66,0
BFT 4442,0 -0,2 15,3 14,6 25,5 26,7 246,3 ATR sWIG80 57,70 984,4 SVE sWIG80 2,92 -48,8
BHW 123 0,2 6,6 355 18,9 17,3 94,9 ELT sWIG80 59,00 564,5 caG sWIG80 2,96 -39,6
BNPPPL 143,4 0,3 -3,2 2,3 32,8 49,7 225,2 CRI mWIG40 998,00 524,3 WLT sWIG80 5,53 -34,3
CAR 824,0 -0,1 11,5 33,3 46,6 46,2 57,8 NWG mWIG40 111,00 508,7 BRS sWIG80 4,72 -23,4
CBF 198,0 -0,6 8,8 10,1 7,4 16,0 204,6 CMP sSWIG80 69,00 486,7 BIO sWIG80 4,20 13,8
CPS 16,5 1,3 20,5 30,5 44,7 0,2 -0,7 ICE sWIG80 72,60 405,9 GRX sWIG80 2,46 14,8
CRI 998,0 2,8 56,2 90,2 217,1 306,0 524,3 TOR sWIG80 68,60 399,2 ECH sWIG80 5,06 50,5
DIA 165,5 2,3 9,4 -12,3 -3,0 DAD sSWIG80 74,20 386,6 STX sWIG80 3,15 59,6
DOM 257,0 -1,2 0,0 -1,2 -2,6 12}3 128,9 SNT mWIG40 273,80 374,2 VRG sWIG80 5,60 77,0
DVL 10,7 0,8 3,3 17,3 37,4 51,8 254,9
EAT 11,0 2,8 -3,2 -11,9 -21,3 -32,2 -49,0
ENA 21,5 -0,3 -1,6 -13,2 6,7 19,5 209,7
EUR 5,3 0,6 -7,5 -15,6 27,3 -44,0 -66,0
GPP 45,7 0,9 2,0 4,5 -14,7 -28,5 -20,6 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 81,5 1,4 9,0 0,4 27,4 67,9 161,4 Ropa Brent [USD/bbl] 92,69 -1,1 -10,5 -21,5 27,9 44,5
ING 431,0 0,1 3,9 12,0 31,8 49,7 222,4 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,30 0,4 €3 24,6 15,4 -6,3
ISW 27,1 -0,2 -6,9 -0,3 13,5 16,7 -33,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 46,72 -0,5 -4,0 -0,3 46,2 32,9
LBW 9,5 4,1 18,0 -1,5 0,5 1,8 178,9 CO2 [EUR/t] 79,12 1,8 7,0 6,8 14,6 11,0
MBR 366,0 0,4 3,7 3,4 16,9 42,0 50,0 Wegiel ARA [USD/t] 112,90 0,0 0,3 7,9 6,3 18,0
MIL 19,8 -0,3 9,2 14,4 27,0 28,1 317,9 Miedz LME [USD/t] 13 656 1,4 0,4 5,4 2,7 42,1
MRB 11,3 -0,3 4,0 -14,8 -26,0 -24,1 59,2 Aluminium LME [USD/t] 3752 1,1 2,0 4,4 20,0 52,0
NEU 738,0 -1,3 3,7 3,0 -11,6 6,7 9,5 Cynk LME [USD/t] 3528 1,2 0,4 4,7 7,0 32,3
NWG 111,0 0,5 1,3 -5,6 10,6 58,7 508,7 Otéw LME [USD/t] 2013 0,7 1,4 2,9 5,0 2,4
OPL 16,4 2,1 16,1 16,8 70,5 77,2 168,8 Stal HRC [USD/t] 1126,00 -0,1 4,3 8,1 10,7 34,9
PEP 50,7 0,2 1,5 0,6 -12,6 25,4 -40,7 Ruda zelaza [USD/t] 108,85 0,1 0,1 1,6 9,9 9,8
PXM 7,9 -0,6 -0,8 -14,5 29,7 41,8 80,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 243,00 1,0 2,6 5,7 10,5 23
RBW 142,4 1,5 53 -10,0 7,5 -5,6 351,3 Ztoto [USD/0z] 4500 0,1 -0,2 -1,1 -15,5 35,6
SNT 273,8 0,3 3,4 2,3 8,0 34,6 374,2 Srebro [USD/oz] 75,62 0,0 0,1 6,1 -15,4 127,0
TEN 90,6 1,2 -6,8 -4,1 9,5 13,7 55,1 Platyna [USD/oz] 1916 -0,4 -0,6 1,9 -17,0 76,4
TXT 42,4 0,5 7,7 11,6 3,9 -15,5 -61,1 Pallad [USD/oz] 1372 0,4 -1,0 -6,6 23,5 41,8
VOX 97,3 2,5 -4,0 -28,6 -30,6 -37,8 124,9 Bitcoin USD 73251 -0,3 -4,3 -3,2 9,8 -31,0
VRC 133,2 0,5 3,7 19,8 4,9 15,8 132,9 Pszenica [USd/bu] 621,25 -0,4 -4,1 -3,3 51 16,3
WPL 58,7 0,3 1,2 -3,6 0,2 -30,5 -46,2 Kukurydza [USd/bu] 455,50 -0,1 =i,5 -2,4 3,8 19
XTB 102,0 2,2 -3,6 14,7 44,4 32,5 216,1 Cukier ICE [USD/Ib] 13,93 -1,5 -5,4 -2,1 0,4 -17,8
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MS ZABRZE [TOP20 BDM]
Spotka podata finalne wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q°2026 [mIn PLN]
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1Q'25 1Q'26 zmianar/r 1Q'26W odchyl. 1Q'26P BDM odchyl.
Przychody ze sprzedazy 239,0 316,0 32,2% 316,0 0,0% 315,0 0,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 30,5 33,1 8,4% 32,4 2,0%
Zysk na sprzedazy 7,6 9,2 20,6% 8,8 4,1%
EBITDA 16,8 15,2 9,4% 14,6 4,2%
EBIT 11,6 9,6 -17,5% 9,6 -0,3% 8,8 8,5%
Zysk brutto 13,0 15,5 19,0% 15,5 0,1% 9,0 73,4%
Zysk netto 8,3 8,3 -0,6% 8,3 -0,5% 6,5 27,3%
Zysk netto dla akgj.jedn. dom. 9,2 11,1 20,4% - - 7,9 39,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,8% 10,5% - 10,3%
Marza EBITDA 7,0%  4,8% 4,6%
Marza EBIT 4,9%  3,0% 2,8%
Marza zysku netto 3,8% 3,5% - 2,5%
Zrédto: BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'22 2Q'22 3Q22 4Q'22 |1Q23 2Q23 3Q'23 4Q23 | 1Q24 2Q24 3Q'24 4Q'24| 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25( 1Q'26
Przychody ze sprzedazy 230,9 2759 349,0 316,5 | 347,6 407,3 3659 230,5 | 231,9 222,5 249,3 306,6 | 239,0 266,3 3325 3867 | 316,0
Realizacje przemystowe 95,8 127,0 159,8 139,2 165,1 186,8 167,2 73,5 102,5 113,8 89,4 126,5 111,5 117,4 143,4 176,3 167,4
Produkcja mechaniczna 40,1 39,9 37,7 45,9 52,4 47,1 41,3 39,8 41,8 36,6 32,6 32,9 32,6 42,5 33,9 29,1 29,4
Ogélne 92,6 106,7 149,4 1286 | 1287 1661 1558 111,9 | 86,0 70,2 64,6 73,2 83,3 90,9 99,0 126,3 | 101,7
Produkcja chemiczna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7 72,0 9,5 13,4 54,0 53,0 15,3
Inne 2,4 2,3 2,3 2,1 1,5 7,4 1,7 53 1,6 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,1 2,2
Zysk brutto ze sprzedazy 22,3 27,4 26,9 35,8 29,7 35,4 37,8 52,3 31,5 27,0 36,5 41,1 30,5 29,4 38,1 37,3 33,1
SG&A 11,3 12,8 11,4 16,6 13,6 13,3 17,1 19,5 16,8 19,3 23,6 29,1 22,9 24,0 24,0 30,3 23,9
Zysk na sprzedazy 11,0 14,6 15,5 19,2 16,2 22,2 20,6 32,7 14,7 7,7 12,9 12,0 7,6 54 14,1 7,0 9,2
EBITDA 13,3 15,8 18,4 23,5 19,8 25,7 24,2 39,8 18,8 11,5 46,2 22,2 16,8 15,3 19,6 17,0 15,2
EBIT 104 12,7 150 202 | 164 21,0 20,3 354 | 14,7 7,5 41,1 16,6 11,6 9,6 14,5 9,8 9,6
Realizacje przemystowe 4,3 7,3 9,8 14,5 8,8 14,2 12,2 194 5,4 10,0 9,2 11,0 7,7 8,9 14,6 19,3 10,1
Produkcja mechaniczna 2,4 2,3 1,7 2,9 4,3 1,6 1,3 0,5 0,1 -1,9 -2,8 -4,9 -4,2 -1,5 -3,1 -3,5 -4,6
Ogdlne 6,8 8,5 11,4 13,9 6,0 10,8 12,1 17,5 10,9 2,3 7,7 8,4 14,1 6,9 5,7 6,0 12,7
Produkcja chemiczna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,3 57 -2,9 -1,9 0,2 -8,8 -5,9
Inne -2,8 -5,4 7,7 -11,4 3,1 -5,6 =5)2 -1,9 2,3 -2,9 -3,0 -4,0 -3,4 -3,1 3,1 -3,6 -3,1
Zysk brutto 9,7 10,7 16,9 18,4 16,4 27,4 20,9 35,9 16,4 9,3 39,9 13,3 13,0 16,9 13,9 6,7 15,5
Zysk netto 5,9 6,5 10,6 9,0 11,2 21,3 14,4 27,3 12,1 6,7 34,2 8,8 9,2 9,3 10,6 8,9 11,1
CFO 6,8 18,1 11,8 32,0 28,9 22,5 53,2 38,7 3,7 11,9 16,6 55,4 -32,8 -8,6 42,8 63,1 -34,3
Dtug netto -20,3 -30,8 -359 -62,2 | -80,2 -93,7 -1434 -173,1 | -172,4 -174,5 -121,8 -178,4 | -140,6 -113,7 -143,1 -205,6 | -163,9
Marza brutto ze sprzedazy  9,7%  9,9%  7,7% 11,3% | 8,5%  8,7% 10,3% 22,7% | 13,6% 12,1% 14,6% 13,4% | 12,8% 11,1% 11,5%  9,6% | 10,5%
SG&A/przychody 4,9%  4,6% 3,3% 52% | 3,9% 3,3% 4,7% 85% | 7,2% 87%  9,4%  9,5% | 9,6%  9,0% 7,2%  7,8% | 7,6%
Marza EBITDA 58% 57% 53% 7,4% | 57% 63% 66% 17,3% | 81% 52% 185% 7,2% | 7,0% 57% 59%  4,4% | 4,8%
Marza EBIT 45% 4,6% 43% 64% | 47% 52% 55% 154% | 6,3% 3,4% 16,5% 54% | 4,9% 3,6% 4,3% 2,5% | 3,0%
Realizacje przemystowe  4,4%  57%  6,2% 10,4% | 5,3% 7,6% 73% 264% | 53% 88% 103% 87% 6,9% 7,6% 10,2% 11,0% | 6,1%
Produkcja mechaniczna 6,0% 5,7% 4,6% 6,3% 8,2% 3,5% 3,1% 1,2% 0,3% -53% -87% -15,0% | -12,7% -3,6% -9,2% -12,1% | -15,8%
Ogélne 7,4% 7,9% 7,6% 10,8% | 47%  65% 7,7% 156% | 12,7% 3,3% 11,9% 11,4% | 16,9%  7,5%  58%  4,8% | 12,5%
Produkcja chemiczna - - - - 3,8% 7,9% | -30,4% -14,4% 0,3% -16,6% | -38,7%
Inne -120%  -242% -342% -535% | -207% -76% -307%  -36% | -142% -151% -152% -200% | -166% -144% -141% -167% | -139%
Marza zysku netto 2,6% 2,4% 3,0% 2,8% 3,2% 5,2% 3,9% 11,8% 5,2% 3,0% 13,7% 2,9% 3,8% 3,5% 3,2% 2,3% 3,5%

Komentarz BDM

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

e Wyniki finalne s zgodne ze wstepnymi opublikowanymi kilka dni temu. Wyniki sg nieco lepsze niz nasze prognozy. In plus warto wyrdzni¢ wynik w
segmencie Budownictwa Ogdlnego (13% marzy). Z kolei w Realizacjach Przemystowych marza najnizsza od dwdch lat, ale nadal na d obrym poziomie (>6%).
Bardzo stabe wyniki majg nadal segment Dziatalno$¢ Chemiczna (-5,9 min PLN EBIT) oraz Produkcji Mechanicznej (-4,6 min PLN).

e Warto odnotowaé, ze EBIT jest z wyraZnie mniejszym r/r wptywem salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej (+0,4 min PLN vs +4,0 min PLN rok temu).

e Wynik netto (po wytgczeniach mniejszosci, ktére dotycza gtéwnie Polwaxu) na poziomie 11,1 min PLN w 1Q’26.

e Gotdwka netto (z uwzglednieniem obligacji): 164 min PLN. Sezonowo stabszy kwartat CF operacyjnego w 1Q’26 (-34 min PLN, z czego za ponad pofowe
odpowiada sezonowy odptyw gotéwki w Polwaxie).
e Portfel po II'26 na poziomie 1,19 mld PLN (kwartat temu - 1,08 mld PLN; rok temu = 1,32 mld PLN). Pipeline szacowany jest na 386 min PLN (354 min PLN

kwartat temu, 390 min PLN rok temu).

o Kontynuowane s3 mediacje dot. Stadionu Slaskiego - termin zostat przedtuzony do 15 lipca 2026.
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Krzysztof Pado

MS ZABRZE [TOP20 BDM]

Podsumowanie listu do akcjonariuszy prezesa MS Zabrze

e Spotka jest zadowolona z wynikédw obszaru ,,Projects”, czyli Realizacje Przemystowe + Budownictwo Ogdlne. Wyzwanie stanowi nadal natomiast obszar
»Manufacturing” czyli Polwax + Produkcja Mechaniczna.
Polwax. Spétka nadal ponosi straty. Rozwijana jest sprzedaz w ramach segmentu przemystowego oraz eksport. Spétka do czerwca wygasi produkcje dla
przemystu w Czechowicach (koncentracja na Jasle, w Czechowicach pozostata produkcja zniczy). Rok 2026 spdtka rozpoczeta zaopatrzona w surowiec
(sytuacja na Bliskim Wschodzie nie odbita sie zbyt dotkliwie na spétce, ale ma przetozenie na klientéw, ktérzy albo ograniczaja produkcje albo brakuje im
innych surowcow). Spétka liczy na kolejne zlecenie w segmencie zniczowym (pozyskano kilkadziesigt min PLN na najblizszy sezon).
Produkcja Mechaniczna. Pojawiajg sie pierwsze efekty prowadzonej transformacji segmentu. Ostatnie kwartaty to trudna koniunktura na rynku
dzwigowym. Segment stara sie dywersyfikowac dziatalnos¢. Od 2H’26 spodziewana jest poprawa wynikow. Planowana jest od 2Q’26 dzierzawa aktywdéw
Stalmechu (od 2024 MSZ uczestniczy w procesie sanacji, dotychczas Stalmech Swiadczyt ustugi podwykonawstwa dla ModQ, czyli obszaru produkcii
modutdw stalowych, ktdra jest od kilku kwartatéw rozwijana w ramach grupy MSZ).
Spotka jest zadowolona z bardzo dobrych wynikéw Budownictwa Ogdlnego w 1Q’26.Segment wchodzi na rynki zagraniczne (pozyskano pierwsze zlecenie
w obszarze konstrukcji betonowej dla budynku przy jednej z realizacji wykonywanej przez segment Realizacji Przemystowych w Niemczech).
W ramach Realizacji Przemystowych najwieksze przerobu w 1Q’26 dotyczyly kontraktéw w Holandii oraz kontraktu dla lonway Poland.
Spotka ,,niebawem” ma przeprowadzi¢ drugg transze skupu akcji (z wynikéw za 2024 rok). na 2H’26 planowany jest skup na bazie zysku z 2025 roku.

Krzysztof Pado

POLWAX
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q’26 [min PLN]
1Q'25 1Q'26 zmianar/r 1Q'26PBDM* odchyl.

Przychody ze sprzedazy 9,5 15,3 62,1% 13,0 17,9%
Zysk brutto ze sprzedazy  -1,8 -1,4 0,0
Zysk na sprzedazy -6,0 -5,6 -4,3
EBITDA -3,3 -5,0 -3,8
EBIT -3,8 -5,5 -4,3
Wynik brutto -3,8 -6,2 -4,3
Wynik netto -39 -6,4 -3,5
Marza na sprzedazy -63,8% -36,5% -32,9%

Marza EBITDA -63,8% -36,5% -32,9%

Marza EBIT -40,0% -35,7% -32,9%

Marza zysku netto -41,8% -41,9% -26,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, *prognoza na potrzeby prognoz MZ Zabrze,
sprawozdanie Polwax wg PSR (konsolidacji w MSZ wg MSSF)

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q'23 3Q'23 4Q23 | 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 | 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 | 1Q'26
Przychody ze sprzedazy 395 594 1432 89,1 i 372 267 995 8,0 : 272 253 658 71,9 9,5 13,4 540 53,0 | 153
wyroby do produkgji zniczyi$wiec 11,9 23,7 21,2 14,8 9,4 3,1 3,4 4,0 1,6 1,8 1,2 2,1 1,3 2,4 4,9 2,7 2,9
znicze i $wiece 1,4 3,8 873 492 5,6 4,0 72,3 69,5 2,7 1,8 53,3 60,4 0,7 0,8 393 42,6 0,1
wyroby dla przemystu 249 282 31,0 233 : 203 185 224 146 i 21,7 202 9,7 8,0 6,0 8,4 6,6 7,7 9,4
pozostate 1,3 3,7 3,8 1,8 1,9 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,6 1,4 1,4 1,8 3,3 0,1 2,9
Zysk brutto ze sprzedazy 28 106 236 115 0,8 1,9 12,8 14,2 0,4 2,0 8,6 8,5 -1,8 0,0 6,0 0,6 -1,4
SG&A 48 6,6 7,9 7,4 51 71 8,6 6,7 4,4 5,1 7,9 6,3 43 5,2 5,8 6,9 4,2
Zysk na sprzedazy 4,9 39 157 4,0 -4,3 5,1 4,2 7,5 -4,9 3,1 0,7 2,2 -6,0 -5,2 0,2 6,3 5,6
Saldo PPO/PKO 00 -02 01 -1,4 0,5 0,1 03  -197 0,0 11,6 01 -04 2,3 1,1 0,6 0,2 0,1
EBITDA 41,2 45 164 3,4 -4,0 -4,3 53 -11,4 | 40 -139 14 2,6 3,3 -5,7 1,3 5,6 -5,0
EBIT 2,0 37 156 2,6 -4,8 -5,0 45 12,2 © -49 -147 06 1,8 -3,8 6,2 0,8 -6,1 -5,5
Saldo finansowe 01 09 23 57 0,7 -1,4 25  -132 1 -1,0 -,0  -L7  -16 0,0 6,6 -5 -7 0,7
Zysk brutto 55 65 20 -254: 58 -157 -1,0 0,2 3,8 0,4 07 77 6,2 -4,2 0,0 0,1 -4,3
Zysk netto ‘1,7 23 105 2,7 -4,5 6,6 23 302 : 49 169 -1,0 01 -3,9 0,3 07 7,7 -6,4
CFO 34,9  -357 22,5 980 i -221 69,2 27,5 83,1 3,0 -163 17,2 40,5 | -33,8 -183 46 40,2 | -17,8
Dtug netto bd.  b.d b.d. 8,0 b.d. b.d. b.d. 4,0 b.d. b.d. b.d. 26,6 | b.d. b.d. b.d. 3,3 b.d.
Marza zysku brutto ze sprzedazy 7,1% 17,8% 16,5% 12,9% : 2,0% 7,2% 12,8% 159% : -1,6%  7,9% 13,1% 11,8% | -18,6% 0,1% 11,1% 1,2% | -9,0%
S&GA/przychody 12,0% 11,2% 55% 83% | 13,6% 26,4% 86%  7,5% | 163% 20,1% 12,0% 87% | 452% 38,6% 10,7% 13,1% | 27,5%
Marza EBITDA -2,9% 7,6% 11,4% 3,8% : -10,8% -159% 5,3% -12,8%: -14,8% -55,1% 2,1% 3,6% | -350% -42,4% 2,4% -10,5% | -32,5%
Marza EBIT 5,0% 62% 10,9% 2,9% : -12,8% -18,8% 4,5% -13,7% : -17,8% -58,2% 0,9%  2,5% | -40,0% -46,5% 1,5% -11,4% | -35,7%
Marza netto -4,3% 3,8% 7,3% -3,0% : -12,0% -24,9% 2,3% -33,9% | -18,0% -66,9% -1,5% 0,1% | -41,8% 2,1% -1,3% -14,6% | -41,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, sprawozdanie Polwax wg PSR (konsolidacji w MSZ wg MSSF)
Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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ATM GRUPA [TOP20 BDM]

Spotka w dniu 2026-05-28 (po sesji) opublikowata wyniki za Q1 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM (2026-05-15): KUPUJ z ceng docelowa 5,41 PLN/akcje

Wyniki ATM Grupa w Q1 2026 na tle wczesniejszych naszych oczekiwan [PLN m]

Q125 Q126 yly Q125 LT™ Q126 LTM yly Q1 26E  realizacja
Przychody 61,9 739 19% 248,0 3371 36% 70,9 104,2%
produkcja tv i filmowa 47,3 55,5 17% 159,5 237,3 49% 52,1 107%
zarzadzanie aktywami trw. 141 13,4 -5% 80,4 74,7 1% 14,0 96%
dziafalno$¢ deweloperska 0,1 4,6 8924% 6,8 23,7 248% 45 102%
inne 0,4 0,3 -11% 1,3 1,4 1% 0,4 98%
EBITDA 13,7 12,6 -8% 62,2 102,6 65% 11,6 109%
EBITDA skor.* 10,7 12,6 18% 54,6 7,7 31% 11,6 109%
produkcja tv i filmowa * 4,6 6,6 42% 21,7 34,8 61% 59 112%
zarzadzanie aktywami trw. 58 47 -18% 32,8 28,1 -14% 49 96%
dziafalno$¢ deweloperska -0,1 1,3 0,5 8,0 1435% 0,9 146%
inne 0,4 -0,1 -0,5 0,8 -0,1 58%
EBIT 57 7,0 23% 34,6 49,0 42% 5,9 120%
Saldo finansowe -0,2 -0,2 -11 -11 -0,2 8%
Udziat w wyniku jedn. zaleznych -0,7 1,0 -7 3,3 -0,2
Wynik brutto 49 78 61% 31,8 51,2 61% 5,4 145%
Wy nik netto przypisany akcjonariuszom 3,3 6,4 95% 23,3 40,3 73% 4,3 150%
Przychody: produkcja tv + zarzadzanie 61,5 69,0 12,2% 239,9 312,0 30,1% 66,1 104%
EBITDA skor.: produkcja v + zarzadzanie 10,4 11,3 8,6% 54,5 62,9 15,5% 10,8 105%

* Amortyzacja aktywow programowych w Q1 2026 wyniosta 0 PLN (w Q1 2025 byto to 3,03 mIn PLN). W cafym 2025 roku amortyzacja aktywow programowych to kwota 33,8 min
PLN (w 2024 roku byto 4,8 min PLN, a w 2023 roku ok 5,6 min PLN).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

ATM Grupa ma za soba udany poczatek 2026 roku. W Q1 2026 przychody z dziatalnosci audiowizualnej (obejmujacej segment produkcji telewizyjnej i filmowe;j
oraz segment zarzadzania aktywami trwatymi) wzrosty 0 12,2% r/r do 69 min PLN. W Q1 2026 skor. EBITDA z dziatalnoéci audiowizualnej wyniosta 11,3 min
PLN, co oznacza wzrost o 8,6% r/r. Wynik ten byt jednoczesnie o 5% wyzszy od naszych dotychczasowych prognoz. Gtdwnym motorem wzrostu skor. EBITDA
byt segment produkcji telewizyjnej i filmowej, podczas gdy segment zarzadzania aktywami trwatymi odnotowat nizszy wynik niz w Q1 2025. W ujeciu LTM po
Q1 2026 skor. EBITDA z dziatalnosci audiowizualnej osiagneta 62,9 min PLN (+15,5% r/r), ustanawiajac kolejny rekordowy poziom w historii ATM Grupy.

Na poziomie skonsolidowanym skor. EBITDA w Q1 2026 wyniosta 12,6 min PLN, natomiast w ujeciu LTM osiggnefa 71,7 mIn PLN. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrést w minionym kwartale do 6,4 min PLN, a w ujeciu LTM wynidst 40,3 min PLN.

Utrzymujemy scenariusz bazowy, zgodnie z ktérym w kolejnych kwartatach 2026 roku dziatalno$¢ audiowizualna spétki bedzie systematycznie zwiekszaé poziom
skor. EBITDA LTM i zmierza¢ w kierunku 70 min PLN.

Maciej Bobrowski
Historyczne odczyty skor. EBITDA LTM z dziatalnosci audiowizualnej [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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KINO POLSKA TV [TOP20 BDM]

Spotka w dniu 2026-05-28 (po sesji) opublikowata wyniki za Q1 2026.
AKTUALNE ZALECENIE: KUPUJ (cena docelowa: 28,5 PLN; data wydania: 2025-12-17)

Whyniki KPL za Q1 2026 [PLN m]

Q125 Q126 yly Q125LTM Q126 LT™M yly Q1 26E  realizaga
Przychody 76,6 78,9 3,0% 316,6 336,0 6,1% 79,8 99%
Emisja 38,1 38,3 0,4% 151,7 154,6 1,9% 39,2 98%
Reklama 32,6 34,6 6,0% 136,7 156,1 14,2% 33,3 104%
Sprzedaz licencji 1,5 0,8 -47,7% 141 49 -65,1% 1,8 45%
Produkcja kanatow 3,6 42 17,2% 1,1 16,6 49,3% 46 92%
Inne 0,7 1,0 43,3% 3,0 338 25,9% 1,0 103%
Koszty operacyjne -54.4 -52,0 -4,6% -231,3 -236,9 2,4% -53,0 98%
Pozostate saldo operacyjne** 1,7 -1,2 -0,2 2,2 -0,7 171%
EBITDA skor.* 27,5 28,5 3,6% 97,7 115,4 18,0% 28,8 99%
EBIT 23,8 25,7 8,0% 85,1 101,4 19,1% 26,1 99%
Saldo finansowe 0,7 1,0 39,0% 29 35 22,4% 1,1 92%
Wynik brutto 24,6 26,8 8,9% 88,0 104,9 19,2% 21,2 98%
Podatek dochodowy -55 -6,7 20,8% -21,0 -24,4 16,3% -6,0 1M11%
Wynik netto 19,0 20,1 5,5% 67,0 80,5 20,1% 21,2 95%
Wyniki segmentéw Q125 Q126 yly Q125LTM Q126 LT™ yly
FilmBox 17,3 18,8 8,7% 56,9 63,7 11,9%
Kino Polska 3,0 41 34,4% 13,7 17,3 26,1%
Produkcja kanatow TV 08 0,2 -73,4% 1,9 05 -75,4%
Zoom -1,9 1,4 -0,8 30 -452,1%
Stopklatka 2,8 2,7 -2,2% 10,4 15,8 52,0%
Sprzedaz praw licencyjnych 0,1 -0,3 2,6 -1,2 -145,2%

* EBITDA skor. obliczona przez BDM liczona jest po kosztach amortyzacji aktywow programowych (czyli inaczej niz podaje spdtka w raportach).

KPL definiuje EBITDA skor. jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzagje i utrate wartosci sSrodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywdw programowych.
Ponadto w kalkulacji skorygowanego EBITDA eliminuje réZnice kursowe, wycene instrumentdw pochodnych i koszty odsetek budzetowych oraz uimuje przychody z tytutu otrzymanych
odsetek.

** W Q1 2026 roku na pozycji pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych spétka ujeta strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1,23 min PLN (w Q1 2025 roku rozpoznano
zysk w kwocie 1,68 min PLN). W catym 2025 roku spétka rozpoznata zysk z réznic kursowych w wysokosci 5,72 min PLN (w 2024 roku odnotowano strate w wysokosci 3,2 min PLN).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

W Q1 2026 EBIT zwigkszyt sie 0 8,0% r/r, do 25,7 min PLN. Po Q1 2026 EBIT w ujgciu LTM wyniést 101,4 min PLN (+19,1% r/r). Na poziomie wyniku netto
spotka wypracowata w Q1 2026 20,1 min PLN (+5,5% r/r), natomiast zysk netto w ujeciu LTM osiggnat 80,5 min PLN (+20,1% r/r).

Impuls wzrostowy odnotowat m.in. segment Zoom, ktérego wynik poprawit sie nominalnie o 3,4 min PLN wzgledem Q1 2025. Byto to zwigzane z rezygnacja z
MUX-8, co znalazto odzwierciedlenie w nizszych kosztach ustug koncesyjnych oraz emisji. W Q1 2026 poprawe wynikdw wykazaty réwnie z segmenty FilmBox
(+8,7% r/r) oraz Kino Polska (+34,4% r/r). Zwracamy tez uwage, ze porédwnanie r/r wskazuje na nizszg o 2,9 min PLN kontrybucje réznic kursowych do EBIT.

Szacujemy, ze gotowka netto, z uwzglednieniem srodkéw ulokowanych w cash poolingu, przekroczyta na koniec Q1 2026 poziom 195 min PLN ! (wobec
okoto 162 min PLN na koniec 2025 roku). Przy kursie zamkniecia z 2026-05-28 warto$¢ akcji pozostajagcych poza posiadaniem gtéwnego akcjonariusza wynosi
okoto 132 min PLN.

Po Q1 2026 EPS w ujeciu LTM wynosi 4,06 PLN. Podtrzymujemy nasza wczesniejsza ocene, ze Kino Polska TV, jako cze$¢ Canal+ Group — jednej z najwiekszych
grup medialnych na $wiecie — nadal oferuje atrakcyjny na tle branzy profil wzrostu wynikéw, pofaczony z perspektywa rosnacej rentownosci strumienia
dywidend.

W najblizszym okresie oczekujemy rekomendacji zarzadu dotyczacej poziomu DPS. Przy biezacej cenie rynkowej spotka jest notowana przy prognozowanym
przez nas mnozniku P/E na 2026 rok wynoszacym 4,5x oraz EV/EBIT na poziomie okoto 1,9x.

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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SELENA FM
Spotka podata wyniki za 1Q'26
Wyniki za 1Q’2026 [mIn PLN]

1Q'25 1Q'26 zmianar/r 1Q'26PBDM odchyl

Przychody ze sprzedazy 398,1 407,7 2,4% 389,3 4,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 134,5 146,6 9,0% 134,3 9,2%
Zysk na sprzedazy 26,0 33,7 29,5% 24,3 38,8%
PPO/PKO 2,3 -0,5 0,0
EBITDA 40,2 45,1 12,1% 38,6 16,9%
EBIT 28,3 33,2 17,2% 24,3 36,6%
Zysk (strata) brutto 24,9 27,7 11,3% 23,1 19,8%
Zysk (strata) netto 196 21,9 12,0% 18,6 17,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 33,8% 36,0% 34,5%

Marza EBITDA 10,1% 11,1% 9,9%

Marza EBIT 7,1%  8,1% 6,2%

Marza zysku netto 4,9%  5,4% 4,8%

Zrédto: BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [mIn PLN]

1023 2Q23 3Q23 4Q23 : 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 : 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 ; 1Q26
Przychody ze sprzedazy 412,2 452,5 491,6 422,1 : 400,3 474,2 483,0 422,1 : 3981 459,6 501,2 437,7 : 407,7
Jednostka dominujaca 240,5 226,3 250,6 212,8 ; 213,4 2448 227,6 187,8 i 2357 217,3 2135 189,1 : 2241
Produkcja w Polsce 207,6 1852 1858 138,99 : 1650 1962 187,3 1465 : 1758 1781 1763 146,3 : 150,5
Dystrybucja w Polsce 83,3 96,5 112,5 72,9 76,3 81,8 96,8 68,4 i 73,9 71,1 89,0 64,6 i 97,6
Europa Zachodnia 120,2 1060 102,9 113,2 i 123,5 1167 1055 109,7 : 113,8 111,8 109,8 109,6 : 117,1
Europa Wschodnia i Azja 96,2 12455 1430 1216 : 88,7 1358 143,7 1260 : 99,6 142,0 153,0 137,4 i 90,9
Ameryka Pin. i Ptd 31,9 31,7 31,8 26,7 28,4 27,8 25,0 23,6 23,3 28,7 20,9 19,9 25,1
Pozostate 38,8 49,9 45,6 41,0 36,1 45,3 40,0 33,4 31,1 38,6 48,7 33,4 33,7
Korekty -406,4 -367,6 -380,5 -305,0: -331,1 -374,1 -342,9 -273,2 i -3549 -328,0 -310,0 -262,6 : -331,4
Przychody ze sprzedazy zewn. 412,2 452,5 491,6 422,1 : 400,3 4742 483,0 422,1 : 398,1 459,6 501,2 437,7 : 407,7
Jednostka dominujaca 50,2 49,9 62,4 50,1 39,2 51,3 51,6 49,0 44,7 49,5 54,8 50,4 43,0
Produkcja w Polsce 1,8 2,9 3,4 1,8 14,4 23,9 26,7 18,7 16,5 24,3 30,5 31,6 7,0
Dystrybucja w Polsce 83,1 96,1 112,1 72,6 75,1 79,6 94,9 66,0 73,5 70,5 88,5 64,0 97,3
Europa Zachodnia 114,6 102,7 97,7 110,6 120,8 113,4 103,9 107,7 112,3 109,0 107,4 105,8 114,7
Europa Wschodnia iAzja 95,7 1239 142,9 121,0 88,2 1350 143,0 1253 98,4 140,8 151,7 136,0 89,9
Ameryka Ptn. i Ptd 31,9 31,7 31,7 26,7 28,4 27,8 25,0 23,6 23,3 28,7 20,9 19,9 25,1
Pozostate 34,9 45,3 41,4 39,3 34,2 43,2 37,7 31,8 29,6 36,6 47,4 29,9 30,7
Zysk brutto ze sprzedazy 119,3 139,5 179,2 112,1 ; 1354 163,0 1659 138,2 : 1345 1649 1746 160,4 : 146,6
SG&A 117,4 111,0 109,2 122,7 107,3 120,1 113,8 113,9 108,5 111,4 107,4 120,2 112,9
Saldo PPO/PKO -1,5 0,2 0,5 19,0 -0,6 1,0 -0,3 -1,8 2,3 1,0 -0,4 -3,8 -0,5
EBITDA 9,9 386 80,7 19,3 38,1 54,8 62,9 33,9 i 40,2 66,8 789 485 | 45,1
Jednostka dominujaca 10,2 88,7 47,6 31w 32,9 69,2 28,9 10,6 41,2 84,2 &8 34,7 43,2
Produkcja w Polsce 24,5 17,9 23,5 6,1 15,8 22,7 23,3 20,8 20,2 25,4 26,1 11,5 14,1
Dystrybucja w Polsce 2,7 10,0 12,2 -7,5 8,4 9,7 11,7 -7,1 9,4 6,5 11,3 5,5 7,4
Europa Zachodnia 6,5 8,8 9,9 11,5 15,8 12,5 11,3 15,0 12,6 11,6 13,5 14,3 14,2
Europa Wschodnia iAzja 8,5 11,8 13,8 9,4 5,5 12,4 19,4 7,6 4,0 22,4 21,5 5,4 3,6
Ameryka Ptn. i Ptd 0,7 2,2 3,6 13,9 3,7 2,6 3,1 -1,6 3,2 4,0 6,7 5,0 1,5
Korekty -46,4 -106,7 -33,0 -41,4 i -454  -789 -390 -183 i -53,8 -939 -26,6 -37,4 i -42,6
EBIT 0,4 28,7 70,5 8,4 27,5 43,8 51,7 22,5 28,3 54,5 66,8 364 | 33,2
Saldo finansowe 5,4 22,6 3,5 263 3,6 9,6  -19,3 6,2 2,8 -17,0 7,6 9,4 3,4
Zysk netto -5,1 11,9 54,9 -11,6 19,1 25,1 24,9 16,7 19,6 23,7 50,3 21,5 21,9
CFO -75,9 -28,0 157,8 29,7 8,0 21,8 63,7 93,2 -33,2 4,9 105,9 121,7 -21,3
Dtug netto 126,1 196,4 143,2 161,9 203,9 246,5 201,3 151,0 194,2 281,2 199,3 95,7 130,9
Dtug netto skorg. 76,9 146,1 93,0 118,7 165,0 207,6 162,4 111,4 154,7 241,7 159,8 56,2 91,4
Przychody zewn. zmiana r/r -2,2% 9,3% -13,6% -10,9% : -2,9% 4,8% -1,7% 0,0% -0,5% -3,1% 3,8% 3,7% 2,4%
PL (prod., dystryb., jedn. dom.) -5,7%  -7,1%  0,6%  -8,9% : -4,7% 3,9%  -2,5% 7,3% 4,6%  -6,8% 0,3% 9,2% 9,4%
Europa Zachodnia 2,2% 1,6%  -3,4% 9,0% 2,7% 10,1%  2,5% -3,1% : -7,9% -4,2% 4,1% 0,0% 2,9%
Europa Wschodnia iAzja 11,0%  -2,8% -21,1% -21,9% : -7,8% 9,1% 0,5% 3,7% : 12,2%  4,6% 6,5% 9,0% : -8,7%
Ameryka Pin. i Ptd -21,0%  -31,5% -32,2% -24,4% : -11,2% -12,3% -21,2% -11,5% : -18,0% 3,3% -16,6% -15,5% : 8,0%
Pozostate -31,5% -15,6% -31,3% -16,5% : -7,0% -9,3% -12,3% -18,7% : -13,9% -14,7% 21,7% -0,1% : 8,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 28,9% 30,8% 36,5% 26,6% : 33,8% 34,4% 34,3% 32,7% : 33,8% 359% 34,8% 36,6% : 36,0%
S&GA/przychody 28,5% 24,5% 22,2% 29,1% i 26,8% 25,3% 23,6% 27,0% i 27,3% 24,2% 21,4% 27,5% i 27,7%
Marza EBITDA 2,4%  85% 16,4% 4,6% i 95% 11,6% 13,0% 8,0% : 10,1% 14,5% 157% 11,1% : 11,1%
Marza EBIT 0,1% 6,4% 14,3% 2,0% 6,9% 9,2% 10,7% 5,3% 7,1% 11,9% 13,3% 8,3% 8,1%
Marza zysku netto -1,2%  2,6% 11,2% -2,8% | 4,8% 53% 52% 40% : 49% 51% 10,0% 4,9% @ 54%

Zrédto: BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

e Wyniki 1Q’26 na poziomie EBITDA 17% powyzej naszych oczekiwan.

e Przychodywzrosty 02% r/r, pomogta przede wszystkim rekordowa jak na 1Q marza brutto ze sprzedazy (36,0%) —na poczatku roku mocno sprzyjaty jeszcze
surowce. Od marca sytuacja w obszarze surowcowym spétki stata sie mniej korzystna — wszystkie podstawowe oparte sg o ropopochodne (ich europejskie
ceny byty wczesdniej pod presja ze wzgledu na znaczacy import z Azji).

e CFoperacyjny w1Q’'26: -21 min PLN (vs -33 miIn PLN rok temu).

e Dtug netto na poziomie 130,9 min PLN, po skorygowaniu o pozyczki do gt. akcjonariusza = 91,4 min PLN. W 2Q’26 spétka nabyta 6 6% udziatéw w IGM za
68 min EUR (289 min PLN).

Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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SYNTHAVERSE

W czwartek przed sesjg spdtka opublikowata wyniki za 1Q’26.

Wyniki 1Q’26 [mIn PLN]

1Q'25 1Q'26 r/r 1Q'26PBDM roznica
Przychody ze sprzedazy 13,4 13,6 1,4% 14,1 -3,4%
Szczepionka BCG 10 1,2 0,4 -63,1% 1,2 -63,1%
Onko BCG 7,7 81 4,5% 81 -0,2%
Distreptaza 4,4 4,9 12,0% 4,6 7,2%
Lakcid - - - - -
Inne 0,1 02 62,5% 0,1 62,5%
Wynik brutto na sprzedazy 8,2 72 -12,2% 8,4 -14,4%
EBIT -0,2 -0,7 - -1,8 -
EBITDA 3,4 2,7 -19,1% 2,7 2,3%
Zysk netto -0,5 -3,6 - -2,8 -
Marza zysku brutto na sprzedazy 60,9% 52,7% 59,6%
Marza EBIT - - -
Marza EBITDA 25,0% 20,0% 18,9%

Marza zysku netto - - -
Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM:

Sprzedaz spo6tki wzrosta +1,4% r/r. Marza brutto na sprzedazy odnotowata znaczny spadek z 60,9% do 52,7%. Koszty SG&A wyniosty ok. 10,3 min PLN, co jest
zgodne z naszymi oczekiwaniami i wynika z duzej mierze z wigczenia do uzytkowania nowego zakfadu produkcyjnego. Na poziomie EBIT, wynik poprawity
pozostate przychody operacyjne, ktére wyniosty 2,9 min PLN, z czego 1,8 min PLN stanowig otrzymane kary i odszkodowania. Implikuje to wynik operacyjny w
wysokosci -0,7 min PLN, wobec -1,8 min PLN ocz.

Nizsza od naszych zatozer amortyzacja (3,4 min PLN vs. 4,5 min PLN ocz.) wynika zapewne z obnizenia tego kosztu przez wytgcze nie aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy. Implikuje to zysk EBITDA na poziomie 2,7 min PLN, czyli zgodnym z naszymi prognozami. Zwie kszone koszty finansowe (3,5 min PLN vs. 1,0 min
PLN w 1Q’25) istotnie wptynety na wynik netto, ktéry wyniést -3,6 min PLN.

Wyniki 1Q’26 oceniamy lekko negatywnie. Sprzedaz wykazata niewielki wzrost, a koszty SG&A byty zgodne z naszymi oczekiwaniami, jednak niska marza brutto
ze sprzedazy oraz rosnace koszty finansowe wygladajg niepokojaco. Mimo to, zarzad podtrzymuje, ze gtéwne produkty lecznicze majg duzy potencjat
sprzedazowy, dlatego z ,umiarkowanym optymizmem” patrzy na kolejne kwartaty.

Wiecej w Komentarzu Analityka (link)

Anna Tobiasz

ESOTIQ & HENDERSON

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’26.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'25 1Q'26 t/r 1Q'26PBDM réznica

Przychody 67,0 74,2 10,7% 73,5 1,0%
Wynik brutto na sprzedazy 44,2 48,9 10,6% 48,1 1,7%
EBITDA 4,6 4,2 -8,4% 4,1 2,3%
EBIT 0,4 -0,3 - -0,3 -
Zysk brutto 0,1 -2,0 - -1,7 -
Zysk netto -0,1 -2,2 - -1,7 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 66,0% 65,9% 65,5%

Marza EBITDA 6,8% 5,7% 5,6%

Marza EBIT 0,7% - -
Marza zysku netto -

Zrédto: BDM, spotka

Komentarz BDM:
. Przychody delikatnie wyzsze od naszych prognoz. Wzrost r/r odnotowany gtéwnie na rynku polskim. W Niemczech, Czechach, Litwie i pozostatych
krajach sprzedaz spadta.

. Wyniki 1Q’26 zgodne z naszymi prognozami. Nieco wyzsza sprzedaz i marza brutto na sprzedazy skompensowana lekko wyzszymi kosztami SG&A
oraz finansowymi.

Anna Tobiasz

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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VOXEL

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’26.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'25 1Q'26 r/r 1Q'26P BDM réznica
Przychody 157,8 157,2 -0,4% 147,6 6,5%
Wynik brutto na sprzedazy 41,5 50,2 21,1% 42,3 18,7%
EBITDA 46,1 57,2 24,1% 47,2 21,2%
Diagnostyka 47,1 53,6 13,8% 50,4 6,4%
Neurochirurgia 2,2 2,3 5,9% 1,9 18,5%
IT i wyposazenie pracowni 5,5 8,9 63,7% 3,9 127,5%
Wytgczenia -8,7 -7,7 -9,1
EBIT 32,8 42,5 29,5% 32,5 30,6%
Zysk brutto 30,3 40,3 32,9% 30,4 32,7%
Zysk netto 24,7 32,4 31,5% 24,7 31,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 26,3% 32,0% 28,7%
Marza EBITDA 29,2% 36,4% 32,0%
Marza EBIT 20,8% 27,0% 22,0%
Marza zysku netto 15,6% 20,6% 16,7%

Zrédto: BDM, spotka

Komentarz BDM:

. W 1Q’26 grupa wykonata 135 tys. badan, zczego 127,4 tys. stanowity badania TK, MR, PET iSPECT (+11%r/r), czylizgodnie z naszymi oczekiwaniami.
Voxel wykonat ok. 105,3 tys. kluczowych badan, a pozostate spétki ok. 22,1 tys. Prognozowalismy odpowiednio 104,5 tys. i 22,8 tys. Ze wzgledu na
poprawe struktury badan, wzrost przychoddw byt wyzszy i wynidst +14% r/r. Wzrost wycen kluczowych badan od 2H’25 zostat czesciowo
skompensowany przez zmniejszenie wycen TKi MR od 1Q’26.

. Sprzedaz w segmencie IT & infrastruktura na poziomie 40,2 min PLN (36,0 min PLN Alteris i 5,5 min PLN Radpoint), wobec 34,6 mIn PLN ocz. Spadek
przychoddw w Alteris wynika z wysokiej bazy 1Q’25 (neutralnie).

. Na poziomie grupy nizsze od naszych zatozen wylaczenia przychodow, co wynika z wyzszego udziatu przychodéw do klientéw zewnetrznych.
W 1Q’25 wysoka sprzedaz do grupy w Alteris.

. Poprawa marzy brutto w Voxel i Scanix oraz w segmencie IT & infrastruktura, nizsza w Rezonans Powisle i Exira.

. Wozrost EBITDA we wszystkich segmentach

. W2zrost amortyzacji wynika z dokonanych zakupdéw aktywéw trwatych, ujecia nowych uméw najmu, stawek czynszéw oraz konsolidacji Pro-Scan.

. Pozostate przychody operacyjne wyzsze ze wzgledu na przychody z odszkodowania w wysokosci 0,7 min PLN. W 1Q’25 one -off dotyczyt straty ze
zbycia srodkéw trwatych (-1,3 min PLN).

. Nizsze koszty obstugi zadtuzenia ze wzgledu na brak odsetek od obligacji (sptacone w czerwcu’25).

. CAPEX wzrédst 219,0 min PLN w 1Q’25 do 37,3 min PLN w 1Q’26, gtéwnie zakup budynku w Krakowie i budowa cyklotronu.

. Dtug netto/EBITDA na poziomie 0,9 — bezpiecznie.

. Spétka spodziewa sie stabilizacji liczby kluczowych badan r/r, mimo zmian finansowania refundowanych TK i MR. Ma sig to odby¢ dzieki konwersji
badan refundowanych na komercyjne i prywatne oraz wzrostowi liczby badan w nowych pracowniach.

. Oczekiwany wzrost wyceny swiadczen refundowanych od lipca’26, podobnie jak w poprzednich latach.

. Szacowany backlog na rok 2026 r. wynosi 150 min PLN w Alteris (wobec 120 min PLN rok wczesniej) oraz 23 min PLN w Radpoint (12 min PLN rok
wczesniej). W ostatnim raporcie spdtka szacowata odpowiednio 130 min PLN i 23 min PLN — wzrost 0 20 min PLN w Alteris.

Anna Tobiasz

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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MODIVO

Spotka opu

2026-05-29, 08:46 CET/CEST

blikowata wyniki za 2025 r.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'24 4Q'25 r/r 4Q'25PBDM réznica 2024 2025 r/r
Przychody 2681 2695 0,5% 2 642,5 2,0% 10302,8 10895,7 5,8%
Wynik brutto na sprzedazy 1319 1161 -12,0% 1226,1 -5,4% 5183,7 51716 -0,2%
EBITDA 448 -52 - 200,2 - 1634,7 11955 -26,9%
EBIT 294 -299 - 0,0 - 1035,6 437,2 -57,8%
Zysk brutto 545,2 -338,5 -76,8 - 918,7 42,9 -95,3%
Zysk netto 559,8 -333,6 -62,2 - 1023,2 -41,4 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 49,2% 43,1% 46,4% 50,3% 47,5%
Marza EBITDA 16,7% - 7,6% 15,9% 11,0%
Marza EBIT 11,0% - 0,0% 10,1% 4,0%
Marza zysku netto 20,9% - - 9,9% -

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz

ORLEN

Podsumow:

Strategia
-spoétka nie

BDM:

Przychody w CCC i HalfPrice zgodne z oczekiwaniami, lekko wyzsze w Modivo. Negatywny wptyw dziatarn konkurencji, ktéra po stabej sprzedazy
pazdziernika zaczeta obnizac pierwsze ceny wczesniej niz zazwyczaj, co wptyneto zaréwno na sprzedaz, jak i marze brutto w 4Q’25.

Spadek marzy brutto ze sprzedazy w CCC (51%, wobec 57% rok wczesniej). W Modivo i HalfPrice lekka poprawa.

Zysk operacyjny obnizony przez przyspieszone tempo ekspansji CCC i HalfPrice w 2H’25 oraz reorganizacji sieci sklepdw stacjon arnych eobuwie.

W pozostatej dziatalnosci w 2025 r. nastgpito rozliczenie nabycia jednostki zaleznej i zwigzanych z tym odpiséw z tyt. utraty wartosci w wysokosci
157,0 min PLN oraz straty z tytutu w rozliczenia wczes$niejszych powigzarn w kwocie 34,3 min PLN. Réznice kursowe wptynety pozytywnie w kwocie
67,0 min PLN. Dodatkowo, ujeto odpis naleznosci handlowych w wysokosci 8,6 min PLN (rok wczesniej przychéd w kwocie 3,7 min P LN).

W relacji do danych wstepnych, opublikowanych w styczniu’26, spétka dodatkowo ujeta odpis na towary niepetnowartosciowe w kwo cie 31,5 min
PLN, wstepny odpis na naleznosci od spétek MKRI oraz Worldbox w kwocie 24,2 min PLN oraz zwiekszyta rezerwe na przyszte wykorzystanie kart
podarunkowych w kwocie 30,8 min PLN.

W 2025 r. spo6tka otworzyta 300 tys. m2 nowej powierzchni handlowej (+30% r/r).

Redukcja marek partnerskich w ofercie z 800 do 100. Marki licencyjne osiagnety 25% sprzedazy grupy.

2 min klientéw wykupito subskrypcje GOLD w ramach MODIVOclub.

Anna Tobiasz

anie konferencji wynikowej (dla inwestoréw) po 1Q’'26

oczekuje istotnych zmian przy aktualizacji strategii, moga by¢ nieznaczne zmiany priorytetow

-spotka realizuje CAPEX organiczny generalnie zgodnie z zatozeniami, M&A sg opcja, spotka obserwuje rynek pod katem M&A w upstreamie

Dywidenda
-spétka chee skupiac sie na generacji gotowki; obecna struktura bilansu nie jest jeszcze optymalna

Rafineria

-40-45% dostawy ropy realizowane obecnie z Arabii Saudyjskiej
-wykorzystania mocy w 2Q’26 na poziomi podobnym do 1Q’26 (ok. 90%)

-spoétka nie

odczuwa zaktécen w dostawach ropy

-w 2Q’26 premia na zakupach ropy bliska 10 USD/bbl (ale jednocyfrowa)
Petrochemia
-obecnie bardzo dobre marze, ale presja na wolumeny — klienci czekaja na normalizacje sytuacji, wykorzystuja zapasy

-spétka na

razie nie chce wycigga¢ wnioskéow dtugoterminowych odnosnie makro

-przejecie kontroli nad Poliolefinami w 3Q’26, planowane uruchomienie za ok 1,5 roku

-CAPEX na
Hedging
-spoétka na

Nowg Chemie w 2026 to 6 mld PLN, w tym roku bedzie to podlegato odpisom

2027 ma zbudowang istotng pozycje hedgingowa na marzy TTF-Henry Hub

Windfall tax
-spotka czeka na finalng wersje projektu, wtedy bedzie mogta przedstawi¢ szacunki

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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ORLEN

Grupa Orlen jest zainteresowana zwiekszaniem swojej obecnosci w Ukrainie, rozmawia o zaangazowaniu w Ukrnafte - poinformowat na czwartkowej
konferencji prasowej prezes Orlenu Ireneusz Fafara. "RozpoczeliSmy rozmowe na temat mozliwosci naszego zaangazowania sie w Ukrnafte. Jestesmy w
procesie jako jeden z partneréw. Czy bedzie to zaangazowanie i jakie ono bedzie, to jest kwestia negocjacji ze strong ukrainska, ale podkreslam raz jeszcze,
jestesmy jednym z partneréw do negocjacji" - dodat.

Prezes Fafara deklaruje rowniez gotowos¢ zwiekszania zaangazowania w Ameryce Pétnocnej. "Patrzymy z duzym zainteresowaniem na to, co sie dzieje zaréwno
na rynku kanadyjskim, gdzie nastepuje przesuniecie portéw LNG takze na strone wschodnig, gdzie budowany jest port LNG, a jedn oczesnie patrzymy, co sie
dzieje w Stanach Zjednoczonychi stad poszukujemy osoby, ktére ma doswiadczenie na tym rynku. Nie wybralismy tej osoby jeszcze, ale mam nadzieje, ze ten
proces nie byt zakonczony" - powiedziat.

Orlen negocjuje z partnerem warunki wspoétpracy przy realizacji projektu SMR we Wtoctawku - poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara.

PrezesOrlenu odnidst sie tez do prowadzonych rozmoéw z Synthosem na temat wspotpracy przy projekcie SMR-6w. ,Nasza pozycja w spofce byta nieadekwatna
do wkiadu finansowego, ktéry wnieslismy, a jednoczesnie nasz wktad finansowy byt zdecydowanie wyzszy niz naszego partnera. Dlatego rozpoczelismy
negocjacje z partnerem" - powiedziat Ireneusz Fafara. "Udato nam sie osiggnac¢ prawie wszystkie zatozone cele, poza jednym (...) nadal jesteSmy zmuszeni przez
umowe zawartg z partnerem do tego, ze mozemy realizowac¢ tylko projekt SMR na PWR-X300" - dodat.

SNIEZKA

Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q'26

Wyniki 1Q’26
-nadal niski popyt w branzy
-dtuga zima wptyneta na sprzedaz
Perspektywy
-2Q26 narazie przebiega ponizej oczekiwan
-spétka nie obserwuje poprawy nastrojow konsumentéw
-spétka podchodzi z ostroznoscig do mozliwosci wzrostu wolumendw w 2026 roku (kilka miesiecy temu byty wieksze podstawy do myslenia o wzroscie)
-duza zmienno$¢ czynnikéw wptywajacych na marze po wybuchu konfliktu na Bliskim Wschodzie
-w 2Q’'26 moze by¢ pewien negatywny wptyw czynnikéw na marze (np. wzrost EUR/PLN)
Surowce
-sytuacja zréznicowana po kategoriach, czes¢ wzrostow sie juz zmaterializowata, cze$¢ roztozona w czasie
-ropopochodne — kilka do kilkunastu % wzrostu w ofertach od dostawcow
-wielu producentéw byto przez ostatnie lata pod presje, prébuje wykorzystywac sytuacje do wdrazania podwyzek
-spétka ma zapasy oraz wczesniej zawarte kontrakty dtugoterminowe
-spétka widzi pewng normalizacje w ostatnim 1,5 tygodnia (np. spadku polipropylenu i zywic)
Ceny
-w 1Q’26 podwyzka cen tylko na rynku ukrairiskim
-konkurencja podwyzszyta juz ceny w Polsce
-spétka nie wyklucza zmian cen produktéw, jednak analizuje sytuacje pod katem mozliwosci nabywczych konsumentow
Wegry
-pozytywny wptyw na przychody ze strony umocnienia HUF
-niska baza, pozytywne sygnaty po stronie konsumenta
-rynek rost juz lekko w 2025 roku
-spotka wykonata rebranding, zmienita podejscie do modelu sprzedazy — te czynniki powinny wspierac sprzedaz spotki
Ukraina
-obecnie najtrudniejsza sytuacja z gtéwnych rynkéw spétki
-dtuga zima
-liczne black-out’y dotyczyly takze spétki
-negatywny wptyw waluty
-fabryka pracuje obecnie na dwie zmiany
-spétka w ostatnich latach zwiekszata istotnie moce produkcyjne, posiada obecnie spory ich zapas
Czechy/Stowacja
-projekt przebiega zgodnie z harmonogramem
-$ladowy wptyw na 2026 rok
Krzysztof Pado
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CD PROJEKT
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q'26 [mIn PLN]
1Q'26 1Q'26Pkons. PAP odchyl.

Przychody 191,1 183,5 4,1%
EBITDA 110,2 106,6 3,4%
EBIT 97,1 91,6 6,0%
zysknettoj.d. 106,2 94,9 11,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

e CD Projekt nadal planuje wyda¢ mniejsze materiaty, nad ktérymi pracowat w 2026 roku - poinformowat podczas audiokonferencji joint CEO, Michat
Nowakowski. Wskazat rowniez, ze skala rozszerzenia fabularnego do "Wiedzmina 3" pt. "Piesni przesztosci" przypomina skalg dodatek "Krew i wino".

e CD Projekt nadal planuje wydaé¢ mniejsze materiaty, nad ktérymi pracowat w 2026 roku - poinformowat podczas audiokonferencjijoint CEO CD Projektu,
Michat Nowakowski.

e CD Projekt pokaze wiecej informacji dotyczacych zapowiedzianego na 2027 rok trzeciego dodatku fabularnego do "WiedZmina 3" pt. "Piesni przesztosci"
podczas tegorocznych targéw Gamescom - poinformowat podczas audiokonferencji joint CEO spétki, Michat Nowako wski.

e CD Projekt sprzedat 65 min egzemplarzy gry "WiedZmin 3: Dziki Gon" - poinformowat cytowany w komunikacie prasowym joint CEO spétki, Michat

Nowakowski.
ENTER AIR
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q’26 [mIn PLN]
1Q'26 1Q'26Pkons. PAP odchyl.  r/r

Przychody 482,4 534,7 -9,8% 3,7%
EBITDA 40,2 43,3 -7,2%  -5,6%
EBIT -51,2 -40,1
zysknetto j.d. -158,7 -101,7 - -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

DIAGNOSTYKA
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q’26 [mIn PLN]
1Q'26 1Q'26Pkons. PAP  odchyl. t/r

Przychody z dziat. oper. 681,6 661,0 3,1% 14,6%
EBITDA recurring 179,6 164,7 9,0% 11,4%
EBIT 123,1 108,7 13,2%  9,7%
zysk netto j.d. 82,6 72,5 13,9% 13,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

Grupa Diagnostyka podtrzymuje, ze w 2026 r. spodziewa sie rentownosci recurring EBITDA na poziomie zblizonym do 2025 r. i wzr ostu wolumenu badan na
poziomie niskich-srednich kilku proc. - podata spétka w prezentaciji.

RAINBOW TOURS
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q’26 [mIn PLN]
1Q'26 1Q'26Pkons. PAP odchyl. r/r

Przychody 884,3 878,6 0,6% 1,7%

EBITDA 63,6 55,6 14,4% -15,9%
EBIT 55,7 47,0 18,5% -20,2%
zysknettoj.d. 45,7 40,2 13,7% -23,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP
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AMICA
Spotka podata wyniki za 1Q'26

Wyniki za 1Q’26 [mIn PLN]
1Q'26 1Q'26Pkons. PAP odchyl. r/r

Przychody 556,2 558,1 -0,3% -1,9%

EBITDA 27,0 22,9 17,9% 46,7%

EBIT 11,9 8,9 33,7% 283,9%
zysknettoj.d. 4,2 1,0 320,0% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

RYNEK PALIW

Resorty energii i finansow prowadza prace nad podatkiem od nadmiarowych zyskéw koncerndw paliwowych, ktéry ma zostaé przekazany do konsultacji w
czerwcu - poinformowat w Polsat News minister energii Mitosz Motyka.

Nizszy VAT i akcyza na okreslone paliwa silnikowe zostaty przedtuzone do 15 czerwca 2026 r. - podano w rozporzadzeniach Ministerstwa Finanséw,
zamieszczonych w Dzienniku Ustaw.

ZE PAK

ZE PAK miat w 1Q’26 -10,3 min PLN straty netto vs -13,8 min PLN straty netto rok temu.

SKARBIEC HOLDING

Skarbiec Holding miat 2,4 min PLN zysku netto w 1Q’26 wobec 2,6 min PLN zysku rok wczesniej.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty zanotowata w 1Q’26 +317 mIn PLN EBITDA vs -8 min PLN rok wczesniej. Wynik jest zgodny z podanymi wczes$niej szacunkami.

ASSECO PL

Asseco Poland chciatoby przestaé ogranicza¢ sie do Polski i mocniej zaangazowac sie np. w segment publiczny na poziomie UE - poinformowali przedstawiciele
spotki w konferencji prasowej. Wskazali, ze Asseco pracuje nad kolejnymi akwizycjami oraz nad programem motywacyjnym.

ATENDE

Rozpoczety sie przygotowania do pozyskania kapitatu przez Phoenix Systems, spotki zaleznej Atende, moze ona wej$é na NewConne ct jeszcze w 2026 roku -
poinformowat prezes Mariusz Stusinski. Grupa Atende ocenia, ze obserwowany w 1Q’26 spadek sprzedazy do klientéw sektora publicznego miat charakter
przejsciowy.

WITTCHEN

Grupa Wittchen miata w 1Q’26 4,7 min PLN EBITDA vs 11,8 min PLN rok EBITDA rok wczesniej. Jak podano, na spadek przychodéw o ponad 8% r/r ztozyty sie
zaréwno niekorzystne warunki rynkowe, jak i zmiany w polityce cenowej, ktére nie przyniosty oczekiwanych rezultatow.

OTMUCHOW

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchéw wypracowaty w 1Q'26 2,2 min PLN skonsolidowanego zysku netto w poréwnaniu do 10,2 min PLN (przeksztatcone
dla celéw poréwnywalnosci danych) rok wczesniej.

VICTORIA DOM

Victoria Dom notuje w 2026 r. dobra sprzedaz i w catym roku liczy na sprzedaz na poziomie 1 650-1 750 mieszkan (vs 1 365 w 2025 roku) - poinformowali
przedstawiciele spétki podczas konferencji. W Polsce deweloper planuje rozwija¢ oferte na rynkach: warszawskim, tréjmiejskim i krakowskim. W 1Q’26 Victoria
Dom sprzedata 424 mieszkania, a przekazata klientom klucze do 293 lokali.

Marza brutto na sprzedazy w 2025 r. wyniosta 40%, a marza netto 18%. "Marza jest wysoka i wynika z tego, ze budujemy na dosy¢ starym banku ziemi, gdy
dziatki byty kupowane po nizszych cenach" - powiedziata dyrektor finansowa. "Za 3-4 lata te rentownosci beda znormalizowane" - dodat wiceprezes spotki. Jak
ocenit, ceny kupowanych nieruchomosci maja tendencje wzrostowg, wiec nowa oferta bedzie musiata by¢ drozsza.

Jak poinformowat wiceprezes, Victoria Dom obserwuje pozostate najwieksze rynki w Polsce - Poznan, Wroctaw, £ddz, ale s3 one wymagajace.
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SCANWAY

Scanway stawia na model Data as a Service oraz wskazuje na dobrg perspektywe wzrostu na lata 2026-2027 - poinformowali przedstawiciele spétki na
konferencji prasowej.

PKP CARGO

Ewentualne wpisanie PKP Cargo i PKP Intercity na liste spotek o istotnym znaczeniu dla gospodarki panstwa, zgodnie z wnioskie m Ministerstwa Infrastruktury
(M), bedzie mozliwe dopiero przy okazji nowelizacji rozporzadzenia rozszerzajacego te liste - podata Kancelaria Premiera w ramach wymiany pism z Ml w
procesie legislacyjnym.

PGE

PGE Energia Odnawialna rozpoczeta budowe centrum serwisowego do obstugi turbin wiatrowych oraz instalacji fotowoltaicznych.

INPOST

InPost zostat partnerem logistycznym TikTok Shop w Polsce. Jak podano, wraz z uruchomieniem TikTok Shop w Polsce 15 czerwca 2026 roku, klienci nowej
platformy zakupowej beda mogli korzystac z sieci Paczkomatéw InPost.

SCOPE FLUIDICS

Scope Fluidics ocenia, ze opdznienie gotowosci linii produkcyjnej dla BACTEROMIC nie wptynie na plany sprzedazowe i pierwszyc h przychodéw ze sprzedazy
systemu spodziewa sie w 2026 r. - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele spotki. Zdaniem zarzadu, uzyskana certyfikacja IVDR dla systemu z panelem UNI
FAST pomoze w komercjalizacji.

DIGITREE GROUP

Digitree Group podpisata term sheet dotyczacy planowanego nabycia 100% udziatéw agencji strategiczno-kreatywnej Neon Shake. Wartos¢ transakcji
wyniesie 6,85 min PLN.

CREEPY JAR

Creepy Jar chce w 2027 roku wyda¢ wersje 1.0 gry "StarRupture”, koncentruje sie réwniez nad wprowadzeniem zamkniecia fabularnego pod katem
zainteresowanych tym graczy - poinformowat na wideokonferencji prezes spétki, Krzysztof Kwiatek. Z kolei dyrektor finansowy, Grzegorz Piekart wskazat, ze
réwnolegle do prac nad wyjsciem tytutu z wczesnego dostepu, deweloper gier tworzy plan dotyczacy portu gry na inne istotne platformy gamingowe.

Akcjonariusze Creepy Jar zdecydujg o utworzeniu programu motywacyjnego 2026-2028 dla kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikdédw oraz cztonkéow
zarzadu Creepy Jar - podano w projektach uchwat na ZWZ zwotane na 22 czerwca. Cel finansowy w ramach programu to $rednioroczny zysk brutto w latach
2026-2028 w wysokosci 30 min PLN.

MOLECURE

Molecure przystgpito do zwiekszenia dawki dobowej w programie klinicznym leku onkologicznego OATD-02 do poziomu 80 mg na dobe z 40 mg na dobe.
Molecure widzi realne szanse na wyznaczenie dawki aktywnej farmakologicznie (PAD) - co bytoby kamieniem milowym w projekcie - w perspektywie 2H'26.

GREENX METALS

GeenX Metals ogtosit cel eksploracyjny w ramach projektu Tannenberg Copper w Niemczech. Cel ten prezentuje potencjat wystapienia mineralizacji miedziowe;j

o globalnym znaczeniu. Szacowany przedziat potencjalnej mineralizacji w ramach Celu Eksploracyjnego wynosi: 144-279 min ton przy zawartosci 0,9-1,4 proc.
Cui15-21 g/t Ag, tj. 1,3-3,9 miIn ton miedzi oraz 69-188 mlin uncji srebra.

MOONLIT

Moonlit podpisat list intencyjny z Inventro oraz z gtéwnymi akcjonariuszami tej sp6tki dotyczacy potencjalnego potaczenia obu spétek poprzez przejecie Inventro
przez Moonlit

TRANS POLONIA

Trans Polonia Group ocenia, ze dzigki pozyskanym srodkom z ABB oraz mozliwosci wykorzystania finansowania dtuznego, posiada obecnie potencjatdo realizacji
akwizycji o wartosci nawet 1 mld PLN. Dodano, ze w przypadku wiekszych transakcji, realizowanych we wspétpracy z partnerami zewnetrznymi i instytucjami
finansowymi, potencjat ten moze zostaé¢ zwiekszony, nawet do okoto 2 mid PLN.
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DINO POLSKA

Grupa ma instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy ok. 125 MW. PV zostata zainstalowana dotychczas na 3 tys. marketédw i 7 magazynach centralnych.Od 2019
roku spétka przeznaczyta na inwestycje w OZE ok. 300 min PLN.

PEKAO

Akcjonariusze Banku Pekao zdecydowali, ze bank przeznaczy na dywidende 19,77 PLN na akcje.

KOGENERACJA

Akcjonariusz Kogeneracji - Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny - zgtosit projekt uchwaty na walne zgromadzenie, proponujac przeznaczenie
na dywidende 100 min PLN z zysku netto za 2025 r., co datoby wypfate 6,71 PLN na akcje.

MANGATA

Akcjonariusze Mangata Holding zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende 4,5 PLN na akcje.

AUTO PARTNER

Akcjonariusze Auto Partner zdecydowali, ze spdtka wyptaci dywidende w tagcznej kwocie 0,15 PLN na akcje.

ENEA

Walne zgromadzenie Enei zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 0,56 PLN na akcje.

ECHO

Wiekszosciowy akcjonariusz Echo Investment, Lisala, proponuje, by spétka wyptacita jeszcze 0,4 PLN dywidendy na akcje. Akcjonariusz proponuje, by na
dywidende przeznaczy¢ 1,20 PLN, na poczet dywidendy zaliczone ma zosta¢ 0,8 PLN na akcje wyptacone przez spétke w dniu 10 grudnia 2025 r. tytutem zaliczki.

FROZEN WAY

Walne zgromadzenie Frozen Way zdecydowato o wyptacie 2,5 PLN dywidendy na akcje.

APATOR

Zarzad Apatora rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 1,20 PLN na akcje z zysku za 2025 rok.

NTT SYSTEMS

NTT System rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypfate dywidendy w wysokosci 0,22 PLN na akcje.

INTER CARS

Inter Cars wyptaci 1,42 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2025 r.

WASKO

Wasko wyptaci z zysku netto za 2025 rok 0,1 PLN dywidendy na akcje.

DRAW DISTANCE

Draw Distance podpisato umowe z Better Gaming Agency dotyczaca wspdtpracy w zakresie wykonania portow.

OBRONNOSC

Pierwsze 40 uméw zawartych w ramach programu SAFE w Polsce, ktére beda podpisane do 30 maja, opiewaé bedzie na 100 mld PLN - poinformowat premier
Donald Tusk w trakcie wystapienia w Legionowie. Od 31 maja bedg podpisywane kolejne umowy w ramach wspdlnych zakupdéw z innymi krajami UE -
poinformowata petnomocniczka rzadu ds. SAFE. W ramach programu SAFE Polska moze otrzyma¢ nawet 43,7 mld euro (ponad 180 mid zt) w
niskooprocentowanych pozyczkach na zakupy zbrojeniowe.
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WB ELECTRONICS

WB Electronics zawart umowy z Agencja Uzbrojenia na dostawy wyrobéw o przeznaczeniu wojskowym oraz ustug szkoleniowych do realizacji w latach 2026-
2030 w ramach Instrumentu na rzecz Zwiekszenia Bezpieczenstwa Europy (SAFE) o tacznej wartosci 11,66 mld PLN netto.

comp
W zwigzku z zawarciem przez spétke zalezng kontraktu w ramach programu SAFE, Comp liczy na dalszg kontraktacje w ramach tego programu. Zasygnalizowata
tez mozliwo$¢ przekroczenia prognozowanych celéw EBITDA i transferu do akcjonariuszy na rok 2027 oraz rok 2028 o ponad 10%.

spoétka zalezna Comp - Enigma Systemy Ochrony Informacji zawarta umowe z Centrum Zasobéw Cyberprzestrzeni Sit Zbrojnych w ramach programu SAFE na
274 min PLN netto (z tego 114 min PLN to opcja). Umowa ta dotyczy dostawy rozwigzan kryptograficznych (postkwantowy szyfrator IP) produkowanych przez
Enigma.

ENERGETYKA

Krajowa mapa drogowa dla rozwoju matych reaktoréw modutowych SMR zostanie zaprezentowana najprawdopodobniej z koricem czerwca - poinformowat na
komisji sejmowej ds. UE wiceminister energii Konrad Wojnarowski.

VIGO

Vigo Photonics ptynie na fali inwestycji w obronnos¢. Inwestoréw i partneréw szuka w Europie. Gietdowy producent detektoréw podczerwienilic zy na wyrazng
poprawe dzieki rosnacej liczbie kontraktow z sektora defence. Produkcja zaawansowanych sensoréw otwiera spétce droge do ekspansji miedzynarodowej.
Przejeta juz InfraRed Associates, a zarzad nie wyklucza kolejnych akwizycji na rynku amerykariskim. -Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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