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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Artifex Mundi: Dane operacyjne za maj 2026 [komentarz BDM]

= Allegro: Spotka w V miata 22,3 min uzytkownikédw na wszystkich urzadzeniach - Mediapanel

= Zabka: Spétka chce przyspieszy¢ tempo otwaré w Rumunii, mysli o ekspansji na kolejne rynki
= WP: Gtéwni akcjonariusze nabeda akcje w wezwaniu [TOP20 BDM]

= WP: UOKiK wszczat postepowanie ws. opinii na Nocowanie.pl [TOP20 BDM]

= Thorium Space / Creotech Instruments: Spotki podpisaty umowe o wspétpracy

= Pepco: Spdétka uzgodnita sprzedaz Dealz Poland

= Budimex: KIO uznata aktualng wersje samooczyszczenia za satysfakcjonujaca (przetarg na A2)
= Budimex: Wybor oferty spétki na fundamenty Port Polska podtrzymany przez KIO

= Dekpol: Spétka ma umowe na budowe centrum sportu i rekreacji o wart. 130 min PLN netto
= Trakcja: Spétka ma umowe na Litwie za 39,7 min EUR netto

= Izoblok: BEWI Poland ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 180 tys akcji po 40,00 PLN za sztuk
= Atal: Zgoda UOKiK na kupno nieruchomosci i udziatéw w spétkach Budner [TOP20 BDM]

KOMENTARZ PORANNY

Stabsze nastroje przed powrotem do weekendu
Wracamy do handlu na GPW w $rodki dtugiego weekendu. Sesja w $rode zakoriczyta sie niewielkim
wzrostem od +0,3% do 3679,5 pkt. Najmocniej rosty Budimex i Orlen (+2%). Na drugim biegunie byty
KGHM i Modivo (po -2%). Na europejskich parkietach mieliSmy solidny spadek DAX w $rode (-1,3%) i
czesciowe odrobienie strat w czwartek (+0,5%). Na Wall Street w $rode i na poczatku czwartkowej
sesji przewazata podaz (impulsem byty m.in. stabsze od oczekiwan wyniki Broadcomu). To jednak dos¢
szybko zachecito byki do ponownych zakupdéw akcji. Na zamknieciu wczorajszego dnia S&P500 zyskat
+0,4% ale Nasdag Comp jednak stracit -0,1%. W Azji rano przewazaja spadki. Japoriski Nikkei225 traci
na wartosci ok -1%. Spadajg takze kontrakty na DAX oraz S&P500. Inwestorzy obawiajg sie m.in. znéw
zaostrzenia sytuacji na Bliskim Wschodzie. W kalendarium makro mamy dzi§ przede wszystkim
majowy raport z amerykariskiego rynku pracy. Pojawig sie takze finalne dane o PKB w strefie euro za
1Q’26 i protokoét z majowego posiedzenia RPP.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W s$rode w grupie podmiotéw wchodzacych do WIG20, mWIG40 i sWIG80 najwiekszy wzrost
odnotowato walory Medinice (+12,1%). Jednoczesnie na ostatniej sesji kurs ustanowit nowy
historyczny rekord. W ujeciu YTD pod wzgledem total return jest to wyrdzniajgcy sie in plus podmiot
z obszaru ochrony zdrowia na GPW.
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total return; %!
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 136 725 0,2 16,6 36,8
WIG20 3679,5 0,3 16,6 40,5
WIG30 4659,4 0,2 15,1 37,2
mWIG40 9549,1 0,2 19,0 30,6
SWIG80 32242,2 -0,1 9,4 17,6
NC Index 268,6 -0,2 7,3 12,3
WIG Banki 22 850 0,4 19,1 44,8
WIG Bud 9788 0,7 4,5 19,5
WIG Chemia 9354 -1,4 21,9 -0,6
WIG Dew 6283 -0,9 12,1 23,3
WIG Energia 4409 0,1 10,7 17,3
WIG Games 17 454 -0,2 1,0 4,2
WIG IT 9811 0,6 2,0 11,5
WIG Media 6736 -1,3 0,5 -11,9
WIG Paliwa 17 080 15 51,6 109,6
WIG Spoz 3269 0,7 11,3 7,0
WIG Surowce 11630 -1,6 31,4 185,1
WIG Odziez 12675 0,4 i3 16,3
DAX 24945 0,6 1,9 2,8
FTSE100 10 360 0,3 6,1 21,5
CAC40 8244 1,2 3,5 9,0
BUX 133 592 -0,8 20,3 38,2
S&P500 7584 0,4 11,3 28,5
DJIA 51562 1,8 8,1 23,6
Nasdag Comp 26 831 -0,1 15,7 38,8
Bovespa 170 331 -2,2 5,7 23,8
Nikkei225 66 535 -1,4 35,1 81,9
Shanghai Comp. 4059 -0,6 2,7 23,4
S&P/ASX 200 8624 -1,1 1,7 6,0
EUR/PLN 4,2349 0,1 0,4 1,1
USD/PLN 3,6464 0,1 -1,6 2,6
CHF/PLN 4,6211 0,0 -2,0 -1,2
EUR/USD 1,1614 0,0 =l l 15
UsD/IPY 159,96 0,0 -2,0 -10,3

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ICE 88,00 12,1 CRI 871,00 -4,6
ASB 84,00 51 VRC 120,40 -4,0
ABE 147,00 4,3 ELT 57,65 -3,5
CMP 94,00 4,2 WPL 56,50 -3,4
COoG 7,08 3,4 SHO 42,55 -3,4
GPW 82,30 3,3 RVU 14,28 -3,3
WLT 5,70 31 XT 41,04 =372
XTB 105,82 2,9 UNI 13,20 2,9
TOA 8,70 2,5 DIA 167,60 -2,7
BRS 5,09 2,4 VOX 113,40 -2,6
EAT 10,34 2,4 DVL 10,90 2,5
LwB 21,80 2,1 TOR 70,20 2,5
BDX 670,00 2,0 ERB 25,80 -2,5
ACP 191,80 2,0 SLv 29,80 -2,5
APR 26,05 2,0 GPP 47,00 -2,4
bomM 248,00 1,8 PLW 246,00 -2,4
PKN 145,88 1,6 HUG 21,25 -2,3
AST 47,30 1,5 SGN 78,30 2,1
BCX 89,50 15 MUR 41,85 2l
DIG 218,00 1,4 TAR 120,00 210
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D iMm 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 35,3 0,7 18,8 36,0 15,8 2,4 S2%/4 LBW mWIG40 13,44 48,0 RVU sSWIG80 14,28 -15,8
ALR 126,0 -1,3 9,5 23,6 33,3 48,2 249,7 C™MP sSWIG80 94,00 45,7 WTN sSWIG80 13,70 -14,1
BDX 670,0 2,0 6,9 -8,2 16,3 26,5 123,2 ASB mWIG40 84,00 26,0 CRI mWIG40 871,00 -10,3
CDR 227,5 0,0 -17,5 -3,5 9,7 -3,5 80,3 VOX mWIG40 113,40 19,5 VRC mWIG40 120,40 -9,2
DNP 30,0 0,1 -6,4 -23,7 -23,9 -44,7 -34,6 coG sWIG80 7,08 18,0 MRB mWIG40 10,40 -8,0
EBP 607,0 0,7 7,3 18,4 37,1 36,2 124,2 ICE SWIGS0 88,00 15,6 CRQ SWIGS0 372,00 7,9
KGH 370,1 -1,7 22,2 23,6 66,0 202,0 229,5 DIG sWIG80 218,00 12,0 NWG mWIG40 101,80 -7,8
KRU 396,6 0,4 -4,7 -8,8 -10,5 12,6 21,2 ARL sWIG80 26,05 10,6 SVE sWIG80 2,73 -6,4
KTY 1218,0 0,0 10,0 19,1 28,0 52,3 166,7 KGH WIG20 370,10 9,8 DNP WIG20 30,00 -6,2
LPP 21720 0,7 -0,7 12,9 31,8 57,8 90,3 BCX SWIG80 89,50 9,4 HUG sWIG80 21,25 -6,0
MBK 1285,5 0,0 12,6 36,1 28,6 63,7 234,3
MDV 78,1 -1,7 -1,7 -27,1 -34,8 -63,0 73,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWI1G40 i sWIG80)
PCO 33,8 0,4 4,7 25,8 27,0 95,0 -15,7 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 235,9 -0,4 4,2 12,0 19,9 33,3 192,9 ICE sWIG80 88,00 1142,9 MDV WIG20 78,06 -63,0
PGE 10,5 0,5 -1,5 0,0 18,6 9,9 47,8 SCW SWIGS0 351,00 410,2 RVU SWIGS0 14,28 52,3
PKN 145,9 1,6 9,8 27,2 59,3 111,3 185,3 ASB mWIG40 84,00 283,2 SVE sWIG80 2,73 -46,1
PKO 100,4 0,9 6,1 17,8 29,5 49,7 236,8 CRI mWIG40 871,00 257,4 ATC sSWIGS0 5,87 -44,7
PZU 63,3 -0,4 -0,5 -1,8 1,8 11,0 99,2 KGH WIG20 370,10 202,0 DNP WIG20 30,00 -44,7
TPE 9,4 0,0 -0,7 -12,1 6,8 34,2 300,9 DIG sWIG80 218,00 164,5 EUR mWIG40 5,15 -41,6
ZAB 24,9 0,4 7,8 19,4 10,4 13,1 CTX sSWIG80 75,50 140,4 ANR sSWIG80 18,78 -37,0
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr BMC sWIG80 19,28 117,1 EAT mWIG40 10,34 -35,5
ABE 147,0 4,3 16,7 17,6 59,9 59,6 229,1 DAD sWIG80 72,30 112,6 WPL mWIG40 56,50 -32,2
ACP 191,8 2,0 13,2 20,9 0,1 18,1 174,2 PKN WIG20 145,88 111,3 FTE sWIG80 18,75 -31,1
APR 26,1 2,0 21,2 51,1 54,3 37,6 45,1
ASB 84,0 51 33,2 116,6 189,1 283,2 270,9 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 63,8 0,3 5,3 =,3 1,4 £)5 41,6 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 24,1 -1,7 31,7 53,0 33,1 2,6 7,7 DIG SWIG80 218,00 2085,4 EUR mWIG40 5,15 -69,2
BFT 4500,0 4,3 12,5 23,0 27,1 43,8 241,0 ATR SWIGS0 58,00 1061,3 SVE SWIGS0 2,73 -50,6
BHW 123 0,7 7,3 8,7 20,6 19,8 77,5 CMP sSWIG80 94,00 707,6 cG sSWIG80 2,94 -44,4
BNPPPL 146,4 0,8 .4 8,4 38,0 53,5 2234 ICE SWIGS0 88,00 513,2 WLT SWIGS0 5,70 30,6
CAR 810,0 0,0 9,6 31,1 44,4 50,9 44,9 ELT sWIG80 57,65 485,1 BRS sWIG80 5,09 -16,9
CBF 200,0 0,9 10,5 14,9 12,1 21,8 205,0 NWG mWIG40 101,80 477,6 GRX SWIGS0 2,42 8,1
CPS 15,6 -0,8 3,6 31,9 41,5 -5,8 -2,6 CRI mWIG40 871,00 455,0 BIO sWIG80 4,04 11,2
CRI 871,0 -4,6 33,6 75,4 176,7 257,4 455,0 TOR sSWIG80 70,20 410,8 STX sWIG80 3,08 49,5
DIA 167,6 -2,7 13,1 -4,4 2,5 8,1 SNT mWIG40 273,80 388,6 ECH sWIG80 5,19 52,5
DOM 248,0 1,8 -4,2 0,6 -6,4 13,1 121,5 DAD sWIG80 72,30 380,4 VRG sWIG80 5,66 80,4
DVL 10,9 -2,5 3,8 19,9 35,9 48,7 256,3
EAT 10,3 2,4 7,5 -14,0 -26,6 =35,5 -53,6
ENA 20,7 -0,4 -6,1 12,8 8,1 23,3 220,3
EUR 5,2 -0,4 -2,5 -15,0 -28,5 -41,6 -69,2
GPP 47,0 2,4 6,1 16,0 -13,0 -28,3 -14,2 INNE KURS 1D 5D M 3M 1vr
GPW 82,3 3,3 9,5 5,9 28,6 69,6 160,3 Ropa Brent [USD/bbl] 95,31 0,3 3,5 -13,3 11,6 45,9
ING 440,0 0,8 12,2 2335 41,1 62,1 228,4 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 8,58 0,4 1,8 20,1 11,5 =8,9.
ISW 29,3 -0,0 3,5 2,7 25,0 30,6 -29,3 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 49,18 0,9 6,9 4,8 -3,1 35,1
LBW 13,4 0,9 65,9 46,1 47,9 57,3 311,0 CO2 [EUR/t] 76,03 -2,0 -3,9 5,6 9,5 5,9
MBR 361,0 0,7 1,7 5,1 15,7 40,9 45,4 Wegiel ARA [USD/t] 134,05 3,6 18,7 22,8 10,3 35,3
MIL 19,0 1,0 6,6 19,9 25,3 39,1 294,0 Miedz LME [USD/t] 13920 0,9 1,9 7,8 6,8 44,0
MRB 10,4 -0,5 -5,9 17,4 -26,6 -24,1 47,4 Aluminium LME [USD/t] 3738 -0,9 0,4 4,3 11,8 51,0
NEU 720,0 -0,7 1,4 -2,7 -13,8 6,8 1,6 Cynk LME [USD/t] 3565 -0,7 1,1 6,9 7,8 33,4
NWG 101,8 0,2 8,8 -4,0 2,8 47,2 477,6 Ot6éw LME [USD/1] 2016 -0,4 0,1 3,8 5,3 2,4
OPL 15,7 -1,4 5,5 15,5 64,2 75,0 155,2 Stal HRC [USD/t] 1125,00 0,0 -0,1 3,8 10,9 29,0
PEP 51,8 0,2 1,2 1,2 9,8 -24,5 -38,8 Ruda zelaza [USD/t] 102,10 0,5 -6,2 =6,5 1,1 6,7
PXM 7,7 -1,0 3,2 7,2 29,5 51,1 96,7 Wegiel koksujacy [USD/t] 249,00 1,2 2,3 5,1 14,2 37,3
RBW 144,8 -0,8 8,0 0,6 8,8 6,0 350,5 Ztoto [USD/0z] 4440 -0,8 -2,2 -2,6 -12,6 32,4
SNT 273,8 1,0 -4,7 1,9 9,3 37,5 388,6 Srebro [USD/oz] 72,16 22,3 -4,2 -1,0 12,3 102,4
TEN 90,2 0,3 -7,4 2,5 11,5 13,8 56,6 Platyna [USD/oz] 1879 -1,0 -2,1 -4,0 -11,4 64,8
TXT 41,0 3,2 5,2 13,1 2,1 -15,4 -61,9 Pallad [USD/0z] 1319 0,1 -4,3 -11,0 -20,9 31,8
VOX 113,4 -2,6 13,5 -11,7 -15,1 -23,6 160,0 Bitcoin USD 62446 -1,8 -15,2 -23,5 -12,2 -37,9
VRC 120,4 -4,0 £}/ 10,3 =27 7,5 115,6 Pszenica [USd/bu] 581,50 -0,0 -4,8 5,7/ -0,2 6,6
WPL 56,5 -3,4 -2,6 0,9 -7,8 -32,2 -48,3 Kukurydza [USd/bu] 422,00 -0,6 -5,5 9,3 -4,4 -4,0
XTB 105,8 70 BY/ 15,6 52,9 40,0 228,1 Cukier ICE [USD/Ib] 14,27 0,2 2,4 -6,7 3,5 -15,6
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ARTIFEX MUNDI

Spotka w dniu 2026-06-04 opublikowata wstepne dane operacyjne za maj 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: TRZYMAJ (cena docelowa 16,55 PLN; 2025-04-29)

Wybrane dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

maj 25 maj 26 yly mar25-maj25 mar26-maj26 yly
Przychody 9,4 6,5 -30,3% 27,6 22,2 -19,3%
Gry F2P 9,0 6,3 -30,2% 26,2 21,3 -18,6%
Unsolved 9,0 6,2 -30,5% 26,1 21,2 -18,8%
Bladebound 0,0 0,1 23,8% 0,1 0,2 18,5%
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
HOPA 04 0,3 -30,6% 13 0,9 -32,0%
Gry premium 0,0 0,0 -33,3% 0,0 0,0 -52,1%
UA 54 24 -55,6% 17,5 9,9 -43,5%
Przychody-UA 39 4,1 4,7% 10,1 12,4 22,9%
UA jako % przychodow 58,0% 36,9% -36,3% 63,5% 44,4% -30,1%
Przychody Unsolved- UA 35 38 8,3% 8,6 113 31,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Historyczne odczyty UA [PLN m]
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Komentarz BDM:

Wstepny odczyt za maj’26 wskazuje na kolejne ograniczenie UA. Koszty UA spadty do 2,4 min PLN (w kwietniu’25 byto to blisko 3,3 mIn PLN, a w maju’25 ok
5,4 min PLN). Nizsza aktywnos¢ zwigzana z pozyskiem graczy skutkowata spadkiem przychoddéw z Unsolved do 6,2 min PLN (byt to najnizszy nominalny

miesieczny odczyt od czerwca’23). Jednoczesnie maj’26 wskazat na poprawe pierwszej marzy i odczyt przychody minus UA wynidst 4,1 min PLN (+4,7% r/r), w
kwietniu’26 byto to 3,8 min PLN.

Maciej Bobrowski
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ALLEGRO

Allegro miato w maju 22,336 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 22,635 mIn miesigc wczesniej.

ZABKA

Grupa Zabka, ktéra ma w Rumunii ponad 230 sklepdw Froo, chce przyspieszyé tempo otwaré na tym rynku. Przygotowuije sie tez do ekspansji na kolejne rynki,
analizuje rézne mozliwosci i kierunki - poinformowata PAP Biznes Anna Grabowska, Managing Director w Zabka International.

Jak wskazata Grabowska, spétka czerpie z doswiadczen zdobytych w Polsce, ale dopasowuje sie do warunkdw i wymagan rynku rumuriskiego, by maksymalnie
wykorzysta¢ potencjat. ,Aktualnie jestesmy obecni poza Bukaresztem w pieciu miastach" - dodata. "Przyktadowo - w Polsce dziatamy w oparciu o model
franczyzowy, a w Rumunii — o model agencyjny. W tym kraju sklepy majg tez wiekszg powierzchnie sprzedazowg" - powiedziata. W Rumunii bardzo dobrze
sprzedaje sie oferta QMS, stanowi ona juz 35% transakgji, czyli znacznie wiecej niz w Polsce. "Warto przy tym zaznaczy¢, ze klienci w Rumunii sg przyzwyczajeni
do spozywania positkéw i napojow ,w drodze”, jest wiele sklepéw o podobnym profilu, stad tez wigksza konkurencja" - powiedziata Anna Grabowska. Grupa
nie wyklucza nieduzych przeje¢ na rumunskim rynku. Jak poinformowata, wszystkie sklepy Froo, ktére byty otwarte dtuzej niz rok, osiggnety rentownos¢ na
poziomie ,store contribution”.

Grupa przygotowuje sie do ekspansji na kolejne rynki zagraniczne, analizuje rézne mozliwosci i kierunki. "Mamy wiele przestanek, ktére wskazuja, ze nasza
gotowos¢ do wejscia do kolejnych krajow jest teraz wigksza. To nie znaczy, ze to sie wydarzy w najblizszym czasie, ale mocno analizujemy rézne mozliwosci i
kierunki. (...)" —dodata.

PEPCO

Pepco Group zawarta przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Dealz Poland do wyspecjalizowanego inwestora z
europejskiego sektora handlowego za symboliczng kwote 1 PLN. Pepco zachowa prawo do 35% udziatu we wptywach z jakiejkolwiek przysztej sprzedazy Dealz
Poland. Ostateczny termin zamkniecia transakcji zostat ustalony na 30 pazdziernika 2026 r.

Po zamknieciu transakcji, Grupa Pepco zapewni 18-miesieczne zabezpieczone aktywami finansowanie udzielone przez sprzedajgcego w rownowartosci do 20
min GBP, zabezpieczone na zapasach. Wszystkie sklepy, pracownicy, aktywa oraz zobowigzania Dealz Poland zostang przeniesione do inwestora. Jak podano,
firma w Polsce bedzie nadal dziata¢ pod marka Dealz.

THORIUM SPACE

Thorium Space, spdtka rozwijajaca technologie komunikacji satelitarnej, rozpoczyna proces pre-IPO poprzedzajacy planowany debiut na rynku NewConnect. Z
oferty chce pozyskaé okoto 30-35 min PLN na rozwdj technologii SATCOM oraz wtasnego IP. Spotkania z inwestorami instytucjonalnymi planowane sg na okres
8-10 czerwca 2026 roku. Budowa ksiegi popytu ma zostac przeprowadzona w dniach 10-12 czerwca 2026 roku.

THORIUM SPACE / CREOTECH INSTRUMENTS

Thorium Space podpisato z Creotech Instruments umowe o wspdtpracy technologicznej i biznesowej w obszarze nowoczesnych systemoéw komunikacji
satelitarnej. Porozumienie obejmuje m.in. wspdlny rozwdj technologii i produktéw oraz oferowanie systemdéw satelitarnych dla klientéw komercyjnych,
instytucjonalnych i sektora obronnego.

WP [TOP20 BDM]

Akcjonariusze WP Holding - Jacek Swiderski, Michat Brariski, Daniel Sierota i ich spétki zalezne, Orfe, 10X, Albemuth Inwestycje oraz spétka Wirtualna Polska
Holding - zadeklarowali, ze nabedg akcje spotki pomimo nieziszczenia sie warunkéw wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji spotki.

Nie ziscit sie warunek, polegajacy na podjeciu przez walne zgromadzenie spétki uchwaty w sprawie zmiany statutu spétki obejmujgcej zmiane zasad
powotywania i odwotywania cztonkéw rady nadzorczej oraz zarzadu spoétki, przy braku zgdania zaprotokotowania sprzeciwu wobec tej uchwaty przez
ktéregokolwiek z akcjonariuszy spétki obecnych na walnym zgromadzeniu spotki.

WP [TOP20 BDM]

Osoby korzystajgce z portalu Nocowanie.pl nie wiedziaty, czy opinie o noclegach w tym serwisie wystawiali ci, ktorzy rzeczywiscie przebywali w danym miejscu
- przekazat Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw, ktéry wszczat w tej sprawie postepowanie. Portal nie komentuje sprawy na tym etapie. Postepowanie
moze sie zakonczy¢ natozeniem kary do 10% ubiegtorocznego obrotu.

UOKIK wyjasnit, ze zgodnie z prawem, jesli na stronie internetowej pojawiajg sie opinie uzytkownikow, to przedsiebiorca musi podac, czy je weryfikuje i w jaki
sposob. Ma to umozliwi¢ konsumentom sprawdzenie, czy sg one wiarygodne — m.in. czy wystawity je osoby, ktére rzeczywiscie nocowaty w danym miejscu.
Urzad relacjonuje, ze Nocowanie.pl umozliwia wtascicielom obiektdw rezygnacje z wyswietlania panelu ocen. Oznacza to, ze znikajg dotychczas opublikowane
opinie i nie mozna dodawa¢ nowych, a wtasciciel obiektu moze tez w dowolnym momencie przywrdécic¢ te funkcje. Takie praktyki budzg zastrzezenia Urzedu,
poniewaz - jego zdaniem - mogg umozliwia¢ ukrywanie negatywnych recenzji, a w efekcie manipulowanie ocenami.
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BUDIMEX

Budimex ma pozytywny wyrok Krajowej Izby Odwotawczej, ktdra uznata jego aktualne (wersja z 1 kwietnia, po odejsciu z zarzagdu M. Olka) samooczyszczenie
za satysfakcjonujace — podat Puls Biznesu (link). GDDKIA nie musi wykluczaé go z przetargu na rozbudowe autostrady A2. Spadto tez ryzyko odrzucenia ofert
najwiekszej firmy budowlanej w innych postepowaniach.

Jak podat Puls Biznesu kwestia procedury samooczyszczenia nie byla jedyng podnoszong w odwotaniu konkurencji. Inne zarzuty dotyczyty m.in. zbyt
selektywnego zaprezentowania przez Budimex w dokumentacji ofertowej informacji dotyczacych odszkodowania wymaganego od spétki przez stoteczne
wodociagi oraz braku informacji o wadach, ktére wystgpity w realizacji inwestycji w nabrzeze Portu Gdansk. KIO nie poparta tych zarzutéw.

BUDIMEX

Krajowa Izba Odwotawcza (KIO) oddalita odwotanie wniesione w postepowaniu na wykonanie fundamentéw pod terminal pasazerski lotniska Port Polska, co
oznacza, ze utrzymany zostat wybor oferty Budimex (za 146 min PLN brutto) oraz otwarta zostata droga do podpisania umowy z wykonawca.

DEKPOL

Dekpol Budownictwo, spotka zalezna Dekpolu, zawarta na budowe Powiatowego Centrum Sportu i Rekreacji w Kruszynie. Warto$¢ umowy to 130,06 min PLN
netto, z mozliwoscig waloryzacji.

TRAKCIA

AB Kauno tiltai (spétka zalezna Trakcji) zawarta z AB Via Lietuva (litewski zarzadca drég krajowych) umowe dotyczaca przygotowania projektu remontu oraz
wykonania robdt budowlanych na odcinku drogi magistralnej A1 Wilno-Kowno-Ktajpeda. Warto$é netto 39,7 min EUR. Termin realizacji prac okreslony umowa
to 14 miesiecy.

BANKI

Obecne modele kwantyfikacji ryzyka w bankach, oparte na danych historycznych, w coraz mniejszym stopniu nadazajg za $wiatem, ktory stat sie mniej
przewidywalny i bardziej PLNozony. Ocene ryzyka trzeba uzupetnic o analize skrajnych, ale prawdopodobnych scenariuszy geopolityczno-makroekonomicznych
— poinformowat wiceprezes mBanku Marek Lusztyn, przedstawiajgc rekomendacje wypracowane na EKF w Sopocie.

ATAL [TOP20 BDM]

Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Atal kontroli nad spotkami z Grupy Budner oraz nabycie przez Atal jej
nieruchomosci. Wartos¢ transakcji wynosi 133,5 min PLN. Wyrazenie zgody Prezesa UOKiK byto jednym z warunkéw zawieszajgcych zawartych w umowie
przedwstepne;j.

ENEA

Grupa Enea oraz Greenvolt Power sfinalizowaty transakcje sprzedazy na rzecz Enei Nowa Energia farmy wiatrowej Nowe Miasto Lubawskie o mocy 6,6 MW,
zlokalizowanej w wojewddztwie warmirnisko-mazurskim. Farma Wiatrowa Nowe Miasto Lubawskie jest czescig portfela projektéw wiatrowych, rozwijanych
przez Greenvolt Power, o tacznej mocy 33,2 MW, ktdrego sprzedaz Enei Nowa Energia zostata ogtoszona w ubiegtym roku. Jak wtedy podawano, taczna wartos¢
transakcji wynosi 83,3 min EUR.

R.POWER
R.Power podpisat umowe finansowania project finance o wartosci 270 min PLN na budowe bateryjnego magazynu energii Jedwabno o mocy 150 MW i
pojemnosci 300 MWh.

Spotka wspotzalezna z grupy R.Power zawarta umowe kredytu w formule project finance z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na tgczna kwote ok. 46,5 min EUR na budowe magazynu energii w Rumunii.

GAMING FACTORY

Gaming Factory wyznaczyto date premiery trybu multiplayer do gry "JDM: Japanese Drift Master" na Steam na 11 czerwca 2026 roku.

KOLEJKOWO

Zarzad Kolejkowo podjat uchwate o rozpoczeciu procesu pozyskania dodatkowego finansowania poprzez emisje do 160 tys nowych akcji na okaziciela serii D
spotki. Transakcja zostanie przeprowadzona we wspétpracy z akcjonariuszem spétki - JFP Fundacja Rodzinna.
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PKO BP

PKO Bank Hipoteczny zarejestrowat 3 czerwca na gietdzie w Luksemburgu program emisji listdw zastawnych o wartosci do 4 mid EUR.

MOL

Grupa MOL wraz z partnerami osiggneta pierwszy przeptyw gazu ze ztoza ACG w Azerbejdzanie, gdzie wczesniej zidentyfikowano ztoza surowca ponizej i powyzej
eksploatowanych juz warstw roponosnych.

ECHO

Echo Investment zdecydowat o zwigkszeniu maksymalnej kwoty emisji obligacji do 1,2 mld PLN z 1 mld PLN wczesniej.

ENERGETYKA

Projekt aktualizacji Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu moze trafi¢ pod obrady Rady Ministréw w ciggu najblizszych dwdéch tygodni - poinformowat
PAP Biznes rzecznik prasowy ME.

1ZOBLOK

BEWI Poland ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 180 tys akcji Izobloku, po 40,00 PLN za sztuke.

TARCZYNSKI

Spotka Tarczynski zdecydowata o przeznaczeniu z zysku za 2025 r. na wyptate dywidendy 3,30 PLN na akcje.

PRESIDENT STUDIO

Zwyczajne Walne Zgromadzenie President Studio zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiggnietego w 2025 roku na dywidende 17 PLN na akcje.

VERBICOM

Verbicom rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie na dywidende 0,01 PLN na akgcje.

UNIMOT

Zarzad Unimotu rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 6,5 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok, a wczesniej rekomendowat wyptate 6 PLN dywidendy
na akcje.

EURO-TAX

Euro-Tax rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy 0,35 PLN na akcje.

PRYMUS

Prymus zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 500 tys. akcji. Oferowana cena zakupu jednej akcji wynosi 8,5 PLN. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert
sprzedazy przypada na 15 czerwca, a termin zakoriczenia ich przyjmowania na 22 czerwca 2026 roku.

ROPCZYCE

Walne zgromadzenie ZM Ropczyce zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 1,1 PLN na akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz
Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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