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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= MS Zabrze: Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’26 [TOP20 BDM; podsumowanie BDM]
= LPP: Wyniki spétki; EBITDA w 1Q'26/27 2% powyzej konsensusu [komentarz BDM]

= Modivo: Spétka miata w 1Q'26/27 254 min PLN EBITDA,; sprzedaz w 1.05-10.06 rosnie o 18% r/r
= Synektik: Wyniki 2Q'25/26; spdtka spodziewa sie dalszej poprawy wynikdw w 2H [tabela BDM]
= Paliwa: Stawka podatku windfall tax obnizona do 60% z 75%.; wptywy w '26 3,8 mld PLN

= Banki: Sad krajowy powinien zbadac¢ spetnienie obowigzku informacyjnego przez bank - TSUE

= Feerum: Spotka wybrane do realizacji projektu Dandara w Egipcie za 15,4 min USD

= Kolejkowo: JFPFundacja Rodzinna sprzeda w ABB 160 tys. akcji po 55 PLN za sztuke

= Scanway: ZWZ bedzie decydowaé o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu

= Lumina Metals: Spdtka zadebiutuje na GPW we wtorek, 16 czerwca

= Kogeneracja: Spotka nie wyptaci dywidendy z zysku za '25

KOMENTARZ PORANNY

Goracy debiut na koniec tygodnia
Czwartek na WIG20 uptynat pod znakiem powrotu popytu. Indeks zyskiwat systematycznie przez caty
dzien. Finalnie sesja zakoriczyta sie wzrostem o +1,4% do 3652,0 pkt. Najmocniejsze wzrosty (>3%)
zanotowaty Orlen ora mBank. Na drugim biegunie byty akcje Budimexu (-1%). Technicznie w ostatnich
dniach udato sie obronic istotny poziom 3600 pkt, ktéry w maju stanowit opér. Na europejskich
parkietach mieliSmy przewaga wzrostéw. Po czterech dniach spadkéw z rzedu minimalnie zwyzkowat
DAX (+0,1%). EBC zgodnie z oczekiwaniami wrécit wczoraj do podwyzek stop procentowych. Spore
odbicie mieliSmy na Wall Street. Na zamknieciu S&P500 zyskat +1,8% a Nasdaq Comp zwyzkowat o
+2,5%. Rynek reagowat pozytywnie m.in. na wypowiedzi Trumpa o ramowym porozumieniu z Iranem
i majacym nastgpi¢ podpisaniu umowy w ciggu kilku dni. Dzi$ rano mamy mocne wzrosty na rynkach
w Azji. Japonski Nikkei225 rosnie o 3-4%. Wyraznie rosng takze kontrakty na DAX, lekko zwyzkuja
futures na S&P500. Rynek bedzie dzi$ czekat na debiut SpaceX, czyli najwieksze IPO w historii.
Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Na czwartkowej sesji w grupie podmiotow z WIG20, mWIG40 i sSWIG80 in plus wyrdzniaty sie m.in.
walory PKN Orlen (+3,2%). W ujeciu 3 i 12 miesiecy total return na PKN Orlen wynosi odpowiednio
+15,3% oraz +108,2%.

PKN Orlen [24M, PLN]
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total return; %!
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 135599 1,0 15,7 333
WIG20 3652,0 1,4 15,7 36,9
WIG30 4620,7 1,1 14,2 33,5
mWIG40 9478,7 0,0 18,3 27,7
SWIG80 31465,9 -0,1 7,0 14,3
NC Index 268,1 0,6 71 10,4
WIG Banki 22930 0,9 19,6 44,1
WIG Bud 9470 -0,9 1,1 11,5
WIG Chemia 8271 -1,3 7,8 -12,8
WIG Dew 6167 0,5 10,0 17,2
WIG Energia 4252 1,6 6,7 5,5
WIG Games 16791 0,1 -2,8 =51
WIG IT 9505 -1,2 5,1 5,0
WIG Media 6996 0,6 4,4 -3,7
WIG Paliwa 17 397 3,1 54,4 106,5
WIG Spoz 3218 0,8 9,6 6,6
WIG Surowce 10497 2,2 18,6 146,9
WIG Odziez 12750 0,3 1,9 18,2
DAX 24210 0,1 1,1 1,1
FTSE100 10304 0,5 5,5 20,0
CAC40 8201 0,5 3,1 8,8
BUX 133529 1,0 20,3 39,3
S&P500 7394 1,8 8,6 24,2
DJIA 50 849 19 6,6 20,6
Nasdag Comp 25810 2,5 11,4 32,4
Bovespa 171497 1,7 6,4 25,1
Nikkei225 66 443 0,1 28,6 70,1
Shanghai Comp. 4049 -0,1 1,0 20,3
S&P/ASX 200 8791 -0,2 1,0 4,8
EUR/PLN 4,2504 0,0 0,8 0,4
USD/PLN 3,6737 -0,1 -2,3 0,3
CHF/PLN 4,6154 0,0 -1,9 -1,5
EUR/USD 1,1569 0,1 -1,5 0,1
UsD/IPY 160,27 -0,2 -2,2 -10,5

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CRI 906,00 15,6 CMP 90,00 -4,2
CRQ 384,00 7,0 STX 2,85 3,4
Sscw 372,00 4,5 Isw 25,92 =33
PKN 148,68 3,2 WTN 12,40 3,1
MBK 1331,5 3,2 ASB 85,20 -3,1
OPN 99,00 2,7 ERB 24,65 -2,8
DIG 231,60 2,7 BMC 17,10 -2,1
CIG 2,56 2,6 TOR 66,60 =179
CPS 15,25 2,4 NWG 94,80 -1,9
TPE 9,27 2,4 UNT 160,00 -1,8
KGH 333,80 2,3 SGN 76,50 18
ENA 19,30 2,3 SHO 40,60 18
TXT 40,50 2,3 ATT 20,46 -1,6
VOoT 44,30 2,1 Scp 122,60 -1,6
CRJ 520,00 2,0 CoG 6,40 15
KTY 1196,0 1,9 ACP 183,95 15
LBW 13,_98 1,8 WLT 5,46 -1,4
PKO 99,80 1,6 TOA 8,27 -1,4
DAT 117,80 1,6 BDX 645,40 -1,4
ZAB 25,40 1,4 ELT 52,90 =il,3)
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 34,7 0,1 16,7 25,7 9,7 1,4 0,3 RVU sWIG80 15,40 7,8 ATT mWIG40 20,46 -15,0
ALR 129,0 1,3 10,0 24,7 28,8 53,7 249,7 DIG SWIG80 231,60 6,2 aG SWIGS0 2,56 13,1
BDX 645,4 -1,4 2,2 3,1 7,9 15,1 111,3 Scw sWIG80 372,00 6,0 Isw mWIG40 25,92 -11,5
CDR 220,6 -0,4 -15,4 -10,8 -12,8 -17,5 73,6 WPL mWIG40 59,60 5,5 BMC sWIG80 17,10 -11,3
DNP 29,6 0,1 0,1 -26,2 -25,3 -43,5 -35,6 ALL sWIG80 17,10 5,2 KGH WIG20 333,80 -9,8
EBP 613,8 0,8 7,7 19,8 30,6 40,5 113,4 DIA mWIG40 175,80 4,9 COG sWIG80 6,40 9,6
KGH 333,8 2,3 -6,4 13,9 36,2 160,2 197,9 CRI mWIG40 906,00 4,0 WTN sWIG80 12,40 -9,5
KRU 395,2 -0,6 -3,6 -11,1 -13,1 7,9 21,4 LBW mWIG40 13,98 4,0 DAT sWIG80 117,80 -9,2
KTY 1196,0 1,9 5,5 20,4 27,3 49,4 159,4 TAR sWIG80 121,50 4,0 UNI sWIG80 12,10 -8,3
LPP 21920 0,2 6,4 14,6 27,7 57,3 80,1 VOX mWIG40 117,60 3,7 ELT sWIG80 52,90 -8,2
MBK 1331,5 3,2 13,4 36,6 31,2 70,3 234,8
MDV 77,0 1,4 0,9 =iz, 7 -36,0 -61,4 68,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
PCO 34,3 0,7 8,3 36,2 22,0 86,5 -8,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1yr
PEO 235,5 0,0 0,8 10,9 13,8 29,2 180,5 ICE sWIG80 85,30 1028,3 MDV WIG20 76,98 -61,4
PGE 9,8 0,8 -10,3 4,3 12,3 -8,4 37,1 SCw sWIG80 372,00 367,3 RVU sWIG80 15,40 -46,5
PKN 148,7 3,2 3,4 15,3 57,5 108,2 185,4 ASB mWIG40 85,20 301,7 SVE SWIG80 2,72 -46,0
PKO 99,8 1,6 3,8 13,9 22,6 47,1 222,5 CRI mWIG40 906,00 278,8 ATC sWIG80 5,78 -45,5
PZU 64,9 0,9 1,7 2,0 -0,4 11,5 101,7 DIG sWIG80 231,60 200,1 DNP WIG20 29,63 -43,5
TPE 9,3 2,4 -4,1 -1,4 5,0 23,5 281,2 KGH WIG20 333,80 160,2 EUR mWIG40 5,05 -37,7
ZAB 25,4 1,4 11,1 23,9 14,2 16,0 CTX sWIG80 77,00 129,9 ANR sWIG80 18,10 -36,2
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr PKN WIG20 148,68 108,2 WTN sWIG80 12,40 -36,0
ABE 135,6 -1,2 2,7 11,0 42,1 48,3 177,4 BMC sWIG80 17,10 95,9 ZEP sWIG80 17,50 -35,9
ACP 184,0 -1,5 2,7 14,1 -12,5 8,8 161,3 CMP sWIG80 90,00 89,9 EAT mWIG40 10,28 -34,9
APR 25,5 0,4 14,3 44,9 55,5 25,1 37,0
ASB 85,2 -3,1 26,7 101,8 192,4 301,7 287,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 62,7 -0,5 3,8 -3,7 1,8 -11,0 42,1 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 20,5 -1,6 4,9 20,4 15,1 -14,2 -23,3 DIG sWIG80 231,60 2148,6 EUR mWIG40 5,05 -69,5
BFT 4556,0 0,7 12,5 24,1 35,0 45,1 238,1 ATR sWIG80 55,80 924,2 CG sWIG80 2,56 -55,6
BHW 124 -0,5 7,8 10,5 21,7 22,0 76,2 CMP sWIG80 90,00 675,9 SVE sWIG80 2,72 -50,5
BNPPPL 146,4 -1,2 -2,4 7,6 31,1 58,2 208,4 CRI mWIG40 906,00 459,5 WLT sWIG80 5,46 -29,9
CAR 800,0 0,0 4,1 26,0 46,5 44,0 47,8 ICE sWIG80 85,30 452,1 BRS sWIG80 4,80 -22,4
CBF 188,1 0,1 6,3 51 7,1 11,3 168,6 NWG mWIG40 94,80 446,7 GRX sWIG80 2,44 0,0
CPS 15,2 2,4 -4,7 28,0 32,5 -7,2 -7,7 ELT sWIG80 52,90 395,8 BIO sWIG80 4,00 9,7
CRI 906,0 15,6 36,9 57,7 187,1 278,8 459,5 SNT mWIG40 276,80 386,5 STX sWIG80 2,85 43,4
DIA 175,8 0,5 13,4 3,0 6,7 10,7 TOR sWIG80 66,60 362,6 ECH sWIG80 5,13 51,1
DOM 243,0 -1,0 -6,5 -2,0 -7,4 5,4 117,0 DAD sWIG80 69,30 354,4 VRG sWIG80 5,52 77,5
DVL 10,7 -0,4 0,2 20,1 29,2 44,7 237,0
EAT 10,3 0,6 1,2 -12,1 -25,1 -34,9 -53,2
ENA 19,3 2,3 -8,3 5,7 2,4 14,7 211,6
EUR 5,1 1,2 -7,0 -17,1 -17,6 37,7 -69,5
GPP 46,2 -0,5 4,1 18,3 -16,1 -24,3 9,9 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 83,6 -0,5 1,7 6,5 32,1 72,9 164,7 Ropa Brent [USD/bbl] 89,52 -1,0 -3,8 -16,9 -10,9 29,1
ING 436,0 0,0 11,9 17,7 36,7 57,4 230,0 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,08 0,4 -4,8 8,2 -4,9 -11,9
Isw 25,9 -3,3 9,1 -18,5 16,0 15,2 -39,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 47,73 -4,0 -1,6 2,2 -6,2 31,9
LBW 14,0 1,8 55,5 48,7 62,2 50,7 335,5 CO2 [EUR/t] 76,12 -0,5 0,1 -0,0 8,0 89
MBR 357,0 0,8 3,0 5,6 15,0 35,3 45,0 Wegiel ARA [USD/t] 132,75 .4 -1,0 20,8 9,3 29,9
MIL 19,2 -0,6 5,9 20,4 19,8 38,1 307,9 Miedz LME [USD/t] 13448 -0,1 -3,4 -3,2 3,9 38,6
MRB 10,8 -0,4 =11 =9/9 -23,4 21,7 60,2 Aluminium LME [USD/t] 3508 1,2 -6,2 =)L) 0,7 39,3
NEU 710,0 -0,3 0,1 -5,5 -13,9 6,4 -1,0 Cynk LME [USD/t] 3495 0,6 -2,0 0,7 6,9 33,3
NWG 94,8 -1,9 -12,9 -13,0 -4,0 30,0 446,7 Otéw LME [USD/t] 1949 -0,9 -3,3 -1,7 3,3 -0,5
OoPL 16,0 0,8 g9 21,0 61,3 75,8 160,4 Stal HRC [USD/t] 1123,00 0,0 -0,2 4,2 10,4 30,3
PEP 53,4 1,3 6,0 1,9 -5,7 -20,3 -35,3 Ruda zelaza [USD/t] 101,55 0,1 -0,4 -8,4 -4,8 6,4
PXM 7,2 1,0 -13,6 -10,0 -9,5 43,1 84,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 246,00 -0,7 -1,2 2,8 10,8 39,0
RBW 141,0 0,0 3,1 1,7 -1,3 11,4 274,6 Zfoto [USD/oz] 4202 0,2 -2,9 -10,9 17,3 24,1
SNT 276,8 -0,9 -2,9 4,3 13,6 43,3 386,5 Srebro [USD/oz] 67,34 0,1 -0,7 -22,1 -19,7 85,3
TEN 90,7 0,2 -8,2 5,3 15,3 13,8 58,8 Platyna [USD/oz] 1738 1,0 -2,4 -18,4 -18,5 33,9
TXT 40,5 2,3 -0,8 12,6 6,9 -20,8 -61,4 Pallad [USD/oz] 1235 0,3 -6,4 -18,7 -24,0 13,6
VOX 117,6 -0,2 19,0 -6,7 -2,6 -26,6 148,3 Bitcoin USD 63364 0,0 2,4 -21,5 -9,7 -40,2
VRC 116,6 -0,7 -1,2 -4,5 -8,1 0,1 95,0 Pszenica [USd/bu] 591,25 0,8 19 -11,1 -0,2 12,3
WPL 59,6 0,3 2,1 6,4 -1,0 24,3 43,9 Kukurydza [USd/bu] 412,25 0,1 413 11,8 -8,0 -6,0
XTB 109,0 0,1 1,8 14,1 53,9 46,6 237,8 Cukier ICE [USD/Ib] 14,34 -0,3 -2,6 -6,8 -3,2 -15,7
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INFORMACJE ZE SPOLEK

MS ZABRZE [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’'26

1Q°26

-w 1Q’26 wysokie przychody finansowe wynikajgce z odsetek od wygranej spornej sprawy

-konsumpcja gotéwki z zaliczek

2026

-kolejne kwartaty wyzsze przychodowo niz 1Q’26 (wzrost takze w 1Q’27)

-powinien rosngc udziat sprzedazy eksportowej

-cash flow w catym roku powinien by¢ mocny

-poziom przychoddw powinien przekroczy¢ 1,5 mld PLN przy marzy brutto ze sprzedazy ok 11%

Rynek

-konkurencja jest nadal duza

-spotka nie chce walczyé ceng

Portfel/ofertowanie

-w ciggu kilku tygodni spétka spodziewa sie rozstrzygniec czterech istotnych przetargdw (w Realizacjach Przemystowych)
Budownictwo ogdlne

-pozytywny wptyw na 1Q’26 rozliczenie jednego z kontraktéw (sprawa otarta sie o sad)

-spotce zalezato na wyjsciu do Niemiec, pozyskano pierwszy kontrakt w Dreznie

-spalarnia w Warszawie z Posco nadal jest nierozliczona (na linii Posco-Warszawa), sp6tka postrzega tu raczej szanse niz ryzyka dla marzy
Produkcja mechaniczna

-strata segmentu w 2026 roku podobna r/r

-zaktadane lepsze wyniki (ale tez strata) w dziatalnosci podstawowej (ale przychody pod presja, ze wzgledu na m.in. ciecie zamdwien z Liebherra), natomiast
strate dotozy ModQS

-w 2027 roku wyniki maja by¢ zadawalajace

-celem jest zwiekszenie efektywnosci

Stalmech/ModQS

-w 1Q’26 ModQS miat ok 8 mIn PLN przychoddw oraz -1,5 min PLN straty EBIT, spotka zaczeta pokrywac koszty Stalmechu
-zaktadana strata w 2026 roku w ModQS

-dzierzawa Stalmechu jest zaktadana na ok 2-3 lata, w tym czasie majg by¢ rozstrzygniecie co dalej

-umowa dzierzawy reguluje status wspotpracy, umozliwia podpisywanie dtuzszy kontraktéw

-umowa z Algeco — odbiorca ma opdznienia w projekcie, docelowo powinno by¢ 3 min PLN przychodéw/m-c

Polwax

-kontrakt dla JMP juz nie wzrosnie (28 min PLN)

-konkurencja poszta bardzo agresywnie w przetargu na wktady do JMP

-JMP oczekiwato tez bardzo niskich cen zniczy

-spoétka rozszerzyta sprzedaz do innych sieci

-w czerwcu wygaszenie produkcji przemystowej w Cz-Dz (oszczednosci na poziomie ok 2 min PLN/rok)

-gaczu na rynku obecnie nie brakuje, moze zaczaé brakowac od 3Q’26, spotka jest zabezpieczone w zapasy i umowe z Raf. Gdariskg
-w 2Q’26 pojawi sie sprzedaz mas zalewowych do produkcji zniczy

-rozwazane rozne opcje dla terenu w Cz-Dz (prowadzone sg rozmowy)

Stadion Slaski

-préby mediacji formalnie sie jeszcze nie zakoriczyty, ale raczej nic nie przyniosa

Projekt HeatRec

-projekt w trakcie tworzenia modelu finansowego

-spétka nie chce braé na siebie finansowania (chce zaangazowacé banki)

-spétka liczy na pierwsze projekty w tym roku

Skup akcji

-spotka nie zamyka sie jeszcze na dodatkowy skup (do 100% zysku netto za 2025) w zaleznosci od cash flow

Krzysztof Pado
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LPP

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’26.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

1Q'25 1Q'26 r/r 1Q'26P BDM réznica
Przychody ze sprzedazy 4954 5472 10,5% 5827 -6,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 2675 3200 19,6% 3188 0,4%
EBIT 464 688 48,3% 619 11,1%
EBITDA 938 1282 36,7% 1251 2,5%
Wynik netto 332 475 43,1% 406 16,9%
Marza brutto ze sprzedazy 54,0% 58,5% 54,7%
Marza EBIT 9,4% 12,6% 10,6%
Marza EBITDA 18,9% 23,4% 21,5%
Marza netto 6,7% 8,7% 7,0%

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM:

BIULETYN PORANNY

2026-06-12, 08:20 CET/CEST

Przychody i marza brutto na sprzedazy zgodne ze wstepnymi danymi, ktére spotka publikowata w maju’26. Wzrost sprzedazy napedzany byt gtéwnie
przez rozwdj Sinsay, natomiast warunki pogodowe obnizyty dynamike. Sprzedaz LFL spadta 0 2,8% r/r.

Spétka trzyma dyscypline kosztowa — koszty SG&A nizsze od naszych zatozen, mimo podwyzszonych kosztéw logistycznych po pozarze magazynu
w Rumunii. Pozytywnie na te pozycje wptynety nizsze czynsze (wieksza liczba otwieranych salonéw Sinsay), ograniczenie wydatkdw na marketing
oraz automatyzacja logistyki.

Pozwolito to na znaczaca poprawe wyniku operacyjnego (+48,3% r/r) oraz EBITDA (+36,7% r/r). Spotka odnotowata wzrost rentownosci EBITDA
2 18,9% w 1Q’25 do 23,4% w 1Q’26. Zysk netto wzrdst +43,1% r/r do 475 min PLN, wobec naszych prognoz na poziomie 406 min PLN.

Naktady inwestycyjne wyniosty 562 min PLN (vs. 613 min PLN rok wczesniej).

Wyniki 1Q’26 oceniamy lekko pozytywnie — sprzedaz i rentownos$¢ zgodna ze wstepnymi danymi, wieksza skala optymalizacji kosztowej.

Spétka zredukowata plany otwaré nowych salondw Sinsay w kolejnych okresach. Outlook Srednioterminowy wskazuje na nizszg sprzedaz, jednak
zaktadana rentownos¢ jest powyzej naszych oczekiwan z poprzedniej rekomendaciji (link). Krétkoterminowo, mniejsza skala rozbudowy sieci

stacjonarnej moze pociggnac za sobg nizsze od oczekiwan wyniki, jednak w dtugim terminie, przy zachowaniu aktualnych zatozer, rentownos¢

powinna by¢ wyzsza od wczesniejszych prognoz.

Outlook na 2Q’26:

. W okresie 1.05-9.06 sprzedaz w walutach statych wzrosta +20% r/r, w tym +17% r/r w online i +4% r/r offline; wptyw kurséw walut ok. -0,5 p.p.

. Marza brutto w tym okresie byta wyzsza r/r

. Planowane otwarcie ok. 350 nowych salonéw wszystkich marek w 1H’26

Outlook na kolejne lata:

2025 2026 poprzedni 2026 update 2027

Sprzedaz (mld PLN) 23,1 ok. 28 - 29 ok. 26 - 27 ok. 30-31
w tym:

offline 16,6 ok. +20 - 25% r/r ok. +16 —20% r/r ok. +15-20% r/r

online 6,4 ok. +20 r/r ok. +10 - 12% r/r ok. 15% r/r
Marza brutto na sprzedazy 55,6% 55,0% - 55,5% ok. 56,0% 55,0% - 56,0%
SG&A % sprzedazy 40,7% 40% - 41% 40% - 41% 40% - 41%
Marza EBITDA 23,3% 23% - 24% 23,5% - 24,5% 23% - 24%
Marza zysku netto 10,3% 9% - 10% 9,5% - 10,5% 9% - 10%
CAPEX (mld PLN) 3,2 2,6 2,5 2,0
Dtug netto / EBITDA 1,1 ok.1,1 ok.1,1 ok. 1,0
Powierzchnia (mln m2, eop) 3,1 ok. +20% r/r ok. +15% r/r ok. +14% r/r

. Spotka ogranicza plany rozwoju sieci Sinsay na rynkach zagranicznych; w 2026 i 2027 r. planuje otwiera¢ po 750 sklepéw (poprzednio 950 rocznie)W

perspektywie 2028+ spotka spodziewa sie dodatnich LFL, powyzej inflacji we wszystkich markach;

. W 2028 r. planowane otwarcie ok. 750 sklepow Sinsay; od 2029 r. ok. 300-350 otwar¢ rocznie, selektywnie najlepsze lokalizacje;

. Plan realizacji projektéw ma by¢ na biezgco weryfikowany przez pryzmat sytuacji rynkowej

. Oportunistyczny rozwdj salonéw pozostatych marek, zamykanie nierentownych salonéw we wszystkich markach;

o W e-commerce LPP zaktada +15-20% wzrostu sprzedazy — wieksza penetracja w regionie, nowe rynki, synergia omnichannel, marketplace;

. Marza brutto na sprzedazy min. 55%; dyscyplina kosztowa — przychody maja rosngc¢ szybciej niz koszty;

. Systematyczny wzrost FCF przy stale poprawiajacej sie dZzwigni; Jasna polityka dywidendowa i dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami.
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MODIVO
Modivo miato w 1Q’26/27 254 min PLN EBITDA vs 377 min PLN rok temu. Przychody grupy wyniosty 2,439 mld PLN wobec 2,346 mld PLN rok wczesniej. W
drugiej potowie maja Modivo przedstawito wstepne wybrane dane finansowe, w ktérych szacowato EBITDA na 230 min PLN, a EBITDA skoryg. na 296 min PLN.

Modivo szacuje, ze w okresie 1 maja - 10 czerwca sprzedaz wzrosta o 18% r/r.

SYNEKTIK

Synektik spodziewa sie dalszej poprawy wynikdw w Il pétroczu roku finansowego. Chce zwiekszy¢ udziat przychodéw powtarzalnych do 60% w perspektywie
2-3 lat - poinformowat wiceprezes Dariusz Korecki. Synektik oczekuje dalszego zwiekszonego popytu na sprzet medyczny w kolejnych kwartatach, m.in. w
zwigzku z kontynuacjg przetargéw finansowanych ze srodkéw KPO.

Firma kontynuuje geograficzng ekspansje, rozwijajac sie za potudniowg granicg Polski, pracujac nad realizacjg pierwszych dostaw sprzetu medycznego na rynki
krajéw battyckich, jak réwniez przygotowujac sie do petnego uruchomienia dziatalnosci operacyjnej na Ukrainie, jako dystrybutor systemoéw da Vinci.

Jak poinformowat Korecki, podziat Synektik wptynie pozytywnie na potencjat dywidendowy spétki w kolejnych latach.

Woyniki za 2Q’25/26 [mIn PLN]
2Q'25/26 2Q'25/26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 213,2 215,8 -1,2% 71,0%
EBITDA 58,2 56,2 3,6% 92,0%
EBIT 53,7 50,4 6,5% 111,0%
zysk netto j.d. 39,8 37,0 7,6%  114,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

RYNEK PALIW

Resorty energii, aktywow panstwowych i finanséw prowadzg analizy, ale jeszcze nie podjety decyzji w sprawie ewentualnego przedtuzenia obowigzywania
pakietu CPN - poinformowat w czwartek minister energii Mitosz Motyka. Przypomniat, ze koszt programu dla budzetu to 1,6 mld PLN miesiecznie. Jednym ze
zrédet finansowania jest planowany podatek od zyskdw nadzwyczajnych.

Potwierdzit, ze resort wcigz uwaza, ze jesli cena barytki ropy wrdci do poziomu 80 USD to bedzie mozna zakoriczy¢ dziatanie pakietu. Inny wazny wskaznik to
cena oleju napedowego w portach ARA. "Jezeli zdarzy sie to wczesniej ze wzgledu na sytuacje budzetowa, to takze powinnismy to analizowadé. Ale jak méwie,
te analizy trwaja, wiec dzisiaj jest jeszcze za wczesnie, by to przedstawiac" - powiedziat Motyka.

SPOLKI PALIWOWE

Stawka podatku windfall tax od firm paliwowych ma zosta¢ obnizona do 60% z 75%, a wptywy w 2026 r. do 3,8 mld PLN z 4,75 mld PLN - podano w najnowszej
wersji projektu ustawy o nadmiarowych zyskach koncerndéw paliwowych.

BANKI

Prawo UE naktada na sad krajowy obowigzek zbadania z urzedu przestrzegania obowigzku informacyjnego w umowie o kredyt konsumencki - brzmi opinia
rzecznika generalnego TSUE w zwigzku z polskg sprawg ws. uméw o kredyt konsumencki (C-831/24).

BANKI

TSUE w wyroku dot. SKD potwierdzit przepisy krajowe, zgodnie z ktérymi wezwanie do zaptaty powinno zawieraé wskazanie konkretnej kwoty, ktérej domaga
sie konsument - ocenia ZBP. Tre$¢ opinii rzecznika TSUE to wazne stanowisko, ktére ma zmierza¢ w kierunku wyréwnania dysproporcji informacyjnej pomiedzy
konsumentem a bankiem - uwaza Wojciech Bochenek z kancelarii nalezacej do grupy Votum.

BANKI

Poziom refinansowania kredytéw mieszkaniowych w okresie I-IV wynidst 13,6 mld PLN - podata Agnieszka Wachnicka, wiceprezes ZBP. Wachnicka napisata w
artykule zamieszonym na LinkedIn, ze tgczna podaz kredytdow mieszkaniowych wyniosta w kwietniu 13,7 mld PLN (+67% r/r). Warto$¢ refinansowanych
kredytéw osiagneta 4,2 mld PLN - to poziom zblizony do poziomu refinansowania w catym 2024. Udziat refinansowania w podazy kredytéw wzrést do 30,9%.
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SCANWAY

Walne Scanway, zwotane na 29 czerwca, decydowacé bedzie o udzieleniu zarzagdowi nowego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru w catosci lub czesci. Projekt zostat zgtoszony przez Jedrzej Kowalewski Fundacja Rodzinna, akcjonariusza
Scanway. Zgtoszony projekt przewiduje m.in. zwiekszenie zakresu upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w granicach kapitatu
docelowego o dodatkowe 500 tys akcji. Projekt uwzglednia tez upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji na potrzeby realizacji
programu motywacyjnego.

Scanway otrzymat zamdwienie z EnduroSat na dostarczenie trzech teleskopéw do obserwacji Ziemi, wartos¢ umowy wynosi ok. 0,9 min EUR.

Scanway podpisat umowe z Uniwersytetem Kopenhaskim na realizacje fazy A projektu Mani, stanowigcej kolejny etap prac prowadzonych w ramach programu
Matych Misji Ksiezycowych Europejskiej Agencji Kosmicznej. taczny budzet przeznaczony na realizacje tego etapu dla catego zespotu projektowego wyniesie
650 tys. EUR, z czego na Scanway przypadnie 80 tys. EUR.

FEERUM

Grupa Feerum zostata po raz drugi wybrana przez egipska parstwowgq spotke The Egyptian Holding Company for Silos and Storage do realizacji inwestycji
zbozowej, w ramach ktérej wynagrodzenie przypadajace na Feerum ma wartos$¢ 15,4 min USD (57 min PLN).

KOLEJKOWO

JFPFundacja Rodzinna, akcjonariusz spétki Kolejkowo, w wyniku zakoriczonego procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) sprzeda 160 tys. akgji tej
spotki, po 55 PLN za sztuke. Sprzedaz akcji nastgpi w wykonaniu postanowienn umowy inwestycyjnej zawartej przez spétke i JFPFundacja Rodzinna. Zgodnie z
nig, fundacja obejmie 160 tys akcji serii D za jednostkowg cene emisyjng réwna cenie sprzedazy akcji w ABB.

LUMINA METALS

Lumina Metals zadebiutuje na GPW we wtorek, 16 czerwca. Do obrotu na rynku podstawowym wprowadzonych zostanie do 109 min akcji spétki. W kwietniu
2026 r. Lumina Metals przeprowadzita oferte publiczng w Kanadzie, by pozyska¢ srodki m.in. na projekt kopalni miedzi w Nowej Soli.

KOGENERACJA

Akcjonariusze zdecydowali, ze zysk netto za 2025 r. w wysokosci 384,4 min PLN spdtka przeznaczy na kapitaty rezerwowe.

VRG

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, akcjonariusz VRG, zgtosit projekt uchwaty na walne zgromadzenie, proponujac przeznaczenie na
dywidende 46,9 min PLN, co datoby wypfate 0,2 PLN na akcje.

LENA LIGHTING

Zwyczajne walne zgromadzenie Lena Lighting zdecydowato o wyptaceniu za 2025 rok dywidendy w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

DECORA

Walne zgromadzenie Decory zdecydowato o przeznaczeniu 42,1 min PLN z zysku za 2025 rok na dywidende (4 PLN/akcje).

ABAK

Akcjonariusze spétki Abak zdecydujg o przeznaczeniu na dywidende 1,1 min PLN z zysku za 2025 r., co datoby 0,40 PLN dywidendy na akcje.

GAMES OPERATORS

Games Operators wyptaci 1,1 PLN dywidendy na akcje.

LENTEX

Zarzad Lenteksu podjat uchwate w sprawie zamiaru nabycia 1 min akcji wtasnych, stanowigcych 2,5% kapitatu zaktadowego spétki, po cenie 12,50 PLN.
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ECHO

Echo Investment wyemitowato 10 tys. niezabezpieczonych obligacji serii 81/2026 o tacznej wartosci nominalnej 100 min PLN oraz 20 tys. niezabezpieczonych
obligacji serii 101/2026 o tacznej wartosci nominalnej 200 min PLN. Obligacje objeli inwestorzy kwalifikowani.

INTERBUD LUBLIN

Akcjonariusze spotki Interbud-Lublin zdecydujg o wyrazeniu zgody na emisje obligacji o terminie zapadalnosci do pieciu lat i fgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 10 min PLN - wynika z projektéw uchwat na ZWZ zwotane na 16 czerwca.

HERKULES

Do spotki wptyneto oswiadczenie Mariusza Zawiszy o rezygnacji z funkcji prezesa zarzadu z dniem 30 czerwca 2026 roku. Oswiadczenie nie zawiera powoddw
rezygnacji.

ONE MORE LEVEL

Data premiery gry One More Level pt. Valor Mortis zostata przeniesiona, w porozumieniu z wydawcg - Lyrical Games - na 13 pazdziernika z 24 wrzesnia

RYNEK STACJI PALIW

Enterprise Investors podpisat umowe sprzedazy spétki Anwim — niezaleznego dystrybutora paliw w Polsce i wiasciciela sieci stacji Moya. PEF VIII, wspdlnie z
zatozycielami, sprzeda 100% akcji spétki konsorcjum Stonepeak i Energy Equation Partners (EEP). Wartos¢ transakgji nie zostata ujawniona. Na koniec marca
2026 roku sie¢ Moya liczyta 540 punktéw, zaréwno placéwki wtasne, jak i franczyzowe.

UNIBEP

Przetarg na modernizacje linii kolejowej na razie utknat w odwotaniach, ale Unibep liczy na zdobycie ogromnego kontraktu. Prébuje tez przejs¢ prekwalifikacje
w zamowieniach Bundeswehry. W Polsce juz ma duzy portfel kontraktéw obronnych, ale liczy na negocjacje waloryzacyjne. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM
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