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= Mirbud: Spdtka opublikowata podsumowanie miesigca (maj 2026) [podsumowanie BDM]

= Torpol: Zawarcie z PKP PLK umowy na 3,0 mld PLN na Warszawe Wsch. [TOP20 BDM]

= Spotki paliwowe: Windfall tax przyjety na SKRM

= ZE PAK: Spotka rozmawia o umowie kredytowej do 340 min PLN

= Pekabex: Najkorzystniejsza oferta na budowa budynkéw wielorodzinnych w Poznaniu

= MS Warszawa: GE Hydro France zgtosit wobec spétki roszczenia wzajemne

= Reino Capital: Spétka chce wyptacaé na dywidende co najmniej 30% jednostkowego zysku

= |FL: Spdtka zadebiutuje 17 czerwca na rynku NewConnect

= Sygnity: Spétka ma aneks do umowy z NBP podwyzszajgcy wynagrodzenie o 25 min PLN brutto

KOMENTARZ PORANNY

Prezydent USA ogtosit ramowe porozumienie z Iranem

Pigtkowa sesja na GPW zakoriczyta sie wzrostem WIG o0 2,3% i ustanowieniem kolejnego szczytu przez
ten indeks. W centrum uwagi inwestoréw znalazty sie przede wszystkim banki oraz spétki surowcowe.
W ujeciu sektorowym najwieksze wzrosty odnotowat WIG Banki, ktéry zyskat 5,2%. Mocny ruch
w gore widoczny byt tez na KGHM (+8,1%). W gronie najstabszych podmiotéw z WIG20, mWIG40
i SWIG80 znalazty sie akcje SCW (-8,1%), CRQ (-6,3%) oraz LPP (-6,0%).

W piatek uwaga inwestoréw skupiata sie réwniez na debiucie SpaceX na Nasdaqg. Debiut przeszedt do
historii jako najwieksze dotychczas IPO — sp6tka pozyskata okoto 75 mid USD, a cena emisyjna zostata
ustalona na 135 USD za akcje — i prawdopodobnie bedzie jednym z najwazniejszych wydarzen na
rynku kapitatowym w 2026 roku. Planowany debiut od kilku tygodni zwiekszat zainteresowanie innymi
podmiotami z sektora technologii kosmicznych i kierowat uwage inwestorow na segment spétek
wzrostowych o globalnej skali.

Na sentyment inwestycyjny w pierwszej czesci biezgcego tygodnia moze wptyngé informacja
o planowanym podpisaniu porozumienia ramowego pomiedzy USA a Iranem. W dniu swoich 80.
urodzin prezydent D. Trump zapowiedziat zniesienie blokady Iranu oraz otwarcie ciesniny Ormuz.

Maciej Bobrowski

WYKRES DNIA

W piatek najwiekszy wzrost w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 odnotowaty walory
Modivo (+9,5%). W trakcie sesji na przeciwnym biegunie wsrdd lideréw spadkéw) znalazty sie akcje
LPP, ktére stracity 6%. W ujeciu 3 i 12 miesiecy total return na Modivo wynosi odpowiednio
-10,5% i -56,9%.
Modivo [36M, PLN]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 138732 2,3 18,3 37,5
WIG20 37139 2,4 18,5 41,4
WIG30 4700,3 2,4 17,0 38,0
mWIG40 9701,4 2,6 21,0 31,4
SWIG80 31489,8 0,3 7,4 15,1
NC Index 267,8 0,1 7,0 10,7
WIG Banki 24111 5,2 25,7 52,7
WIG Bud 9760 31 4,2 17,1
WIG Chemia 8459 2,3 10,3 8,7
WIG Dew 6200 0,5 10,6 18,6
WIG Energia 4366 2,7 9,6 8,5
WIG Games 17 063 1,6 -1,2 -4,1
WIG IT 9553 0,5 4,6 6,7
WIG Media 7033 0,5 4,9 -4,4
WIG Paliwa 17 184 -1,2 52,5 102,2
WIG Spoz 3216 -0,0 9,5 71
WIG Surowce 11310 7,7 27,8 170,5
WIG Odziez 12 280 -3,7 -1,8 14,4
DAX 24635 1,8 0,6 3,6
FTSE100 10472 1,6 7,2 21,6
CAC40 8351 1,8 5,0 11,0
BUX 135725 1,6 22,2 42,9
S&P500 7431 0,5 9,1 24,4
DJIA 51202 0,7 7,4 21,2
Nasdag Comp 25 889 0,3 11,7 32,5
Bovespa 171133 0,2 6,2 24,2
Nikkei225 69 275 2,8 32,2 76,0
Shanghai Comp. 4069 1,1 2,2 21,6
S&P/ASX 200 8919 2,0 3,0 7,2
EUR/PLN 4,2409 0,1 0,6 0,7
USD/PLN 3,6513 0,5 -1,7 1,2
CHF/PLN 4,6027 0,0 -1,6 -1,3
EUR/USD 1,1615 0,4 =l l 0,5
UsD/IPY 160,03 0,1 -2,1 9,5

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
MDV 84,30 9,5 SCW 342,00 -8,1
KGH 360,85 8,1 CRQ 360,00 -6,3
ING 471,00 8,0 LPP 20 600 -6,0
TOR 71,20 6,9 CRI 880,00 2,9
TEN 96,50 6,4 KGN 74,20 -2,8
MBK 1414,5 6,2 AMB 17,44 -2,6
SNT 292,60 57 SKA 84,20 2,5
PEP 56,40 5,6 TOA 8,06 2,5
PEO 228,00 5,2 ALL 16,72 -2,2
RBW 147,80 4,8 APT 25,05 -2,1
PKO 104,60 4,8 NWG 93,00 =179
LBW 14,65 4,8 \Y[el] 28,20 il 7/
ALR 135,00 4,7 SGN 75,20 -1,7
XTB 110,00 4,7 ANR 17,82 -1,5
TPE 9,69 4,6 CBF 185,20 =175
MIL 20,04 4,5 ICE 84,00 =175
BNPPPL 153,00 4,5 MRC 53,00 -1,5
BDX 674,40 4,5 PKN 146,84 -1,2
BFT 4758 4,4 TXT 40,08 <L)
CMP 93,80 4,2 AST 46,40 1,0
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

ALE 34,4 -0,7 19,5 23,0 11,0 1,5 -0,8 CRI mWIG40 880,00 12,4 CG sWIG80 2,59 -14,8
ALR 135,0 4,7 14,8 32,6 34,5 61,5 275,3 MBK WIG20 1414,50 11,2 Isw mWIG40 25,71 -12,8
BDX 674,4 4,5 7,9 3,5 11,9 23,6 123,7 TEN mWIG40 96,50 8,9 ATT mWIG40 21,12 -11,4
CDR 220,9 0,1 13,5 -10,9 -10,8 -17,5 57,9 MDV WIG20 84,30 8,6 BMC SWIGS0 17,00 9,7

DNP 29,5 -0,3 2,0 -28,7 -26,3 -42,5 -37,1 ING mWIG40 471,00 8,6 SEL sWIG80 46,00 -8,0

EBP 638,8 4,1 13,2 25,7 34,8 45,5 129,3 RVU sWIG80 15,38 8,3 ABE mWIG40 136,00 -7,9

KGH 360,9 8,1 2,5 25,2 47,6 186,2 231,4 PEP mWIG40 56,40 8,0 11B sWIG80 140,80 -7,9

KRU 405,6 2,6 0,9 EoN) =ilil, 3 10,7 24,8 ALR WIG20 135,00 8,0 CoG sWIG80 6,34 -7,8

KTY 1213,0 1,4 10,2 24,9 30,6 53,3 164,0 LBW mWIG40 14,65 7,7 NWG mWIG40 93,00 -7,6

LPP 20600 -6,0 2,1 8,2 4,1 47,5 61,2 SV sWIG80 31,25 7,4 DAT sWIG80 117,40 -7,1

MBK 1414,5 6,2 20,9 45,7 39,4 80,7 273,3

MDV 84,3 9,5 15,2 -10,5 -30,3 -56,9 86,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

PCO 35,0 2,0 14,5 33,4 21,4 83,3 =,3 TOP10 INDEKS KURS 1vr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 228,0 5,2 7,7 18,4 20,2 37,7 197,1 ICE sWIG80 84,00 1020,0 MDV WIG20 84,30 -56,9
PGE 10,0 2,0 -6,6 7,1 16,1 SA0; 39,7 SCW sWIG80 342,00 336,2 RVU sWIG80 15,38 -48,4
PKN 146,8 -1,2 2,4 12,5 56,9 103,8 187,6 ASB mWIG40 86,85 309,5 ATC sSWIG80 5,80 -44,8
PKO 104,6 4,8 10,1 21,6 28,8 56,6 242,4 CRI mWIG40 880,00 273,1 SVE sWIG80 2,75 -43,9
pPZU 66,3 2,2 4,9 7,4 1,5 17,1 108,6 DIG SWIGS0 239,00 211,6 DNP WIG20 29,54 42,5
TPE 9,7 4,6 0,4 5,9 11,4 30,7 305,6 KGH WIG20 360,85 186,2 EUR mWIG40 5,04 -37,2
ZAB 25,6 0,8 13,0 25,8 16,3 19,3 cTX SWIGS0 78,90 128,7 ANR SWIGS0 17,82 35,7
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr PKN WIG20 146,84 103,8 118 sWIG80 140,80 -35,4
ABE 136,0 0,3 4,1 13,1 38,4 48,7 184,4 BMC sWIG80 17,00 100,5 ZEP SWIG80 17,88 -33,2
ACP 183,7 -0,1 3,6 13,0 -11,1 10,2 164,5 TOR sWIG80 71,20 95,2 EAT mWIG40 10,40 -33,2
APR 25,6 0,4 18,9 44,5 56,3 26,2 37,4

ASB 86,9 1,9 32,4 111,2 193,3 309,5 289,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

ASE 63,1 0,6 6,9 -1,4 0,2 -10,3 43,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 21,1 82 4,6 21,0 19,3 -8,2 -17,7 DIG sWIG80 239,00 2257,6 EUR mWIG40 5,04 -68,8
BFT 4758,0 4,4 17,8 30,5 43,5 53,2 247,1 ATR SWIG80 56,40 942,1 aG sSWIGS0 2,59 54,7
BHW 128 3,2 12,2 15,9 25,9 25,7 86,7 cMP SWIG80 93,80 705,8 SVE SWIG80 2,75 -48,8
BNPPPL 153,0 4,5 6,4 16,9 30,4 64,0 222,4 NWG mWIG40 93,00 454,4 WLT sSWIGS0 5,50 -28,5
CAR 805,0 0,6 6,0 26,0 45,6 45,9 53,5 ICE sWIG80 84,00 435,0 BRS sSWIG80 4,84 -21,4
CBF 185,2 =1,5] 4,7 3,5 -6,1 12,9 169,7 CRI mWIG40 880,00 427,2 GRX sWIG80 2,45 -3,4
CPS 15,3 0,7 -7,4 30,5 37,5 -5,5 -6,4 SNT mWIG40 292,60 417,4 BIO sSWIG80 3,99 10,5
CRI 880,0 -2,9 31,9 53,4 182,2 273,1 427,2 ELT sWIG80 52,60 404,9 STX sWIG80 2,19 47,4
DIA 177,4 0,9 15,1 3,5 8,5 13,4 TOR SWIG80 71,20 393,9 ECH SWIG80 5,11 50,1
DOM 246,0 1,2 -4,8 1,9 -5,4 7,1 119,7 LBW mWIG40 14,65 363,6 VRG sWIG80 5,50 76,9
DVL 10,8 0,7 1,3 20,3 31,5 47,1 240,7

EAT 10,4 1,2 6,6 9,9 -23,4 -33,2 -54,3

ENA 19,4 0,6 7,0 4,8 2,1 15,1 219,0

EUR 5,0 -0,2 -4,9 -18,2 -16,0 -37,2 -68,8

GPP 47,5 2,9 9,7 22,4 -10,9 -24,1 -10,5 INNE KURS 1D 5D M 3M 1Yr
GPW 86,6 3,5 5,5 12,8 37,2 80,1 174,0 Ropa Brent [USD/bbl] 83,23 -4,7 i1, 7 23,8 -19,3 12,1
ING 471,0 8,0 21,8 30,2 49,0 70,3 254,4 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,06 2,1 -2,9 3,2 -2,4 -14,7
JSW 25,7 0,8 8,4 -17,0 17,3 16,3 -38,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 44,19 -5,5 -11,3 -11,9 -11,8 16,6
LBW 14,7 4,8 68,2 55,0 70,7 58,3 363,6 CO2 [EUR/t] 76,15 0,0 0,3 1,8 13,0 2,1

MBR 355,0 -0,6 1,4 5,2 12,5 38,5 41,2 Wegiel ARA [USD/t] 131,00 =il 222! 19,4 58 27,7
MIL 20,0 4,5 11,9 28,1 26,0 45,0 339,1 Miedz LME [USD/t] 13 645 1,5 1,1 -2,2 5,8 39,4
MRB 10,8 0,7 2,1 5,9 -24,5 -18,9 67,7 Aluminium LME [USD/t] 3533 0,7 3,1 2,7 -0,5 40,2
NEU 720,0 1,4 3,0 ) 12,7 7,0 1,6 Cynk LME [USD/t] 3578 2,4 1,9 1,5 9,9 37,0
NWG 93,0 -1,9 -11,6 -12,9 -5,7 29,2 454,4 Otéw LME [USD/t] 1965 0,8 -1,4 -1,9 3,8 -0,2
oPL 16,0 0,4 6,0 23,8 61,1 77,1 158,9 Stal HRC [USD/t] 1123,00 0,0 0,3 3,8 10,4 30,3
PEP 56,4 5,6 14,3 8,9 0,7 -16,6 -31,6 Ruda zelaza [USD/t] 101,85 0,3 1,2 -7,8 -4,6 7,1

PXM 7,4 2,8 -7,8 -5,7 -2,5 51,5 90,2 Wegiel koksujacy [USD/t] 245,00 -0,4 -3,7 2,9 8,9 39,6
RBW 147,8 4,8 8,8 12,6 4,1 17,7 288,3 Ztoto [USD/oz] 4328 2,6 -0,0 -4,7 -13,6 27,8
SNT 292,6 5,7 4,2 13,0 20,1 46,4 417,4 Srebro [USD/oz] 70,47 3,6 8,3 7,3 -12,8 94,1
TEN 96,5 6,4 4,7 3,1 22,5 23,2 66,9 Platyna [USD/oz] 1773 3,0 0,7 -10,6 -16,2 41,9
TXT 40,1 -1,0 -0,4 11,3 4,7 -18,1 -62,0 Pallad [USD/oz] 1276 3,4 2,3 -14,4 -21,3 20,2
VOX 117,6 0,0 18,8 -5,2 -2,8 -25,9 145,5 Bitcoin USD 65 595 2,5 6,2 -17,1 -8,6 37,4
VRC 116,0 -0,5 -1,4 -1,7 -11,0 0,3 88,1 Pszenica [USd/bu] 580,25 -0,7 -0,5 -8,7 -6,2 6,7

WPL 59,4 -0,3 1,9 8,8 -0,7 =25;1 -44,2 Kukurydza [USd/bu] 410,00 -0,7 2,1 -10,0 9,4 7,8
XTB 110,0 4,7 8,0 21,9 63,9 55,7 263,2 Cukier ICE [USD/Ib] 14,23 -0,8 -2,7 -8,3 -4,6 -15,5
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MIRBUD

Spotka opublikowata podsumowanie miesigca (maj 2026).

Backlog grupy wynosi obecnie 8 621 mIn PLN (vs 8 673 miIn PLN miesigc temu i 7 870 min PLN rok temu). W tym portfel kontraktéw infrastrukturalnych to 7
185 min PLN a kubaturowych 1 433 min PLN.

W maju spdtka informowata raportem biezagcym o podpisaniu jednego kontraktu za 153 min PLN netto (mogta podpisa¢ takze umowy ponizej progu
raportowania).

Wartos¢ portfela spadta 0 52 min PLN m/m (warto$¢ portfela spotki nie okresla przysztych przychoddw, ale przyszte wartosci do zafakturowania).

Sprzedaz lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) w maju wyniosta 50 szt (vs 55 lokali w kwietniu’26 i 46 szt w rok temu). W I-V’26 spétka sprzedata 269
lokale (vs 153 lokale w I-V’25).

Przekazania na poziomie 22 lokali w maju (9 rok temu). W I-V’26 spétka przekazata 170 lokali (vs 98 lokali w I-1V’25).

Oferta na poziomie 597 lokali (46% mieszkan jest ukoriczone). Liczba mieszkar z aktywnymi umowami sprzedazy na poziomie 337 szt (mieszkania czekajace

na przekazanie oraz mieszkania w budowie). Szes¢ projektow jest w budowie, z tego dwa majg 95-99% zaawansowania prac (Jastrzebia Gora | oraz Skierniewice
AK -1l etap).

Portfel zlecerr [min PLN]

9 000
8000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

1Q'19 3Q'19 1Q20 3Q'20 1Q21 3Q21 1Q'22 3Q'22 1Q'23 3Q'23 1Q'24 3Q'24 1Q'25 3Q'25 1Q'26

Razem ++++ Mirbud «+++ Kobylarnia = eeccccccces infrastruktura =~ cccccccces kubaturowe
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, mirbud.pl/aktualnosci
Liczba sprzedanych mieszkarn miesigcznie* [szt] Liczba przek ych mieszkan miesigcznie* [szt]
80 160
70 140
60 120
50 100
40 80
30 60
20 40
° | | ” I I|
o 0 0 ol | || | O [ ||
X s 5 > . X X & > X ] p : . ; ]
& & < Aebe“ € & ¢ &@Q é’,\é\ & F &@o & & ,b&(‘ ,e<'>°° & C{:\é‘ \é\él &\é\ z‘;@b .q}(\&. o@b &&Q
$ D & £ & DRy s & & £ & e ¢
&
2022 2023 2024 ®W2025 ®2025 2022 2023 2024 m2025 W2026
Zrédto: DM BDM S.A., spotka, *umowy deweloperskie i przedwstepne Zrédto: DM BDM S.A., spdtka, *akty notarialne

Krzysztof Pado
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SPOLKI PALIWOWE

Projekt podatku od nadmiarowych zyskéw firm paliwowych, tzw. windfall tax, zostat przyjety przez Staty Komitet Rady Ministrow (SKRM) w czwartek, a decyzje
dot. ewentualnego przedtuzenia pakietu CPN sg jeszcze przed rzagdem - poinformowat w pigtek minister energii Mitosz Motyka.

RYNEK PALIW
Obnizone stawki VAT na niektdre paliwa zostaty przedtuzone do korica czerwca - wynika z rozporzadzenia ministra finanséw i gospodarki opublikowanego w
Dzienniku Ustaw. Nie bedzie juz przedtuzenia obnizki stawek akcyzy.

Premier Donald Tusk poinformowat w sobote, ze rzad latem zakoriczy projekt dotyczacy cen paliw.

ZE PAK

Zarzad ZE PAK zdecydowat o wejsciu w kluczowa faze negocjacji warunkdw umowy kredytowej z bankiem UniCredit SpA, na podstawie ktérej spétka mogtaby
pozyskac finansowanie w wysokosci do 340 min PLN. Pozyskane srodki zostatyby przeznaczone na finansowanie projektéw inwestycyjnych, a takze ewentualnie
na biezgca dziatalnos¢ operacyjna spotki.

PEKABEX

Spotka powzieta wiadomos¢ o wyborze przez Zarzad Komunalnych Zasobdéw Lokalowych oferty spétki jako najkorzystniejszych w postepowaniu na realizacje
zadania pn.: "Budowa budynkédw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul. Jarzebowej i ul. Kotarbiriskiego w Poznaniu”. Wartos¢ zlecenia to tacznie 5%
przychoddw grupy Pekabex za 2025 rok.

MS WARSZAWA
GE Hydro France zgtosit wobec Mostostalu Warszawa roszczenia wzajemne w zwigzku z umowa dotyczaca elektrowni wodnej Porgbka-Zar i wniést m.in. o
zobowigzanie do zaptaty kwoty zaptaconych przez niego do tej pory kar umownych w kwocie 31 min PLN

Wystosowane przez Mostostal Warszawa wezwanie na arbitraz dotyczyto roszczen spétki wzgledem GE Hydro France powstatych w zwigzku z umowg
konsorcjum z 21 kwietnia 2022 r. na podstawie, ktdrej spdtka petnita role partnera w zakresie realizacji umowy dotyczacej modernizacji czesci technologicznej
elektrowni wodnej Porgbka-Zar na rzecz PGE Energia Odnawialna.

REINO CAPITAL

Zarzad Reino Capital przyjat polityke dywidendowa. Spétka bedzie dazy¢ do rekomendowania walnemu wyptaty dywidendy w wysokosci co najmniej 30 proc.
jednostkowego zysku netto za poprzedni rok

IFL

Internetowy Fundusz Leasingowy (IFL) zadebiutuje w Srode, 17 czerwca, na rynku NewConnect.

SYGNITY

Sygnity podpisato aneks do umowy z Narodowym Bankiem Polskim, na podstawie ktérego tgczne maksymalne wynagrodzenie zostato zwiekszone o 25 min
PLN brutto, a tym samym tgcznie maksymalne wynagrodzenie nie przekroczy kwoty ok. 135 min PLN brutto. Przedmiotem zawartej umowy byto Swiadczenie
ustug serwisowych dla Zintegrowanego Systemu Ksiegowego i Systemu Wsparcia Systemowego Help Desk NBP.

ENERGETYKA

Rozpoczecie komercyjnej eksploatacji pierwszego bloku | EJ nadal planowane jest w 2036 r., a uruchomienie pierwszego bloku Il EJ ok. 2040 r. - wynika z
aktualizacji Programu polskiej energetyki jadrowej autorstwa resortu energii. ME poinformowato, ze trwa dialog konkurencyjny ws. wyboru dostawcy
technologii i wykonawcy dla Il EJ, do ktérego przystagpity USA, Francja i Kanada.

ENERGETYKA / PGE

Prace nad drugg polska elektrownia jgdrowg bedzie koordynowaé spétka Polskie Elektrownie Jgdrowe (PEJ), bedzie tez bardzo istotna rola dla Polskiej Grupy
Energetycznej (PGE) - poinformowat podczas prezentacji zatozen aktualizacji programu jadrowego PPEJ wiceminister energii i petnomocnik rzadu ds.
strategicznej infrastruktury energetycznej Wojciech Wrochna.
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ORLEN

Model pracy spétki do realizacji projektu SMR we Wtoctawku bedzie wymagat zapewne poprawy - ocenit podczas prezentacji aktualizacji PPEJ minister energii
Mitosz Motyka. Projekt ten realizujg Orlen i Synthos.

KERNEL

Politycy przestali sie interesowac Kernelem. Nadzér czeka na decyzje sadu w Luksemburgu, a spdtka nie komunikuje sie z rynkiem. Drobni inwestorzy nie
sktadaja jednak broni. — Parkiet

GRUPA AZOTY

Restrukturyzacja zadtuzenia, emisja akgji i potencjalne zmiany regulacyjne w UE mogg poprawi¢ sytuacje Azotéw. Jednak przysztosé koncernu wcigz zalezy od
cen energii, gazu i stabilnosci globalnych rynkéw surowcowych. — Parkiet

ROBYG

Nasza oferta koncentruje sie na najwiekszych i najbardziej ptynnych rynkach mieszkaniowych w Polsce. W nadchodzacych latach zamierzamy stopniowo
zwiekszac skale naszej dziatalnosci - méwi Eyal Keltsh, prezes szykujgcego sie do IPO Robyga. — Parkiet

SFD

Zarzad SFD rekomenduje, by na dywidende 0,04 PLN na akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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