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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 vD 1M
= GPW: Spdtka ustalita date produkcyjnego uruchomienia nowego systemu transakcyjnego na 5 X WIG 138 527 -1,3 18,2 38,6
= Allegro/InPost: Spotki podpisaty list inten. dot. wspdtpracy w zakresie ustug dostaw out-of-home WIG20 3671,0 -1,6 18,2 42,8
= Orlen: Spétka kupuje udziaty w norweskim ztozu Goliat WIG30 4669,5 1,4 17,1 39,2
= BNP Paribas BP: EBOIR oferuje do sprzedazy okoto 4,36 min akcji banku - Bloomberg MmWIG40 9679,9 0,5 211 32,2
= Budimex: Wybdr oferty konsorcjum w przetargu na budowe instalacji kogeneracji — uniewazniony SWIGS0 312725 0,7 67 14,9
= MS Zabrze: Spotka zalezna ma umowe na ok 54 min PLN netto [TOP20 BDM] - 268,0 0,0 71 96
= Niewiadow - PGM: Spo6tka ma umowe o strategicznej wspoétpracy z KNDS —— s a5 e =
= Pepco: Spoétka otworzyta pierwsze sklepy w Macedonii Pétnocnej
) ) ] : . WIG Bud 10195 -1,7 88 25,6
= Mabion: Spétka przedtuzyta umowe produkcyjng z Novavax do korica '29 _
X 3 . o ) . WIG Chemia 8139 23 6,1 9,2
= Novavis Group: Spétka rozpoczeta poszukiwanie inwestora zainteresowanego zakupem akcji Voolt
. ) , WIG Dew 6140 0,1 9,5 18,7
= Kety: Spétka wyptaci 48,97 PLN DPS za '25 [TOP20 BDM]
. . ) WIG Energi 4301 23 8,0 35
= Dom Development: Spétka wyptaci tacznie 14 PLN DPS za 2025 rok [TOP20 BDM] L
. . . . . . WIG Games 17032 0,2 1,4 35
= PZU: Spotka wyptaci 4,8 PLN DPS; celem stabilna, przewidywalna polityka dywidendowa
= Budownictwo: GDDKIA apeluje o uwzglednianie w ofertach, ze waloryzacja dziata tez w dét e 208 =2 Y e
WIG Media 7087 0,4 5.8 12
WIG Paliwa 15549 33 38,0 74,1
WIG Spoz 3225 0,2 9,8 59
WIG Surowce 11713 -4,4 323 188,5
WIG Odziez 11549 0,5 7,7 13,1
DAX 25027 0,4 2.2 73
FTSE100 10 400 -1,0 6,5 21,4
CAC40 8468 0,4 6,4 14,2
KOMENTARZ PORANNY BUX 138 406 0,4 24,7 40,4
Wzglednie staby dzien dla GPW S&P500 7501 1,1 10,2 26,9
W czwartek na GPW odczuwalna byta relatywna stabos¢. Proba wybicia na nowe szczyty zakoniczyta DIIA 51565 0,1 82 243
sie niepowodzeniem, a gtéwne indeksy finalnie stracity na wartosci. Na zakorczenie sesji indeks WIG Nasdag Comp 26518 19 14,4 365
spadt o 1,3%. Najstabszymi segmentami rynku byty WIG Paliwa oraz WIG Surowce. W gronie spotek Bovespa EDEE o1 aa A8
z indekséw WIG20, mWIG40 i sWIG80 najwyzsze stopy zwrotu odnotowaty akcje ASB (+6,6%), el ’ ’ ’
UNI (+5,2%) oraz MDV (+3,9%). Na przeciwnym biegunie znalazty sie walory VGO (-6,9%), ACP (-5,1%) Nikkei225 70663 L= pis gel
oraz CRI (_4 9%). Shanghai Comp. 4090 -0,4 3,8 239
Sesja w USA przyniosta kolejng fale wzrostéw w sektorze technologicznym. Indeks Nasdag Composite LRSI g RO a8 g0
zyskat 1,9%, natomiast Philadelphia Semiconductor Index wzrést o 6,4%, ustanawiajac nowy rekord EUR/PLN 4,2618 0,1 =il 03
historyczny. USD/PLN 3,7277 03 3,7 03
Dzisiejsza sesja w Europie rozpocznie sie w mieszanych nastrojach. Poranne notowania kontraktéw CHF/PLN 4,6149 0,1 1,8 1,4
terminowych wskazujg na niewielkie spadki gtéwnych Swiatowych indekséw akcyjnych. Jednym EUR/USD 1,433 0,2 27 05
z czynmlfow , ggranlczajacych gptymlzm inwestoréw pozos.tajle' sr'odovsfy 'prz.ekéz' sz'efa Fed. SR o0 0,0 29 o8
W szczegdlnosci rynek nadal analizuje perspektywy dalszego zaciesniania polityki pienieznej w USA.
Maciej Bobrowski Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
WYKRES DNIA ASB 97,25 6,6 VGO 510,00 6,9
Indeks mWIG40 w ujeciu YTD zyskuje ok 21% (liczac na zamkniecie wczorajszej sesji). W grupie TOP UNI 13,40 52 ACP 173,65 51
10 (w ramach tego indeksu) mozna wyrdznié¢ 2 podmioty wyrdzniajace sie zdecydowanie in plus pod MDY 94,54 39 CRI 793,00 49
wzgledem total return i sg to walory Asbis oraz Creotech. Kolejne miejsce zajmuja akcje Lubawa oraz cps 1537 34 KGH 37430 45
XTB. CRQ 360,10 2,9 cmpP 89,10 3,8
TOP10 w indeksie mWIGA40 [total return, YTD] EAT 11,22 27 | RW 1als 35
CBF 196,30 2,5 ALR 135,00 3,5
TEN 97,00 2,0 ATT 19,98 33
BNP PARIBAS BANK NS  34%
MBR 365,00 2,0 PKN 125,08 33
BENEFIT SYSTEMS  HE— 35%
opL 15,58 18 TPE 9,30 3,0
INTER CARS ~ — 41% - 531 17 o 13,79 29
ING BANK SLASKI ~ — 43% KGN 75,20 16 PXM 7,97 28
ORANGE POLSKA N 530 VOT 44,10 1,4 PGE 9,76 2,6
AUTO PARTNER I 53 ALE 38,50 1,4 GRX 2,51 2,6
XTB S 50% PCR 67,60 13 TOR 68,50 2,6
LUBAWA  S— 0% SNT 296,40 1,2 BDX 715,40 2,5
CREOTECH INSTRUMENTS 1 1407, LRC 2 CON R ERCU S
AS B | (1%, X8 L3000 02 e A 23
ARH 53,00 08 MNC 41,00 21
0, 0/, 0, 10/, ) 10, . 0,
0% 50% 100% 150% 200% 250% BB 150,20 07 P 55,40 o

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 38,5 1,4 20,9 43,1 26,1 16,3 18,4 MDV WIG20 94,54 22,8 LPP WIG20 18750,00 -14,5
ALR 135,0 =3,5] 10,8 28,9 33,8 61,9 263,2 TOA sWIG80 9,44 14,1 SCW sWIG80 322,00 -13,4
BDX 715,4 -2,5 12,6 13,1 16,4 36,5 133,9 ASB mWIG40 97,25 14,1 CRI mWIG40 793,00 -12,5
CDR 223,0 -0,8 -15,2 -6,5 -8,1 -17,2 32,6 PEP mWIG40 60,20 12,7 STX sWIG80 1,88 -12,0
DNP 29,1 1,2 -10,0 2972 -28,7 -42,7 3970 KGH WIG20 374,30 12,1 VGO sWIG80 510,00 -11,5
EBP 643,8 -1,3 8,6 25,2 34,7 50,2 123,8 BNPPPL mWIG40 163,00 11,3 PKN WIG20 125,08 -10,7
KGH 374,3 -4,5 10,3 36,7 46,0 205,2 215,9 WTN sWIG80 13,79 11,2 RVU sWIG80 14,18 -7,9
KRU 397,9 =1;3] -1,8! -8,6 =130 10,5 21,9 ALE WIG20 38,50 11,0 LBW mWIG40 12,99 -7,1
KTY 1224,0 0,2 5,4 24,5 36,6 51,1 150,0 BDX WIG20 715,40 10,8 CRQ sWIG80 360,10 -6,2
LPP 18750 -1,4 -12,0 -1,9 -10,0 39,7 48,2 UNI sWIG80 13,40 10,7 coG sWIG80 6,04 -5,7
MBK 1435,0 1 16,7 36,3 40,2 92,6 254,8
MDV 94,5 3,9 14,6 2,5 2,2 -48,1 119,9 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
PCO 34,9 -0,3 8,7 30,1 25,0 82,2 -7,1 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 235,7 0,1 10,4 17,5 24,9 46,2 195,9 ICE sWIG80 83,10 983,4 RVU sWIG80 14,18 -52,8
PGE 9,8 -2,6 5,3 -8,6 12,4 -8,2 29,8 ASB mWIG40 97,25 376,1 MDV WIG20 94,54 -48,1
PKN 125,1 -3,3 -8,5 -0,2 43,8 75,2 148,9 SCwW sWIG80 322,00 291,7 ATC sWIG80 5,77 -48,0
PKO 105,5 -1,0 7,2 19,3 26,0 61,4 237,4 CRI mWIG40 793,00 237,4 SVE sWIG80 2,70 -45,5
PZU 67,5 1,4 6,0 4,1 1,0 22,6 109,4 DIG SWIGSO 248,60 227,5 DNP WIG20 29,10 42,7
TPE 9,3 -3,0 2,3 5,1 9,6 15,9 282,0 KGH WIG20 374,30 205,2 ZEP sWIG80 17,44 -42,4
ZAB 26,0 -0,7 10,1 27,2 12,1 19,6 cTX SWIG80 76,50 127,7 118 SWIG80 136,20 37,8
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yYr 3Yr BMC sWIG80 17,82 118,7 EUR mWIG40 5,14 -35,7
ABE 131,2 0,2 -4,4 8,6 31,7 41,8 166,4 DAD sWIG80 74,50 94,0 ANR sWIG80 17,26 -35,2
ACP 173,7 5,1 -6,3 9,4 -14,9 3,4 144,3 MBK WIG20 1435,00 92,6 FTE sWIG80 19,00 -30,1
APR 259 0,2 3,7 40,8 62,2 28,8 40,0
ASB 97,3 6,6 37,4 133,3 219,7 376,1 338,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 62,0 -0,6 4,4 -4,3 -1,0. -10,7 44,4 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 20,0 -3,3 -5,6 7,5 17,7 9,8 -23,2 DIG sWIG80 248,60 2465,1 EUR mWIG40 5,14 -68,5
BFT 4742,0 -0,5 7,8 29,7 37,8 57,5 245,9 ATR sWIG80 55,40 805,2 cG sWIG80 2,52 -55,4
BHW 135 -0,1 15,8 18,8 33,9 34,2 92,9 CMP sWIG80 89,10 681,6 SVE sWIG80 2,70 -50,2
BNPPPL 163,0 0,0 12,6 21,1 40,6 74,4 245,9 NWG mWIG40 96,00 478,8 WLT sWIG80 5,43 -31,2
CAR 787,0 0,1 -0,7 17,7 46,5 44,4 55,5 ELT sWIG80 53,00 420,9 BRS sWIG80 4,88 -19,1
CBF 196,3 2,5 7,3 11,0 0,8 19,0 189,1 SNT mWIG40 296,40 419,4 GRX SWIG80 2,51 4,2
CPS 15,4 3,4 7,2 31,9 42,3 -3,5 9,9 ICE sWIG80 83,10 419,4 BIO sWIG80 3,98 10,1
CRI 793,0 -4,9 3,7 39,0 169,8 237,4 370,4 CRI mWIG40 793,00 370,4 STX sWIG80 1,88 26,6
DIA 172,0 1,8 10,1 3,9 6,9 11,4 TOR SWIG80 68,50 364,6 ECH SWIG80 5,31 52,3
DOM 244,5 -1,0 -2,0 0,8 -1,0 6,4 118,4 DAD sWIG80 74,50 361,3 VRG sWIG80 5,44 69,0
DVL 10,5 0,2 1,9 16,4 27,4 48,7 231,5
EAT 11,2 2,7 8,1 1,8 16,0 -26,3 49,4
ENA 19,3 -1,2 -1,5 -14,8 3,2 12,2 213,8
EUR 51 -1,7. -4,2 -11,5 -16,8 =35,7 -68,5
GPP 50,5 0,4 18,0 24,2 1,4 -13,6 8,3 INNE KURS 1D 5D M 3m 1vr
GPW 85,4 -1,2 7,0 9,5 36,0 79,4 169,4 Ropa Brent [USD/bbl] 80,08 0,3 -8,3 -28,0 -26,3 1,6
ING 460,0 -1,7 14,8 23,0 46,2 61,9 234,3 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,20 -1,0 2,6 2,8 1,1 -19,8
JSW 25,5 1,6 3,3 21,9 19,4 22,8 39,7 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 41,95 3,5 -10,3 -19,0 32,2 0,8
LBW 13,0 0,5 41,8 32,6 73,2 44,2 315,3 CO2 [EUR/Y] 78,95 0,3 3,7 59 22,3 7,0
MBR 365,0 2,0 1,4 6,3 16,6 42,2 49,6 Wegiel ARA [USD/t] 124,30 -1,4 -6,4 12,4 2,6 19,7
MIL 20,6 1,4 12,1 29,9 28,2 550  333,9 Miedz LME [USD/t] 13624 -1,0 1,3 0,7 10,9 39,6
MRB 11,0 -0,4 10,2 -5,5 -24,4 -14,7 60,9 Aluminium LME [USD/t] 3390 -0,5 -3,4 -6,5 -1,2 32,8
NEU 720,0 0,0 -1,2 -0,4 -9,4 7,3 -1,2 Cynk LME [USD/t] 3634 1,6 4,0 3,6 17,5 39,4
NWG 96,0 =i,%) -13,4 =ilil, &) 1.5 3340) 478,8 Oféw LME [USD/t] 1949 0,1 -0,0 -1,8 4,3 -0,6
OPL 15,6 1,8 -1,9 16,0 60,8 73,2 155,7 Stal HRC [USD/t] 1120,00 0,0 -0,3 3,7 10,5 28,7
PEP 60,2 -0,5 22,7 17,6 7,9 -7,4 -24,4 Ruda zelaza [USD/t] 100,65 0,1 -0,8 -8,2 -5,3 6,7
PXM 8,0 -2,8 -0,6 0,1 -0,9 66,7 102,0 Wegiel koksujacy [USD/t] 241,00 =16 =2,0 1,3 4,3 87,8
RBW. 150,2 0,7 11,2 11,7 2,0 19,5  307,3 Ztoto [USD/oz] 4136 1,7 2,0 7,7 11,0 22,7
SNT 296,4 1,2 4,3 15,5 26,8 58,0 419,4 Srebro [USD/oz] 63,83 -2,8 -6,2 -13,4 -12,4 75,4
TEN 97,0 2,0 4,8 2,9 27,5 27,7 49,9 Platyna [USD/oz] 1672 =15 -2,8 =131 -15;3] 28,3
TXT 42,0 0,1 4,4 16,1 15,9 13,7 58,8 Pallad [USD/oz] 1275 5,5 3,2 10,3 -16,0 20,0
VOX 118,0 -1,3 21,6 -0,8 -1,5 -21,7 164,4 Bitcoin USD 62701 -0,5 -2,0 -18,5 -11,1 -39,9
VRC 114,0 -2,4 =2,5 =2,8 -7,4 0,9 83,7 Pszenica [USd/bu] 605,75 cilil 3,2 -8,8 0,2 5,5
WPL 59,4 0,0 1,2 12,3 3,1 21,3 40,7 Kukurydza [USd/bu] 417,50 0,8 1,4 12,5 9,9 3,7
XTB 110,0 0,8 8,9 20,7 64,4 55,5 260,2 Cukier ICE [USD/Ib] 14,13 -1,7 -1,5 7,1 -7,6 -15,1
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GPW

Zarzad GPW ustalit date produkcyjnego uruchomienia systemu GPW WATS na 5 pazdziernika 2026 roku, a migracja z systemu UTP planowana jest na 3-4
pazdziernika 2026 roku.

Woczesniejszy harmonogram zaktadat migracje systemu 4-5 lipca, a 6 lipca wdrozenie GPW WATS, pod warunkiem udanych préb generalnych oraz petnej
gotowosci GPW i uczestnikow rynku. GPW podata, ze obie przeprowadzone préby generalne zostaty ocenione pozytywnie i miaty bardzo duzg skale.

ALLEGRO/INPOST

Allegro oraz InPost podpisaty niewigzacy list intencyjny dotyczacy wypracowania w nadchodzgcych miesigcach nowej umowy ramowej, ktéra bedzie regulowac
wspotprace pomiedzy stronami w zakresie ustug dostaw poza domem (out-of-home). Podano, ze przewidywany zakres nowej umowy obejmuje w szczegdlnosci
obnizone ceny dostaw oraz zrewidowang formute indeksacji cen oraz wieloletnie ustalenia dotyczace wolumenu, przepustowosci oraz poziomu $wiadczonych
ustug.

Poinformowano, ze w zwigzku z podpisaniem listu, strony uzgodnity réwniez zawieszenie aktualnie toczgcego sie postepowania arbitrazowego na czas trwania
negocjacji nowej umowy. (PAP Biznes)

ORLEN

Orlen Upstream Norway i Var Energi podpisaty umowe kupna-sprzedazy 20% udziatéw w pieciu koncesjach obejmujacych m.in. produkujgce ztoze Goliat.
Transakcja zwiekszy zasoby gazu i ropy norweskiej spotki koncernu o prawie 60 min barytek ekwiwalentu ropy

BNP PARIBAS BP

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, akcjonariusz BNP Paribas Bank Polska, oferuje do sprzedazy okoto 4,36 min akcji banku - Bloomberg.

BUDIMEX

Zamawiajacy uniewaznit wybdr oferty konsorcjum Budimeksu i Engitec Technologies za 276 min PLN netto w przetargu na "Budowe instalacji kogeneracji do
produkcji energii z przetworzonych odpadéw komunalnych z wykorzystaniem ciepta do miejskiej sieci cieptowniczej w Tarnowie".

MS ZABRZE [TOP20 BDM]

Konsorcjum MZ GPBP (spdtki zaleznej Mostostalu Zabrze) oraz Kelvin zawarto z Fortum Silesia umowe na dla zadania obejmujgcego dostawe i montaz
akumulatora ciepta z przepompownig dla EC Zabrze. Wynagrodzenie za wykonanie umowy wynosi ok. 71,5 min PLN netto, z czego ok. 75% przypada MZ GPBP
(ok 53,6 miIn PLN). Termin zakoriczenia realizacji prac przez wykonawce zostat uzgodniony na 4Q’27.

PEPCO

Pepco otworzyto swoje pierwsze dwa sklepy w Macedonii Pétnocnej, w Skopje. W planach sa kolejne otwarcia w innych lokalizacjach w kraju.

NOVAVIS GROUP

Novavis Group podjat decyzje o rozpoczeciu procesu zmierzajacego do zbycia posiadanych akcji spétki Voolt, w ktérej jest najwiekszym akcjonariuszem.

NIEWIADOW PGM

Niewiadéw Polska Grupa Militarna podpisat umowe o strategicznej wspétpracy z francuska spoétka zbrojeniowg KNDS Ammo France (KNDS). Przedmiotem
umowy jest uregulowanie ogdlnych zasad wspdtpracy stron w zakresie produkcji i dostaw amunicji 155 mm na rzecz polskiego Ministerstwa Obrony Narodowej
i klientéw KNDS.

MABION

Mabion zawart z Novavax aneks do umowy produkcyjnej przedtuzajacy ja do korica 2029 r.
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ENERGETYKA

Taryfy przesytowe i dystrybucyjne powinny wzrosng¢ mniej dzieki temu, ze na rozwdj sieci byty zaciggane preferencyjne pozyczki KPO, a nie komercyjne -
ocenita podczas konferencji w BGK wiceprezes PSE Agnieszka Okoriska. Wiceprezes Tauronu Krzysztof Surma dodat, ze koszt kapitatu WACC spada rdr, ale
stanowi tylko 17 proc. rachunku dystrybucyjnego odbiorcy indywidualnego.

GPW

Na GPW zadebiutowato 8 nowych funduszy typu Exchange Traded Fund (ETF) emitowanych przez HANetf. Debiut nowych instrumentéw zwiekszyt liczbe
produktéw ETF/ETN/ETC notowanych na GPW z 34 do 42.

KLEPSYDRA

Zarzad Klepsydry rekomenduje, by na dywidende trafito 954.269,40 PLN, co da 0,04 PLN dywidendy na akcje

KETY [TOP20 BDM]

Zwyczajne walne zgromadzenie Grupy Kety zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende kwoty 482,77 min PLN, co daje 48,97 PLN dywidendy na akcje za 2025.

IMAGE POWER

Zarzad Image Power zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.

DOM DEVELOPMENT [TOP20 BDM]

Zwyczajne walne zgromadzenie Dom Development zdecydowato, ze na dywidende za 2025 roku trafi tacznie 361,2 min PLN, czyli 14 PLN na akcje. Po
uwzglednieniu wyptaconej zaliczki w wysokosci 180,6 min PLN, czyli 7 PLN na akcje, do wyptaty zostanie wiec 180,6 min PLN, czyli 7 PLN na akcje.

ACTION

Walne zgromadzenie Action zdecydowato o upowaznieniu zarzadu spotki do nabywania do 1,3 min akcji wiasnych, stanowigcych ok. 9,2% kapitatu, za
maksymalng kwote 50 min PLN.

ENTER AIR

Zwyczajne walne zgromadzenie Enter Air zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 2,5 PLN na akcje.

ECHO

Walne zgromadzenie Echo Investment zdecydowato, ze na dywidende trafi tfgcznie 495,2 min PLN, co daje 1,2 PLN dywidendy na akcje. Na poczet dywidendy
trafita kwota 330,15 min PLN, czyli 0,8 PLN na jedng akcje, wyptacong przez spoétke 10 grudnia 2025.

PZU

Czwartkowe zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy PZU zdecydowato o wyptacie 4,14 mld PLN dywidendy, co daje 4,8 PLN na akcje. Celem
ubezpieczyciela pozostaje stabilna, przewidywalna polityka dywidendowa przy jednoczesnym wzmacnianiu potencjatu wzrostu grupy - poinformowat prezes
PZU.

ARCHICOM

Archicom rozpoczat przedsprzedaz pierwszego etapu Osiedla Kolektyw w Poznaniu. W pierwszym budynku zaplanowano 132 mieszkania.

BUDOWNICTWO

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad zwraca uwage branzy budowlanej, ze obecne oferty w przetargach na budowe drég sktadane sg na ,gérce”
kosztowej i apeluje o wziecie tego pod uwage przez wykonawcdw przy wycenie prac, poniewaz system waloryzacji kontraktow dziata réwniez w dét.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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