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= Rynek LNG: Powstanie drugi ptywajacy terminal LNG w Zatoce Gdariskiej

= 11 bit studios: Spdtka zaktada, ze Il DLC do "Frostpunka 2" bedzie widoczne w wynikach za 2Q’26
= Rainbow Tours: Przedsprzedaz oferty "Zima 2026/2027" wzrosta 0 5,1% r/r

= Pure Biologics: Spdtka pozyskata z ABB 50 min PLN na rozwdj platformy MultiQure RNAi

= Elektrotim: Oferty za 34 min PLN i 29 min PLN najkorzystniejsze w przetargach Tauron Dystrybucja
= Energa: Spotka otrzymata pozew o uchylenie uchwat NWZ dot. m.in. emisji akcji serii CC

= MS Zabrze: Oferta za ok. 171 mIn PLN najkorzystniejsze w przetargu Qemetica Soda [TOP20 BDM]
= Cl Games: Premiera gry Lords of the Fallen 2 jest planowana na 1Q’27

= Bloober Team: Przychody z "Cronos: The New Dawn" przekroczyty koszty produkcji

= CD Projekt: Spétka przeznaczy caty zysk za '25 na kapitat zapasowy

= GPW: Spdtka wyptaci dywidende na poziomie 3,40 PLN na akcje

KOMENTARZ PORANNY

Kontynuacja spadkéw na globalnych rynkach

Woczoraj GPW zakonczyta dzien pod presjg podazy i indeks WIG spadt o 0,44%. Stabosci na rynku akcji
towarzyszyta przecena surowcow, w tym miedzi i srebra, co odbito sie m.in. na notowaniach KGHM.
W grupie spotek z indeksdw WI1G20, mWIG40 i sWIG80 najwieksze spadki odnotowaty GPP (-6,10%),
KGH (-4,99%) oraz LBW (-4,11%). Najwieksze wzrosty mozna byto zaobserwowac na MDG (+6,42%),
ELT (+4,71%) oraz DOM (+2,85%).

Na Wall Street wyprzedaz nabrata tempa, a najwigksza presja ponownie dotkneta sektora
technologicznego. Nasdag Composite spadt o 2,21%, natomiast S&P 500 znizkowat o 1,44%. Stabos¢
koncentrowata sie przede wszystkim w segmencie pétprzewodnikéw oraz spoétek zwigzanych z Al.
Inwestorzy oczekuja dzi$ na publikacje wynikdw Microna, ktéry podczas wczorajszej sesji stracit
13,16%. Raport ten moze okazac sie waznym testem dla amerykarnskiego sektora technologicznego
oraz dalszego kierunku notowan spdtek powigzanych z Al.

W Azji poranne nastroje pozostajg mieszane, a inwestorzy ostroznie reaguja na spadki w Stanach
Zjednoczonych. Nastrojom nie sprzyja rowniez stabo$¢ na rynku surowcéw, zaréwno metali
szlachetnych, jak i przemystowych.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA
Ostatnie dni uptywaty pod znakiem presji na realizacje zyskow spotek technologicznych. Jednym
z kluczowych barometréw nastrojow inwestorow wobec tego obszaru jest Philadelphia
Semiconductor Index (ktéry skupia lideréw tegorocznych zwyzek). Chociaz w ostatnich dniach indeks
nie utrzymat Sciezki wzrostowej to w ujeciu 5 dni nadal wykazuje niewielki dodatni odczyt. W ujeciu
YTD i 12M indeks notuje wzrost odpowiednio 0 91% i ponad 149%.
Philadelphia Semiconductor Index [YTD]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 137 469 -0,4 17,3 38,9
WIG20 3644,4 0,4 17,4 43,4
WIG30 4627,8 0,4 16,1 39,7
mWIG40 9550,8 0,5 20,0 32,2
SWIG80 31052,5 -0,5 6,0 13,3
NC Index 269,5 0,1 7,7 10,0
WIG Banki 24075 0,2 25,5 58,9
WIG Bud 10155 0,5 8,4 27,7
WIG Chemia 8224 -1,0 7,2 5,2
WIG Dew 6155 0,4 9,8 18,5
WIG Energia 4296 -1,0 7,8 4,3
WIG Games 17211 0,1 -0,4 -1,8
WIG IT 9229 0,6 7,8 3,9
WIG Media 7118 -0,3 6,2 2,9
WIG Paliwa 16 033 1,2 42,3 76,0
WIG Spoz 3257 0,8 10,9 6,7
WIG Surowce 10977 4,9 24,0 174,9
WIG Odziez 11401 0,2 -8,9 12,5
DAX 24894 -1,0 1,6 7,0
FTSE100 10429 -0,1 6,8 22,9
CAC40 8341 -0,7 4,8 14,1
BUX 139 302 -0,1 25,5 43,3
S&P500 7365 1,4 8,2 23,7
DJIA 51667 -0,1 8,4 23,4
Nasdag Comp 25587 -2,2 10,4 31,2
Bovespa 171259 0,5 6,3 25,4
Nikkei225 69 524 =5 39,7 85,2
Shanghai Comp. 4084 -1,4 4,2 24,5
S&P/ASX 200 8801 -0,3 2,9 8,1
EUR/PLN 4,2826 0,0 -1,5 0,7
USD/PLN 3,7692 -0,2 -4,8 -2,8
CHF/PLN 4,6470 0,0 -2,5 2,1
EUR/USD 1,1362 0,2 33 2
UsD/IPY 161,58 -0,0 -3,0 -10,3

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
MDG 28,20 6,4 GPP 43,90 -5,7
ELT 54,45 4,7 KGH 349,70 -5,0
bomM 253,00 2,8 LBW 13,07 -4,1
HUG 21,20 2,4 ASB 95,00 -3,6
AGO 9,34 2,4 VGO 506,00 -3,4
TAR 124,00 2,1 VOX 115,60 -3,3
MNC 41,60 2,0 BNPPPL 146,00 =373
TEN 95,60 1,8 CBF 187,30 =373
KGN 73,20 1,7 DAT 116,20 -3,2
SLv 30,35 15 ISW 26,08 -3,2
DCR 74,20 1,5 ABS 86,00 2,9
MLG 107,50 1,4 DVL 10,20 2,9
WWL 750,00 1,4 GRX 2,45 22,9
TOR 68,70 13 ICE 72,00 -2,8
CAR 813,00 1,2 WTN 13,50 2,7
PKN 129,04 1,2 SCwW 302,00 2,6
scp 120,40 1,2 VRG 5,12 22,3
ALE 38,95 1,0 ABE 131,80 -2,2
STP 227,00 0,9 PXM 7,81 257
BDX 716,00 0,8 SHO 40,40 257
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
AsSB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
bomM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
ISwW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC

XTB
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KURS
39,0
132,8
716,0
228,7
29,1
644,8
349,7
399,2
1213,0
18480
1412,0
94,2
35,4
231,0
9,7
129,0
104,4
66,4
9,3
26,1
KURS
131,8
174,0
25,7
95,0
60,9
20,3
4746,0
136
146,0
813,0
187,3
15,4
772,0
172,5
253,0
10,2
11,1
19,4
43,9
85,7
450,6
26,1
13,1
367,0
19,9
10,4
41,6
709,0
92,0
15,2
61,0
7,8
144,6
309,0
95,6
41,1
115,6
116,0
57,5
109,1

1D
1,0
0,8
0,8

0,1
0,9
0,3

0,7
1,2
0,2

1D
AP
0,5
0,0
3,6
0,6
A1l
0,1
0,3
3,3
1,2
3,3

3,2
-4,1
1,2
0,7
1,6
0,2
1,4

M
15,9
6,9
9,4
-10,7
8,5
6,3
5,8
2,5
1,4
-13,6
16,7
15,1
53

2,5
33
3,0
8,2
m

5,6

-11,5

0,6
34,8
-0,4
7,7

6,1

12,4

1,5
-0,7
-8,2
-6,4

-18,9

9,8
2,7
7,3

43

7,8

7,9

10,4
0,9

40,5
0,5
45
5,6
0,4
6,6

-14,5
2,1

24,0
1,6
5,5
9,3
1,7
-4,0

22,6
-8,3
1,7
3,8

3M
47,5
30,6
16,7
6,3

25,4
22,6
31,3

19,4
5,2
6,3
24,4
3M
9,6
12,6
24,6
127,5
3,5
11,5
37,6
23,8
9,6
27,1
8,3
35,7
40,6
4,3
7,4
14,6
-4,7
22,8
9,4
19,9
-17,8
39,7
8,3
22,7
7,7
7,4
0,9
-13,4
20,8
17,8
1,4
8,6
21,9
0,1
10,1
2,1
1,5
12,1
24,1

vane na podstaw

6M
27,2
28,6
18,0
-4,7
28,9
29,4
27,7
-15,0
35,1
9,5
33,2
-19,3
21,0
22,7
12,6
45,9
23,6
1,6
9,1
14,2
6M
30,8
-17,0
58,6
206,0
-1,0
16,0
39,2
28,7
19,2
47,5
7,0
24,9
151,6
4,7
1,4
22,0
-16,8

rozumieniu ¢

1Yr
21,7
65,2
42,7
-15,4
-42,1
53,4
190,2
15,2
50,6
40,2
94,7
-48,5
84,1

4,0
33,8
331,5
11,8
-4,2
59,3
35,9
52,4
49,7
14,8
-4,0
225,6
12,0
12,5
39,7
27,4
15,7
-17,0
82,0
58,6
25,8
36,9
44,0
50,8
20,2
13,0
6,7
36,6
75,8
3,0
61,5
18,2
65,2
30,0
-15,6
21,1
0,6
221
54,5

e informacji uznany

3Yr
21,7
262,0
131,4
52,1
-37,1
134,0
216,8
24,4
150,0
55,6
266,0
131,7
-0,3
200,1
35,6
161,3
242,5
110,9
263,5

3Yr
145,2
149,4
39,0
329,5
44,5
23,1
226,4
98,6
208,7
54,3
182,3
-6,1
364,8

127,2
224,0
-49,3
215,0
-11,0
173,9
232,4
-36,8
343,1
50,2
281,5
50,9
#N/AN/A
5,2
470,6
161,0
-25,8
100,5
311,9
387,8
49,0
57,0
156,9
91,0
-46,0
256,7

ito

>go prawa i nie powinn

BIULETYN PORANNY

2026-06-24, 07:56 CET/CEST

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

voT sWIG80
DIG sWIG80
ASB mWIG40
AGO sWIG80
ELT sWIG80
MDG sWIG80
ALE WIG20

CAR mWIG40
MBR mWIG40
WWL sWIG80

KURS
48,30
266,80
95,00
9,34
54,45
28,20
38,95
813,00
367,00
750,00

5D
10,1
8,5
7,7
5,7
4,2
4,1
3,8
3,7
3,4
3,0

BOTTOM10  INDEKS KURS
ICE sWIG80 72,00
VGO sWIG80 506,00
KGH WIG20 349,70
SCW sWIG80 302,00
STX sWIG80 1,86

DAT sWIG80 116,20
ATR sWIG80 53,50
BNPPPL mWIG40 146,00
BLO sWIG80 24,00
VRG sSWIG80 512

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

ICE sWIG80
ASB mWIG40
DIG sWIG80
SCw sWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20

CTX sWIG80
BMC sWIG80
cMmp sWIG80
MBK WIG20

KURS
72,00
95,00

266,80

302,00

772,00

349,70
76,80
17,49
92,50

1412,00

1Yr
847,4
331,5
264,0
254,5
225,6
190,2
136,3
108,5
96,0

94,7

BOTTOM10  INDEKS KURS
RVU SWIG80 14,26
MDV WIG20 94,16
ATC SWIG80 5,80
SVE SWIG80 2,70
ZEP SWIG80 17,32
DNP WIG20 29,10
118 SWIG80 139,80
ANR SWIG80 17,02
SGN SWIG80 74,20
EUR SWIG80 5,29

52,5
-48,5
-26,0
-45,6
42,9
42,1
35,9
34,9
32,9

32,6

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
CmMP sWIG80
ATR sWIG80
NWG mWIG40
ELT sWIG80
SNT mWIG40
CRI mWIG40
TOR sWIG80
DAD sWIG80
LBW mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

KURS
266,80
92,50
53,50
92,00
54,45
309,00
772,00
68,70
71,80
13,07

Gaz USA HH [USD/MMBTu]

Gaz EUTTF 1M [EUR/M
€02 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]
Miedz LME [USD/1]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]
Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]

Wh]

Wegiel koksujgcy [USD/t]

Ztoto [USD/oz]
Srebro [USD/0z]
Platyna [USD/oz]
Pallad [USD/oz]
Bitcoin USD
Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]
Cukier ICE [USD/Ib]
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3Yr
2596,5
708,6
707,1
470,6
415,2
387,8
364,8
352,5
350,2
343,1

KURS
76,23
3,15
41,87
79,66
126,00
13303
3229
3494
1901
1158,00
100,15
240,75
4055
61,07
1632
1231
62456
584,25
409,25
13,95

1D
il il
0,0
0,3
1,1
0,0
2,0
3,9
3,3
1,6
0,0
0,3
0,7
1,5
0,8
1,4
2,1
0,1
0,4
0,1
0,8
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BOTTOM10  INDEKS KURS
EUR SWIG80 5,29
a6 SWIG80 2,52
SVE SWIG80 2,70
wLT SWIG80 5,49
GRX SWIG80 2,45
BRS SWIG80 4,98
BIO SWIG80 3,85
STX SWIG80 1,86
ECH SWIG80 5,34
VRG SWIG80 5,12
5D m 3M
-4,2 26,4 27,0
2,8 8,3 6,9
0,1 -14,0 22,5
1,1 5,0 17,3
0,1 11,8 5,9
2,9 2,3 10,1
-4,2 -13,2 0,0
1,5 -1,0 14,3
3,0 6,1 2,2
3,4 7,2 14,8
-0,4 8,1 6,1
1,3 2,0 0,9
-4,8 11,3 9,4
-10,1 21,8 -14,2
6,1 17,2 -15,5
8,6 9,5 12,8
1,2 -18,4 -10,9
2,0 9,6 1,0
1,1 11,7 11,5
1,7 -8,0 -13,2

-68,9

-53,5

52,0
-26,8
22,0
-19,1
6,7
29,0
49,3
55,5

1Yr

13,5
-11,0
17,6
10,0
20,6
33,7
24,2
il il
£3%0)
32,8
6,0

37,6
22,0
70,0
23,6
13,1
41,2
9,1

41,7
-17,0
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INFORMACJE ZE SPOLEK

RYNEK LNG

W Zatoce Gdarniskiej powstanie drugi ptywajacy terminal LNG (FSRU), bedzie to przedsiewziecie komercyjne, bez wsparcia z budzetu panstwa - poinformowat
premier Donald Tusk. Gaz-System potwierdzit, ze cztery podmioty zakontraktowaty dtugoterminowy dostep do ustug terminala FSRU 2.

PGE

PGE podpisata z z Gaz-Systemem umowe regazyfikacji FSRU oraz zlecenie regazyfikacji FSRU w wyniku rozstrzygniecia procedury Open Season FSRU 2.
Szacowany poziom zaangazowania finansowego PGE wynosi okoto 2,8 mid PLN w okresie 15 lat.

ORLEN

Orlen zarezerwowat przepustowos¢ w planowanym terminalu FSRU 2 w Zatoce Gdaniskiej. Dodat, ze po uwzglednieniu FSRU 1, FSRU 2 oraz rezerwacji w
terminalu w Kfajpedzie, dzieki interkonektorowi Santaka, faczne mozliwosci importowe LNG Grupy przekroczg 16 mld m szesc. gazu ziemnego po regazyfikacji
rocznie.

UNIMOT

Unimot Energia i Gaz zawart z Gaz-Systemem komplet uméw przydzielajacy jej prawo do 12 slotéw regazyfikacyjnych rocznie na okres 15 lat, poczawszy od
2030 roku. Umowy zostaty zawarte w ramach procedury Open Season FSRU 2.

11 BIT STUDIOS

11 bit studios zaktada, ze premiera dodatku "Breach of Trust" do "Frostpunka 2" bedzie widoczna w wynikach za 2Q’26 - poinformowat PAP Biznes COO i CFO
Piotr Bajraszewski. Podtrzymat termin premiery trzeciego dodatku do gry pod koniec 2026 roku.

11 BIT STUDIOS

We wtorek 23 czerwca 2026 roku zadebiutowato drugie DLC do gry 11 bit studios "Frostpunk 2: Breach of Trust". Dodatek zadebiutuje réwnoczesnie na PC,
PlayStation 5, Xbox Series X i S.

RAINBOW TOURS

Rainbow Tours do 19 czerwca 2026 r. przedsprzedato oferte "Zima 2026/2027" 34 901 osobom (+5% r/r).

PURE BIOLOGICS

Pure Biologics pozyskat z ABB 50 mIn PLN na rozwdj platformy MultiQure RNAI. Spotka przeprowadzita proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu, w ramach
ktérego znalazta popyt na 50 min akcji serii S po 1,00 PLN za akcje.

NIEWIADOW PGM

Spotka zalezna Niewiadow Polskiej Grupy Militarnej - Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddéw - zawarta z dwoma dotychczasowymi wspdlnikami umowy
nabycia udziatéw reprezentujacych tagcznie 100% kapitatu zaktadowego Romer Media za 5,3 min PLN.

MS ZABRZE [TOP20 BDM]

MS Zabrze Realizacje Przemystowe powzieta informacje o uznaniu przez Qemetica Soda Polska jako najkorzystniejszej oferty ztozonej przez MZRP w konsorcjum
z Sumitomo SHI FW Energia Polska (lider konsorcjum) w postepowaniu na wykonanie w formule "pod klucz" inwestycji pn.: "Konwersja kotta weglowego na
kociot opalany biomasg wraz z uktadem gospodarki paliwem biomasowym" realizowanej w Elektrocieptowni Inowroctaw.

Wartos¢ netto oferty konsorcjum stanowi ok. 24% przychoddw ze skonsolidowanych przychodéw MS Zabrze za rok 2025 (czyli ok 294 miIn PLN), z czego zakres
przynalezny MZRP stanowi ok. 14% tych przychoddw (czyli ok 171 min PLN).

ELEKTROTIM

Oferta Elektrotimu o wartosci 34,19 mIn PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu prowadzonym przez Tauron Dystrybucja na
wykonanie zadania pn. "Modernizacja stacji elektroenergetycznej 110/15 kV Stomniki, tryb zaprojektuj i wybudu;j".
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ELEKTROTIM

Oferta Elektrotimu o wartosci 29,25 mIn PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu prowadzonym przez Tauron Dystrybucja na
kompleksowg modernizacje GPW 110/20/6 kV Jaworzno.

ENERGA

Energa otrzymata pozew o uchylenie uchwat NWZ dotyczacych m.in. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii
CC w trybie subskrypcji zamknietej. Wskazano, ze spétka nie zgadza sie z wniesionym pozwem i ztozy na niego odpowiedz do Sadu Okregowego w Gdansku,
ktéry prowadzi sprawe.

Cl GAMES

Premiera gry Lords of the Fallen 2 jest planowana na 1Q’27. Pierwotnie premiera miata sie odby¢ na jesieni 2026 r.

BLOOBER TEAM

Przychody z "Cronos: The New Dawn" przekroczyty koszty produkgji.

CD PROJEKT

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o zmianie nazwy spétki na CD Projekt RED - wynika z glosowan. Nazwa spétki zostanie oficjalnie zmieniona po
zarejestrowaniu przez sad zmian w statucie.

CD PROJEKT

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto za 2025 r. na kapitat zapasowy spofki.

GPW

ZWZ GPW postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy za 2025 r. kwote 142,7 min PLN, co daje 3,40 PLN na akcje.

UNIBEP

Unibep wyptaci z zysku netto za 2025 rok 13,2 min PLN dywidendy, co daje 0,4 PLN dywidendy na akcje (po wyfaczeniu akcji wtasnych posiadanych przez
Unibep).

RONSON

Walne zgromadzenie Ronson Development zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty 50,4 min PLN.

ODLEWNIE POLSKIE

Odlewnie Polskie wyptaca z zysku netto za 2025 rok 9,04 min PLN dywidendy, czyli 0,45 PLN na jedng akcje.

BANKI

Wskaznik koniunktury bankowej wzrést w czerwcu w poréwnaniu do maja o 3,1 pkt. i wynidst 37,7 pkt. - poinformowaty Zwigzek Bankdw Polskich oraz Minds
& Roses. Prognozy szesciomiesieczne wskazujg po raz kolejny na wzrost niepewnosci w horyzoncie najblizszego pétrocza.

MOL

Narodowy Bank Wegier (NBH), wegierski bank centralny, natozyt na wegierska spotke naftowo-gazowa MOL grzywne w wysokosci 43 min HUF (ok. 122 tys.
EUR) za naruszenie obowigzku informacyjnego w zwigzku z awarig rurociggu naftowego Przyjazn.

SCANWAY

Scanway oraz Jet Propulsion Laboratory —JPL (Laboratorium Napedu Odrzutowego NASA) zarzadzane przez California Institute of Technology — Caltech opracujg
nowe rozwigzanie do termografii orbitalnej — kamere podczerwieni do zastosowan kosmicznych. Kamery bedg w pierwszej kolejnosci wykorzystane w
instrumencie optycznym dla klienta z rynku amerykanskiego, zgodnie z umowg zawartg przez Scanway S.A. w styczniu br.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski
Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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