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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PCC Rokita: Podsumowanie wywiadu z W. Preussnerem dla Parkietu nt. grupy PCC SE [TOP20 BDM]
= Robyg: Cena emisyjna akcji w ofercie publicznej ustalona na 34 PLN

= Enter Air: ENTR Investments w ABB na sprzedat 1,2 mIn akcji po 48 PLN/szt

= CD Projekt: Mniejsze projekty w ‘26 bedg miksem gamingu i tematéw okotogrowych

= PKP Cargo: Wniosek Rady Wierzycieli ws. wydtuzenia daty ztozenia wtasnych Propozycji Uktad.

= Scanway: Spétka podpisata z KP Labs umowe w ramach projektu ScylLab realizowanego dla ESA

= LUG: Spoétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych

KOMENTARZ PORANNY

GPW dalej pod presja, Micron poprawia nastroje

To juz trzeci dzien z rzedu, kiedy warszawska gietda koriczy sesje spadkami. Nastrojom nadal cigzy
niestabilny globalny sentyment, szczegdlnie wobec spdtek technologicznych, a dodatkowa presje
wywiera stabo$¢ na rynku surowcow. Gtéwny indeks WIG stracit 2,02%, natomiast najmocniej
znizkowat WIG20, ktéry spadt o 2,49%. Relatywnie lepiej zachowywaty sie mate i $rednie
spotki — mWIG40 obnizyt sie 0 1,28%, a sWIG80 o 0,97%. Przecena surowcow negatywnie odbita sie
na notowaniach spétek z tego sektora, czego przyktadem byt KGHM. Jako najstabszy komponent
WIG20 spotka stracita 6,89%.

Amerykanskie indeksy zakonczyty sesje niewielkimi spadkami. S&P 500 obnizyt sie 0 0,10%, a Nasdaq
Composite 0 0,43%. Inwestorzy oczekiwali na publikacje wynikdw kwartalnych Microna, ktére ukazaty
sie po zakonczeniu sesji. Rezultaty spotki okazaty sie lepsze od oczekiwan rynku, co moze potwierdzac
utrzymujacy sie silny popyt na pamieci wykorzystywane w infrastrukturze sztucznej inteligencji.

Poranny sentyment na rynkach jest mieszany. Azjatyckie indeksy zachowywaty sie niejednoznacznie,
przy czym wzrosty odnotowaty m.in. gietdy w Japonii i Korei Potudniowej.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Woczoraj w grupie najbardziej przecenionych podmiotéw w uniwersum WIG20, mWIG40 i sWIG80 byty
walory KGHM (-6,9%). W ujeciu 5 sesji erozja kursu wynosi blisko 17% i jest to najstabsza pozycja we
wspomnianej grupie. Sentyment wobec sp6tki ulegt odczuwalnemu schtodzeniu wraz z dynamiczng
przeceng na rynku surowcéw/metali.

KGHM [24M, PLN]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 134 688 =2,0 14,9 32,8
WIG20 3553,7 -2,4 14,5 36,2
WIG30 4520,9 22,3 13,5 32,9
mWIG40 9428,4 -1,0 18,8 28,1
SWIG80 30751,0 -0,8 52 12,0
NC Index 268,4 -0,4 7,3 9,5
WIG Banki 23 860 -0,9 24,4 49,9
WIG Bud 10173 0,2 8,6 26,1
WIG Chemia 7 820 -4,9 1,9 -12,2
WIG Dew 6140 0,2 9,5 17,9
WIG Energia 4120 -4,1 3,4 -1,1
WIG Games 16 796 -2,4 -2,8 -5,2
WIG IT 9141 -1,0 -8,7 -0,3
WIG Media 7081 -0,5 5,7 0,5
WIG Paliwa 15270 -4,8 35,5 69,1
WIG Spoz 3251 0,2 10,7 5,8
WIG Surowce 10230 6,8 15,6 147,9
WIG Odziez 11176 -2,0 -10,7 9,0
DAX 24740 -0,6 1,0 4,6
FTSE100 10462 0,3 7,2 23,2
CAC40 8385 0,5 5,4 13,5
BUX 138 854 -0,3 25,1 41,7
S&P500 7358 -0,1 8,1 22,2
DJIA 51849 0,4 8,8 22,3
Nasdag Comp 25477 -0,4 9,9 28,8
Bovespa 170 507 -0,4 5,8 24,3
Nikkei225 72 005 -0,9 38,5 81,5
Shanghai Comp. 4126 0,1 4,3 23,2
S&P/ASX 200 8758 0,2 31 7,4
EUR/PLN 4,2885 0,1 1,7 0,9
USD/PLN 3,7722 0,0 -4,9 -3,4
CHF/PLN 4,6526 -0,2 -2,6 -2,7
EUR/USD 1,1369 0,1 =7 5
UsD/IPY 161,72 0,0 -3,1 -10,2

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
VGO 564,00 11,5 CIG 2,29 9,1
UNT 157,40 3,4 KGH 324,20 -6,9
EAT 11,34 2,5 PCR 63,10 -6,7
CRJ 518,00 2,4 CRQ 310,00 -6,6
CBF 191,00 2,0 ISW 24,60 -5,7
AMB 17,84 19 TPE 8,75 -5,6
BNPPPL 148,60 1,8 ARH 50,20 =5/3
DVL 10,38 1,8 ATT 19,23 =5/3
ANR 17,26 1,4 PKN 122,78 -4,9
DCR 75,20 13 VOoT 46,05 -4,7
SCW 306,00 1,3 PGE 9,28 -4,6
RBW 146,50 1,3 OPL 14,50 -4,4
ATC 5,87 1,2 ALE 37,32 -4,2
AST 46,60 11 BHW 121,20 -4,0
AGO 9,44 1,1 CRI 744,00 -3,6
MDG 28,50 1,1 CPS 14,83 -3,4
GPW 86,55 1,0 BMC 16,90 -3,4
BFT 4790 0,9 TEN 92,50 -3,2
VRC 117,00 0,9 Lws 20,15 L)l
KGN 73,80 0,8 STX 1,80 -3,0
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
[ple]\V]
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
ISW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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720,6
226,0
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642,2
324,2
399,5
1178,0
18100
1389,5
92,2
35,6
228,8
9,3
122,8
103,4
65,8
8,7
26,3
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170,9
25,7
93,3
59,8
19,2
4790,0
121
148,6
794,0
191,0
14,8
744,0
171,7
243,5
10,4
11,3
18,9
44,0
86,6
448,2
24,6
12,8
362,0
19,9
10,3
39,2
714,0
92,0
14,5
61,3
7,8
146,5
311,0
92,5
41,4
112,6
117,0
57,5
107,5
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-3,2
0,6
2,6
0,9
0,0
1,4

M
11,0
5,4
10,1
-11,7
8,8
5,8
-1,5
2,4
-1,5
-15,3
14,8
12,7
5,9
4,4
-8,5
9,0
1,5
2,4
2,8
9,0

M

7,9
3,3

21,8
9,3
3,7
5,6
7,0
-4,2
8,1
8,9
9,8
6,5

37,8

10,0
-1,6
3,4
19,4
7,5
1,7
2,3

3M
45,1
31,4
18,4
-4,0
25,4
23,7
23,4
1,8
23,5
-4,9
32,6
0,8
38,9
18,3
1,7
0,3
20,6
5,6
0,5
22,5
3M
10,8
14,2
44,0

124,6

4,3
13,0
23,0
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6M
21,9
26,7
18,7
5,9
29,2
28,9
19,0
-14,9
31,2
11,4
31,1
21,0
21,7
21,5
7,4
38,9
22,4
2,5
2,9
15,0
6M
30,4
-18,5
58,3

200,5

35,1
39,1
10,6
73,2
14,9
17,8
28,6
5,8
-13,1
0,4
51,1
13,9
3,1
25,4
17,1
9,0
6,8
-6,0
2,7
57,0
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1vr
15,2
54,8
39,9
-17,8
-42,6
47,7
161,0
10,1
42,7
33,7
81,2
-48,9
80,7
37,3
-14,6
70,1
52,3
16,2
9,5
22,6
1yr
45,8
-2,7
31,0
318,7
-12,5
-12,6
58,9
29,1
51,4
42,3
18,5
-8,3
206,8
7,4
10,9
41,2
-26,5
10,5
21,6
82,9
55,4
16,4
37,8
38,2
44,0
-22,2
14,7
6,2
34,4
68,5
3,5
60,3
16,4
63,9
23,5
-15,6
-23,8
0,6
24,2
43,8
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3Yr
16,6
256,7
132,9
50,3
=278
e
195,0
24,5
142,8
52,4
260,2
127,0
0,3
197,3
29,3
148,6
239,1
109,0
243,1

3Yr
144,5
144,9
38,7
321,8
41,9

27,2

229,4
90,7
214,2
50,7
187,9
9,3

348,0

125,0
229,7
-48,0
206,7
-10,8
176,6
230,7
-40,3
334,6
48,1
281,4
50,4
#N/A N/A
-4,5
470,6
149,6
25,4
100,6
317,3
391,0
24,2
56,7
150,3
92,6
-46,0
251,6
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

SNT mWIG40 6,1 KGH WIG20 324,20 -16,9
VvOoT sSWIG80 5,9 ICE sWIG80 71,60 -15,6
AGO sWIG80 4,4 CRQ sWIG80 310,00 -11,4
EAT mWIG40 3,8 CRI mWIG40 744,00 -10,8
MDG sWIG80 3,8 cG sWIG80 2,29 -10,2
DCR sWIG80 3,6 BNPPPL mWIG40 148,60 -8,8

VGO sWIG80 2,9 TPE WIG20 8,75 -8,8

DIG sWIG80 2,8 GRX sWIG80 2,38 -7,6

AMB sWIG80 2,4 ATR sWIG80 52,40 -7,4

ECH sWIG80 2,4 PGE WIG20 9,28 -7,3

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr

ICE sWIG80 795,0 RVU sWIG80 14,00 -53,8
ASB mWIG40 318,7 MDV WIG20 92,22 -48,9
SCW sWIG80 275,0 ATC sWIG80 5,87 -45,8
DIG sSWIG80 233,9 SVE sWIG80 2,69 -45,0
CRI mWIG40 206,8 DNP WIG20 29,01 -42,6
KGH WIG20 161,0 ZEP sWIG80 17,20 -41,3
cTX SWIG80 136,3 ARL SWIG80 23,55 37,3
BMC sWIG80 102,9 ANR sWIG80 17,26 -37,0
CMP sWIG80 92,7 11B sWIG80 137,80 -37,0
TOR sWIG80 89,9 SGN sWIG80 74,00 -36,2

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr

DIG SWIG80 2517,7 EUR SWIG80 5,28 68,9
CmMP sWIG80 708,6 cG sWIG80 2,29 -57,7
ATR SWIG80 690,5 SVE sWIG80 2,69 52,3
NWG mWIG40 470,6 WLT sWIG80 5,43 -27,6
ELT sSWIG80 412,8 GRX sWIG80 2,38 -24,2
SNT mWIG40 391,0 BRS sWIG80 4,94 -19,7
DAD SWIGS0 348,9 BIO SWIGS0 3,84 6,4

CRI mWIG40 348,0 STX sWIG80 1,80 25,1
TOR sWIG80 347,9 ECH sWIG80 4,95 49,5
LBW mWIG40 334,6 VRG sWIG80 5,14 56,1
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 72,55 -1,6 9,1 -24,5 -29,0 7,2

Gaz USA HH [USD/MMBTu] Sh25) 0,8 3,2 11,7 10,0 -4,7
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 40,66 -0,5 0,3 -10,5 -23,0 14,9
CO2 [EUR/t] 79,73 0,1 1,3 5,0 13,6 9,7

Wegiel ARA [USD/t] 125,90 0,1 0,1 11,7 6,6 21,6
Miedz LME [USD/t] 13030 2,1 5,3 -4,3 8,5 32,7
Aluminium LME [USD/t] 3106 3,8 -8,9 -16,5 -6,1 20,5
Cynk LME [USD/t] 3428 -1,9 -4,2 -2,9 13,6 28,8
Otéw LME [USD/t] 1881 -1,0 -3,5 -7,1 1,8 -5,7
Stal HRC [USD/t] 1157,00 0,1 3,1 7,1 14,7 32,7
Ruda zelaza [USD/t] 100,15 0,1 -0,4 -8,2 -5,5 6,2

Wegiel koksujgcy [USD/t] 241,50 0,3 -1,4 2,3 2,3 38,0
Ztoto [USD/oz] 3990 -0,2 5,2 -12,7 -11,5 19,7
Srebro [USD/oz] 57,34 -0,1 -12,7 -26,6 -19,5 58,1
Platyna [USD/oz] 1570 -0,9 7,6 -20,4 -18,5 15,9
Pallad [USD/oz] 1161 -5,6 -14,4 -14,6 -17,7 8,8

Bitcoin USD 60773 -0,2 4,8 21,3 -14,4 43,6
Pszenica [USd/bu] 585,50 -0,0 -4,4 -9,4 -2,0 10,8
Kukurydza [USd/bu] 405,25 -0,4 -3,7 -12,5 -13,3 -1,2
Cukier ICE [USD/Ib] 14,02 0,5 2,0 7,6 -14,2 -16,4
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PCC ROKITA [TOP20 BDM]

Podsumowanie wywiadu dla Parkietu z Waldemarem Preussnerem - jedynym akcjonariuszem spétki PCC SE (link)

PCC SE

-branza chemiczna stanowi 70% wartosci portfele

-PCC Rokita oraz PCC Exol stanowig 50% wartosci grupy PCC SE

-grupa preferuje rozwdj przez budowe nowych zaktadéw niz akwizycje

PCC Rokita

-spétka ma pozosta¢ na GPW

-spétka musi mie¢ ,,odpowiednio duzg wielko$¢, aby koszty zwigzane z byciem spétka gietdowa nie byty dla niej zbyt uciazliwe”.
-spo6tka musi miec ,,odpowiednie rozproszenie akcji wsréd mniejszosciowych akcjonariuszy”

- w wolnym obrocie ,,powinno by¢ okoto 25% wszystkich papieréw” - w tym kontekscie rozwazane sg rézne scenariusze.
-,dzi$ na GPW walory PCC Rokity sa zdecydowanie niedowarto$ciowane”

-prezes chce prowadzi¢ dialog z inwestorami finansowymi, aby spétka zyskata na znaczeniu

PCC Rokita — PCC MCAA

-transakcja przejecia ma zostac sfinalizowana w tym roku

-pomiedzy podmiotami wystepujg synergie (chlor - > kwas monochlorooctowy, ta sama lokalizacji aktywdw)
-potaczenie ma m.in. poprawic¢ pozycje konkurencyjng, zwtaszcza w stosunku do firm z Azji czy pozwoli¢ na rozszerzenie sprzedazy obu spétek na rynkach
zagranicznych, gtéwnie w Ameryce Pétnocnej

-czesé klientéw obu podmiotéw sie pokrywa

PCC MCAA

-kwas monochlorooctowy wykorzystywany jest m.in. w produkcji karboksymetylocelulozy stosowanej m.in. w farbach, ceramice oraz branzy spozywczej, a
takze do wytwarzania srodkéw ochrony roslin, tworzyw sztucznych, detergentéw i kosmetykow

-popyt na kwas monochlorooctowy jest stabilny, z niewielkimi odchyleniami

PCC Exol

-przysztos$é spétki na GPW moze zalezeé m.in. od tego jak inwestorzy zareagujg na zmiany i zwiekszenie skali dziatalnosci PCC Rokita

Polityka dywidendowa w PCC Rokita i PCC Exol

-w 2026 i 2027 roku inwestycje bedg dos¢ duze, wiec na razie dywidenda moze nie by¢ tak duza, jak w latach poprzednich

-PCC Rokita nawet w sytuacji zwiekszonych inwestycji powinna pozostaé spétkg dywidendowg

Sytuacja makro

- sytuacja na rynkach miedzynarodowych jest w miare stabilna

-wzrost cen surowcow spotki z grupy staraty przetozyc sie na ceny finalnych produktéow.

-obecnie obserwowane delikatne spadki surowcow

Branza chemiczna w UE

-UE jest przeregulowana.

-EU ETS obniza konkurencyjnos¢ Europy vs Chiny

PCC Intermodal

-spotka jest nadal najwiekszym przewoznikiem kontenerowym w Polsce i osigga zdecydowanie lepsze wyniki

-od momentu zdjecia spétki z GPW jest wartos$¢ ,,wzrosta przynajmniej dwudziestokrotnie”

-nie mozna wykluczy¢ powrotu spoétki na GPW

Krzysztof Pado
ROBYG

Cena emisyjna jednej akcji w ofercie publicznej Robygu zostata ustalona na 34 PLN. Oznacza to, ze wartos¢ oferty wyniesie 1,178 mld PLN, a spotka spodziewa
sie pozyskaé od inwestoréow 328 min PLN brutto poprzez emisje nowych akgji.

CD PROJEKT

Zapowiedziane przez CD Projekt podczas konferencji za 1Q’26 mniejsze projekty, ktdre spdtka planuje wydaé w 2026 rok bedg stanowity miks miedzy rzeczami
zwigzanymi z gamingiem i tematami okotogrowymi - poinformowat PAP Biznes Joint CEO CD Projektu Michat Nowakowski. Deweloper nie widzi siebie jako
producenta mniejszych gier i dalej zamierza koncentrowac sie na duzych, wysokiej jakosci tytutach RPG.

ENTER AIR

ENTR Investments w ramach ABB sprzedat 1,2 min akcji Enter Air stanowigcych ok. 7,02% kapitatu zakltadowego spotki, czyli wszystkie posiadane przez
akcjonariusza akcje. Cena w transakcji 48 PLN/szt.
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ORLEN

W $rode ma odby¢ sie kolejne spotkanie strony polskiej z ministrem energetyki Ukrainy Denysem Szmyhalem, a rozmowy majg dotyczy¢ m.in. ewentualnych
kolejnych kontraktéw pomiedzy Orlenem a Naftogazem - poinformowat dziennikarzy na marginesie konferencji Energize EU organizowanej przez Forum Energii
minister energii Mitosz Motyka.

BANKI

Klauzula kursowa umowy kredytu frankowego, sktadajaca sie z ustalanego przez NBP kursu waluty oraz ustanawianej przez bank marzy, moze by¢ badana pod
katem niedopuszczalnosci wytacznie catosciowo — wynika ze Srodowej uchwaty catej Izby Cywilnej SN.

PKP CARGO

Rada Wierzycieli wnioskuje ws. wydtuzenia daty ztozenia wtasnych Propozycji Uktadowych w postepowaniu sanacyjnym Spétki do dnia 30 wrzesnia 2026 roku.

Rada Wierzycieli wskazata, ze w porozumieniu z innymi istotnymi Wierzycielami Spétki rozwaza skorzystanie z uprawnien przewidzianych w art. 155 ust. 2 p.r.
tj. ztozenia wtasnych Propozycji Uktadowych w postepowaniu sanacyjnym Spotki.

SCANWAY

Scanway podpisat z KP Labs umowe w ramach projektu realizowanego dla European Space Agency (ESA) pod nazwa ScyLab. Wartos$¢ kontraktu przypadajacego
na Scanway wynosi facznie 815 tys. EUR.

CREOTECH INSTRUMENTS

Okreslenie w projekcie Ustawy o dziatalnosci kosmicznej sumy gwarancyjnej ubezpieczenia jako kwoty maksymalnej (do 60 min EUR) to korzystne rozwigzanie,
ale wyzwaniem dla firm bedzie fakt, ze ostateczng wysokos$¢ sumy dla danej misji POLSA okresli dopiero w trakcie procedury wydawania zezwolenia -
poinformowata Agnieszka Jasinska-Kotodziej, Head of Legal Department w Creotech Instruments, podczas Forum Sektora Kosmicznego w Poznaniu.

LUG

LUG rozpoczyna przeglad opcji strategicznych.

ATREM

Walne zgromadzenie Atrem zdecydowato o wyptacie 19,9 min PLN dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje 2,16 PLN akcje.

DEKTRA

Akcjonariusze spoétki Dektra zdecydowali, ze tgczna kwota dywidendy za rok 2025 r. wyniesie 331,2 tys. PLN, co stanowi¢ bedzie 0,3 PLN dywidendy na akcje.

KRYNICA VITAMIN

Akcjonariusze Krynicy Vitamin zdecydowali, by z zysku netto za 2025 rok przeznaczyé na dywidende tacznie 7,59 min PLN, co daje 0,62 PLN dywidendy na akcje.

KOMPAP

Akcjonariusze spotki Kompap zdecydowali o wyptacie 0,7 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok. tacznie na wyptate dywidendy przeznaczona zostanie kwota
3,28 min PLN.

NOVITA

Akcjonariusze Novity zdecydowali, by z zysku netto za 2025 roku spétka wyptacita 8 PLN dywidendy na akcje.

ANALIZY ONLINE

Walne zgromadzenie spotki Analizy Online zdecydowato o wyptacie 2,1 min PLN dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje 1,75 PLN na akcje.
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ATAL [TOP20 BDM]

Walne zgromadzenie Atalu zdecydowato o wyptacie ok. 194,7 min PLN dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje 4,5 PLN na akcje.

YANOSIK

Walne zgromadzenie spétki Yanosik zdecydowato o wyptacie 6,7 min PLN dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje 0,67 PLN na akcje.

TELESTRADA

Akcjonariusze Telestrada w ramach skupu akcji wtasnych zaoferowali do sprzedazy 42s akcji. Nie dokonano redukgji liczby akcji. Wartos¢ zapiséw w skupie
wyniosta 1,04 min PLN.

RYNEK GAZU

Orlen, Unimot, PGE i Enea zarezerwowaty moce w planowanym terminalu FSRU 2 w Zatoce Gdarnskiej. To moze oznacza¢ przetom na naszym rynku gazu:
wieksza konkurencje, nizsze ceny i szanse, by Polska stata sie gazowym hubem regionu. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski
Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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