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= Text: Wyniki 4Q'25/26 - minimalnie ponizej konsensusu [tabela BDM]

= Allegro: Po sesji 30 VI nadzwyczajna korekta pakietow akcji spétki w indeksach - GPW Benchmark
= PKP Cargo: WZA za podwyzszeniem kapitatu zakladowego; przeciw emisji akcji dla pracownikéw
= Unimot: Sp6tka ma memorandum o wspétpracy z ukrairiskim JSC Ivchenko-Progress

= Banki: Wynik finansowy netto sektora bankowego w '26 spadnie 0 22,9% r/r - ZBP

= JSW: Spodtka ma umowe z ME dotyczaca finansowania odejs¢ pracownikéw na urlopy gérnicze

= Grenevia: KNF zezwolita na wycofanie z obrotu akcji spoétki z dniem 8 lipca

= Cl Games: Przesuniecie premiery LOTF2 moze mie¢ kilkumiesieczny wptyw na Projekt H

= AB: Spétka uplasowat 4-letnie obligacje o wartosci 110 min PLN

KOMENTARZ PORANNY

Rynki skonczyty tydzien w defensywie

Pigtek nie przyniést przetomu na polskiej gietdzie. Po kilku dniach zmiennosci inwestorzy nadal
pozostawali ostrozni, a indeks WIG zakoriczyt sesje spadkiem o 0,59%. WIG20 stracit 0,73%, nieco
spokojniej wygladaty srednie i mate podmioty - mWIG40 z wynikiem -0,25% a sWIG80 (-0,49%).

Podobny obraz widac byto za oceanem. Indeksy na Wall Street nie zdotaty wyraznie odbi¢ po stabszym
tygodniu. S&P 500 zakoriczyt dziern minimalnie pod kreska, Dow Jones spadt o 0,1% a, Nasdaq
Composite stracit 0,24%. Technologia nadal pozostawata stabszym punktem rynku, a caty tydzien dla
Nasdaga zakoriczyt sie wyrazng przecena.

Stabszy sentyment widoczny byt réwniez w Azji. Japoriski indeks Nikkei 225 podczas pigtkowej sesji
spadt 0 4,15% a Chinski SSE Composite stracit 2,26%. Spadat réwniez Hongkong, indeks Hang Seng
zakoniczyt ostatnig sesje z wynikiem -1,76%. Wyprzedaz w regionie pokazata, ze inwestorzy pod koniec
tygodnia ograniczali apetyt na ryzyko. Dzi$ rano indeksy w Azji zachowuja sie mieszanie.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

W ostatnich dniach spétki technologiczne cechowaty sie podwyzszong zmiennoscig. Jednym z
indeksow reprezentujacych ten segment jest Philadelphia Semiconductor Index, ktéry w ujeciu 5D
stracit blisko 10%. Realizacja zyskéw na liderach wczedniejszych wzrostéw sprawita, ze w perspektywie
ostatnich pieciu sesji zadna ze spotek wchodzacych w sktad indeksu nie odnotowata dodatniej stopy
catkowitego zwrotu (total return). Najlepiej zachowywaty sie Applied Materials, Teradyne oraz
Advanced Micro Devices, co przedstawia ponizsze zestawienie.

TOP10 w indeksie Philadelphia Semiconductor Index [5D, total return w USD]
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total return; %!
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 135 166 -0,6 15,3 30,7
WIG20 3572,3 -0,7 15,1 34,4
WIG30 4540,3 -0,6 14,0 30,8
mWIG40 9428,0 -0,3 18,5 24,1
SWIG80 30548,0 -0,5 4,5 9,8
NC Index 268,6 0,0 7,4 9,4
WIG Banki 23863 -0,4 24,4 48,5
WIG Bud 10182 0,0 8,7 22,7
WIG Chemia 7893 -1,1 2,9 -13,7
WIG Dew 6128 0,3 9,3 15,2
WIG Energia 4266 -1,1 7,1 -0,8
WIG Games 16 396 -1,5 -5,1 -7,7
WIG IT 9051 0,6 9,6 -5,1
WIG Media 7136 -0,1 6,5 -0,4
WIG Paliwa 15353 -1,9 36,3 69,6
WIG Spoz 3232 0,8 10,1 47
WIG Surowce 10332 0,6 16,7 141,1
WIG Odziez 11283 -1,1 -9,8 53
DAX 24671 1,3 0,7 43
FTSE100 10508 -0,2 7,7 24,1
CAC40 8385 -0,6 5,4 14,4
BUX 139 790 0,1 25,9 43,1
S&P500 7354 -0,0 8,0 21,2
DJIA 51876 -0,1 8,8 21,6
Nasdag Comp 25298 -0,2 9,2 26,2
Bovespa 173 295 0,8 7,6 26,4
Nikkei225 68 643 -4,2 38,9 78,4
Shanghai Comp. 4034 -2,1 2,4 19,7
S&P/ASX 200 8796 0,2 2,6 6,9
EUR/PLN 4,2884 0,0 1,7 -1,0
USD/PLN 3,7662 -0,1 -4,7 -4,4
CHF/PLN 4,6510 -0,0 -2,6 -2,3
EUR/USD 1,1387 0,0 -3,1 -3,4
UsD/IPY 161,78 -0,0 -3,1 -11,0

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ICE 75,00 8,7 CRQ 281,05 -6,3
KTY 1228 3,5 ABS 80,60 -4,7
SLV 31,60 33 VGO 530,00 -3,6
ENT 51,40 3,2 Isw 24,20 -3,6
BCX 90,00 3,0 MDV 92,54 -3,6
UNT 159,00 2,7 SCW 300,00 -3,5
TOR 69,10 2,5 CRJ 500,00 =35
BRS 5,05 2,4 MNC 39,60 -3,4
SNT 320,60 2,4 XTB 104,12 -3,2
ERB 25,35 2,2 BMC 16,23 -2,9
VRC 121,60 2,2 NWG 90,40 -2,7
ZAB 26,94 2,0 CDR 217,40 22,7
VOX 113,20 2,0 MDG 27,70 -2,5
ATR 53,50 19 FTE 18,40 -2,4
BIO 3,97 1,8 MLG 103,00 -2,4
ASE 60,70 13 LWB 20,35 22,2
ELT 54,90 13 ALL 15,78 -2,0
ANR 17,50 13 PKN 123,46 -2,0
BFT 4860 1,1 PGE 9,60 198
ACG 21,00 1,0 ECH 4,94 198
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)

WIG20 KURS 1D iMm 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 37,2 -1,0 8,3 39,7 21,5 12,3 15,1 SNT mWIG40 320,60 8,0 CRQ sWIG80 281,05 -23,6
ALR 132,6 =10 5,2 30,5 28,4 56,0 246,0 PCO WIG20 37,25 7,3 CRI mWIG40 723,00 -11,2
BDX 721,8 -0,1 8,6 14,9 18,9 34,9 134,0 VRC mWIG40 121,60 5,7 cG sWIG80 2,23 -11,2
CDR 217,4 2,7 -13,7 -7,4 -9,5 -20,8 44,5 ELT sWIG80 54,90 5,0 KGH WIG20 327,75 -9,9
DNP 29,0 =11 -8,7 -28,0 =292 -43,8 =37,9 DOM mWIG40 243,00 4,2 ABS sSWIG80 80,60 9,4
EBP 647,6 0,2 56 23,5 30,0 49,0  126,9 VGO SWIG80 530,00 3,9 cps mWIGA40 14,89 9,0
KGH 327,8 -0,5 -1,6 26,5 20,3 153,3 196,4 DIG sWIG80 271,00 3,8 BMC sWIG80 16,23 -8,9
KRU 403,4 0,0 -1,7 -2,9 -14,1 10,4 26,3 DCR sWIG80 75,90 3,5 DAT sWIG80 112,80 -8,7
KTY 1228,0 3,5 2,4 27,5 36,7 41,9  147,0 cmP SWIG80 92,00 3,4 WTN SWIG80 13,02 7,0
LPP 18310 -0,8 -16,8 -17,0 -10,4 31,5 46,3 UNT sWIG80 159,00 3,2 GPP mWIG40 44,00 -6,9
MBK 1372,5 -0,7. 11,4 27,9 29,5 78,0 236,3
MDV (O235] -3,6 15,7 0,8 -20,7 -52,7 121,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 37,3 -1,1 12,6 39,4 27,3 77,9 3,6 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 228,8 0,5 2,5 16,7 21,5 36,5 190,2 ICE sWIG80 75,00 837,5 RVU sWIG80 13,84 -55,7
PGE 9,6 -1,8 -10,5 -0,8 11,1 -15,1 31,9 ASB mWIG40 94,50 305,0 MDV WIG20 92,54 -52,7
PKN 123,5 -2,0 -7,4 0,3 39,6 70,6 147,4 Scw sWIG80 300,00 257,1 SVE sSWIG80 2,66 -47,2
PKO 103,6 -0,6 -0,6 19,7 22,7 50,6 232,9 DIG sWIG80 271,00 226,5 ATC sWIG80 5,84 -45,3
pzZU 65,4 0,7 1,3 3,7 3,1 13,0 106,6 CRI mWIG40 723,00 203,4 DNP WIG20 28,98 43,8
TPE 9,2 -1,0 -2,9 4,8 8,5 13,3 262,5 KGH WIG20 327,75 153,3 ZEP sWIG80 16,92 -42,8
ZAB 26,9 2,0 7,8 22,3 17,7 21,3 CTX sWIG80 78,20 145,1 ANR sWIG80 17,50 -38,3
mWIG40 KURS iD M 3M 6M 1Yr 3Yr CMP sWIG80 92,00 94,9 11B sWIG80 136,00 -37,4
ABE 136,8 -1,4 -1,2 20,4 35,8 44,9 154,5 BMC sWIG80 16,23 92,3 EUR sWIG80 5,16 -37,3
ACP 167,8 -1,2 -14,6 10,9 -20,0 -9,0 140,6 TOR sWIG80 69,10 89,7 ARL sWIG80 23,50 -37,2
APR 25,3 -0,6 -1,4 41,4 56,1 26,3 37,3
ASB 94,5 -0,7 36,6 127,0 204,4 305,0 335,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 60,7 1,8 -2,0 5,8 -1,3 -15,4 44,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 19,4 -1,5 -20,0 7,8 10,9 -15,0 -25,5 DIG sWIG80 271,00 2627,8 EUR sWIG80 5,16 -69,3
BFT 4860,0 1,1 6,9 39,9 42,5 59,1 245,2 ATR sWIG80 53,50 718,3 cG sWIG80 2,23 -58,8
BHW 123 0,7 8,1 20,6 25,4 28,1 93,5 CMP sWIG80 92,00 709,9 SVE sWIG80 2,66 -53,3
BNPPPL 147,4 0,1 2,5 11,4 20,4 47,4 206,2 NWG MmWIGA40 90,40 456,0 wLT SWIG80 5,37 28,4
CAR 810,0 0,0 -1,0 24,6 47,0 42,6 51,1 SNT mWIG40 320,60 402,1 GRX sWIG80 2,36 -21,1
CBF 189,8 0,1 7,1 8,1 =58 14,1 177,2 ELT sWIG80 54,90 394,0 BRS sSWIG80 5,05 -18,7
cPs 14,9 0,3 10,0 30,4 21,2 13,3 -10,8 CRI mWIG40 723,00 353,5 BIO SWIG80 3,97 8,9
CRI 723,0 -0,6 -26,2 34,2 135,6 203,4 353,5 DAD sWIG80 71,30 352,7 STX sWIG80 1,80 25,9
DIA 172,0 -0,2 8,1 0,8 4,4 5,6 TOR sWIG80 69,10 345,6 ECH sWIG80 4,94 49,3
DOM 243,0 1,2 4,6 5,5 2,5 8,8 128,4 LBW mWIGA40 12,66 339,6 VRG SWIG80 5,26 61,1
DVL 10,4 0,6 -3,5 19,8 24,4 34,2 240,0
EAT 11,3 -1,7 7,6 2,9 -15,0 -26,7 -48,8
ENA 19,3 0,8 8,2 -10,3 2,3 6,7 218,1
GPP 44,0 0,0 5,6 23,2 0,0 -22,3 9,5
GPW 87,5 0,7 8,4 18,0 36,6 85,7 182,5 INNE KURS iD 5D M 3M 1Yr
ING 445,6 0,0 5,6 18,1 38,3 51,3 215,9 Ropa Brent [USD/bbl] 72,40 0,6 7,4 21,3 35,7 6,8
N 24,2 -3,6 -15,3 -22,2 8,8 13,9 -41,3 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,31 0,9 1,7 0,6 6,9 -11,5
LBW 12,7 -0,3 37,4 38,4 71,1 35,3 339,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 41,38 1,5 -1,2 -10,1 -23,6 25,0
MBR 368,5 0,0 0,0 8,7 17,0 37,4 48,9 CO2 [EUR/t] 79,24 -0,4 -0,4 2,9 12,2 13,9
MIL 19,5 -0,6 -1,1 20,8 15,7 40,2 243,8 Wegiel ARA [USD/t] 113,35 -0,0 -10,1 0,8 -6,4 9,3
MRB 10,3 -0,5 -9,9 -8,8 -29,3 -25,6 53,6 Miedz LME [USD/t] 13336 0,8 -1,4 -1,7 10,4 30,5
MUR 38,5 -0,5 3,7 1,6 3,9 12,4 #N/A N/A Aluminium LME [USD/t] 3173 0,6 -6,7 -15;3] -4,7 22,8
NEU 718,0 0,1 -4,3 7,5 -12,7 6,7 -3,6 Cynk LME [USD/t] 3483 1,2 -2,0 -0,9 13,6 25,9
NWG 90,4 -2,7 -15,8 -12,8 2,1 29,7 456,0 Otéw LME [USD/t] 1871 -0,4 -2,6 7,2 0,8 -7,2
OPL 14,6 0,7 -5,5] 12,7 52,5 64,5 151,5 Stal HRC [USD/t] 1156,00 0,1 3,2 7,0 10,6 30,6
PEP 61,6 0,7 20,8 21,7 14,5 2,3 25,0 Ruda zelaza [USD/t] 100,15 0,1 0,1 8,0 5,8 5,9
PXM 7,6 0,1 -4,8 0,1 4,4 57,9 96,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 241,00 0,0 0,2 -1,0 4,3 39,5
RBW 148,5 0,0 58 14,7 -1,8 13,5 335,6 Ztoto [USD/oz] 4070 -0,5 =2,9 -10,4 -9,8 23,2
SNT 320,6 2,4 15,0 26,9 29,3 60,4  402,1 Srebro [USD/oz] 58,67 0,8 9,9 22,1 -16,3 62,5
TEN 91,6 -0,5 -0,3 2,8 16,0 19,4 46,4 Platyna [USD/oz] 1627 0,1 -3,2 -15,2 -14,4 19,7
TXT 41,2 -1,1 -4,1 13,2 8,7 -16,3 -56,2 Pallad [USD/oz] 1223 0,2 -2,8 -10,2 -12,1 6,1
Vox 113,2 2,0 16,6 1,6 6,3 259 1511 Bitcoin USD 59937 0,6 1,5 -18,5 9,9 44,2
VRC 121,6 2,2 -7,0 8,4 -2,3 0,8 97,8 Pszenica [USd/bu] 576,50 -0,3 -3,5 -5,6 -4,7 9,9
WPL 57,5 0,3 =1,7 20,5 2,7 -25,8 -46,9 Kukurydza [USd/bu] 408,25 -1,1 -0,8 -8,6 -11,6 2,2
XTB 104,1 P! 0,8 18,0 52,0 34,2 241,9 Cukier ICE [USD/Ib] 14,51 2,9 2,7 3,3 14,3 14,1
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INFORMACJE ZE SPOLEK

TEXT
Spétka podata wyniki za 4Q'25/26

Wyniki za 2Q’26 [mIn PLN]
4Q'25/26 4Q'25/26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 79,9 82,4 -3,0% -10,2%
EBITDA 37,6 38,0 -1,1%  -20,5%
EBIT 30,7 31,2 -1,6%  -24,8%
zysk netto j.d. 28,6 28,9 -1,0%  -22,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

ALLEGRO

Po sesji 30 czerwca zostanie przeprowadzona nadzwyczajna korekta pakietow akcji Allegro w indeksach WI1G20, WIG20TR, WIG30, WIG30TR, WIG140, WIG,
WIG-Poland, GPWB-CENTR oraz CEEplus - poinformowata w komunikacie GPW Benchmark. W indeksie WIG.MS-ECM pakiet pozostanie bez zmian.

PKP CARGO

Akcjonariusze PKP Cargo na walnym zgromadzeniu zgodzili sie na podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje od 75,0 min do 89,6 min akcji o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda. Emisja ta ma by¢ przeprowadzona z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (2 nowe akcje na 1 posiadang),
a jej gtéwnym celem - jak wskazywato wczesniej PKP Cargo - jest pozyskanie srodkdw na sptate wierzycieli oraz odbudowe stabilnosci finansowej spétki. Z
informacji przekazanych przez PKP Cargo wynika, ze cena emisyjna zostata okreslona jako wyzsza z dwdch wartosci: 12 PLN lub 80 proc. $redniej wazonej ceny
akcji z 50 sesji gietdowych poprzedzajacych dzien ustalenia prawa poboru.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie zgodzito sie takze na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, obejmujacego emisje do 13 min akcji serii M,
powigzang z emisjg warrantow subskrypcyjnych serii X. Warranty te majg by¢ przyznane gtéwnemu akcjonariuszowi spétki, czyli PKP S.A., i umozliwi¢ objecie
akcji serii M po cenie emisyjnej 12 PLN.

Nie przeszedt projekt uchwaty ws. emisji 2 min akcji dla pracownikdw spétki po 1 PLN.

BANKI

Wynik finansowy netto sektora bankowego w Polsce w 2026 roku spadnie 0 22,9% r/r do 37,9 mld PLN - wynika z symulacyjnego programu analityczno-
badawczego ZBP. Dane dotyczg wariantu bazowego.

UNIMOT

Unimot oraz PZL Defence, spétka z grupy Unimot, podpisaty z ukrainiskg spétka JSC lvchenko-Progress memorandum o wspotpracy w zakresie rozwoju, produkcji
i komercjalizacji matogabarytowych silnikow turboodrzutowych oraz innych technologii dla sektora lotniczego i obronnego.

Jsw

JSW podpisata umowe z ministrem energii dotyczgca finansowania odej$¢ pracownikéw na urlopy gérnicze oraz urlopy dla pracownikéw zaktadéw przerdbki
mechanicznej wegla. taczna wartos¢ dotacji przyznanej na finansowanie Swiadczen objetych zawartg umowa wynosi okoto 287 min PLN.

GRENEVIA

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita na wycofanie z obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez GPW, akcji sp6tki Grenevia z dniem 8 lipca 2026
roku.

Cl GAMES

Przesuniecie przez Cl Games premiery Lords of The Fallen 2 na 1Q’27 moze mie¢ kilkumiesieczny wptyw na prace nad projektem H - poinformowat PAP Biznes
prezes spotki Marek Tyminski. Ponadto wskazat, ze LOTF2 przekroczyt 300 tys. zapiséw na liscie zyczen Steam.

UNIMOT

Akcjonariusze Unimotu zdecydowali o wyptacie 6,5 PLN dywidendy na akcje za 2025 rok

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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TEXT

Text chce przeznaczy¢ na dywidende za rok obrotowy 2025/26 blisko 109,7 mIn PLN, co daje 4,26 PLN dywidendy na akcje. Uwzgledniajac zaliczki, do wyptaty
pozostanie 2,13 PLN na akcje.

XPLUS

Walne zgromadzenie XPlus podjeto uchwate o przeznaczeniu tgcznie 18,1 min PLN na dywidende, co daje 0,26 PLN na akcje.

SOFTWARE MANSION

Zwyczajne walne zgromadzenie Software Mansion zdecydowato o przeznaczenie kwoty 18,05 min PLN z zysku netto za 2025 r. na wyptate dywidendy, co daje
1,67 PLN na akcje.

MEX POLSKA

Zwyczajne walne zgromadzenie Mex Polska zdecydowato, ze z zysku za 2025 rok na dywidende trafi ok. 460 tys. PLN, co daje 0,06 PLN na akcje.

EUROSNACK

Walne zgromadzenie Eurosnack zdecydowato o wyptacie 5,66 min PLN dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje 0,15 PLN na akcje.

ASSECO BS

W odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Asseco Business Solutions ztozono 3 oferty na faczna liczbe 275 tys akcji

RRH

RRH Group rozpoczat proces pozyskania inwestora strategicznego lub finansowego.

LIFTERO

Liftero, polski producent technologii napedowych do misji kosmicznych, osiggnat kamien milowy w projekcie napedu satelitarnego dla ESA. taczne przychody
Liftero z realizacji projektu w 2026 roku wyniosg ok. 480 tys. EUR i zostang pomniejszone o dotychczasowe zaliczki.

AB

AB uplasowat 4-letnie niezabezpieczone obligacje o wartosci 110 min PLN. Ich oprocentowanie to WIBOR 6M + 160 pkt. bazowych.

NANOGROUP

NanoGroup podpisato umowe inwestycyjng z Auxilius Pharma, ktéra zaktada m.in. wymiane akcji spétek, w efekcie ktérej NanoGroup zwiekszy swoje
zaangazowanie kapitatowe w Auxilius Pharma do 100%.

BIG CHEESE STUDIO

Big Cheese Studio wypowiedziato umowe wydawniczg zawartg z Silk Road Games dotyczaca udzielenia licencji wytgcznej na eksploatacje gry "Cooking
Simulator" na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej.

PA NOVA

Zarzad PA Nova podjat uchwate o przedterminowym, catosciowym wykupie obligacji serii C.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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