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= Tauron: Spétka wybrata Ansaldo Energia na dostawce w projekcie budowy

= Dino: Spotka otworzyta od stycznia do korica czerwca 2026r. 148 nowych sklepéw. [TOP20 BDM]
= PGE: Korzystne dla kopalni Turéw rozstrzygniecie ws. decyzji Srodowiskowej utrzymane w mocy
= Banki: TSUE uznat, ze w sprawach frankowych banki moga dochodzi¢ zwrotu kapitatu

= PKO BP: KNF wszczeta postepowanie ws. natozenia kary na PKO TU [TOP20 BDM]

= Erste BP: Zmiana struktury wiascicielskiej Erste TFI ma podbi¢ wynik grupy o ok. 540 min PLN

= Text: MRR w 1Q’26/27 wzrést 0 4% rdr do 7,46 mIn USD

= Grodno: Spoétka miata w czerwcu 120,8 min PLN przychoddw (+24% r/r)

= Movie Games: Podmiot sprzedat 25tys. sztuk gry "Drug Dealer Simulator 2"

= Artem: Oferta za 59,5 min PLN brutto wybrana w przetargu Enei Operator

= MOL: Spdtka przeprowadzita w Polsce emisje piecioletnich obligacji o wartosci 850 min PLN

= Robyg: Spétka liczy na ok. 2,8 tys. sprzedanych mieszkan

KOMENTARZ PORANNY

Rekordowy DAX
Czwartkowa sesja przyniosta na WIG20 kontynuacje ruchu w gére zainicjowanego dzien wczesniej.
Sesja zakonczyta sie wzrostem o +1,6% do 3668,3 pkt. Najmocniejsze wzrosty zanotowaty Orlen (+5%)
oraz CD Projekt (+4%). Spadaty jedynie akcje Dino (-1%). Od strony technicznej udato sie nieco oddali¢
od poziomu 3600 pkt, ktéry w ostatnich tygodniach potrafit stanowié zaréwno opér jak i wsparcie.
Na europejskich parkietach mieliSmy wyraing przewage bykéw. DAX zaliczyt wzrost o +2,2%
i ustanowit nowy rekord. Na Wall Street nastroje nie byly tak dobre, na czym cigzyly spotki
technologiczne. Na zamknieciu S&P500 nie zmienit wartosci, ale Nasdaq Comp spadt o0 -1,6%.
Dzi$ rano mamy w zasadzie komplet wzrostéw na rynkach w Azji. Japoriski Nikkei225 rosnie o +1%
a w Korei gtéwny indeks zyskuje nawet +5%. Delikatne zwyzki notuja kontrakty na DAX i S&P500.
Z danych makro mamy dzi$ finalne odczyty PMI dla sektora ustug w Europie. Na 10:00 planowane jest
wystgpienie szefowej ECB. Dzi$ dziern wolny od regularnego handlu na Wall Street (jutro tamtejszy
Dzien Niepodlegtosci).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W ostatnich dniach jednym z indekséw akcyjnych o najwyzszej dziennej zmiennosci jest koreanski
KOSPI. W sktad indeksu wchodzi wiele spétek bedacych beneficjentami wezesniejszych gwattownych
wzrostow, jak réwniez podmiotéw dotknietych ostatniag przecena. Dzisiejsza sesja przyniosta wyrazne
wzrosty, a réznica miedzy dziennym minimum a maksimum wyniosta 10%.

Indeks KOSPI [YTD]
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total return; %!
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 138 668 15 18,3 32,6
WIG20 3668,3 1,6 18,2 36,4
WIG30 4660,7 1,5 17,0 32,8
mWIG40 9676,7 1,4 22,1 26,2
sSWIG80 30900,1 0,5 5,9 11,3
NC Index 267,4 0,1 7,2 7,8
WIG Banki 24176 0,9 26,1 47,4
WIG Bud 10457 1,3 11,6 29,0
WIG Chemia 7931 0,7 3,4 -13,5
WIG Dew 6193 0,7 10,5 18,2
WIG Energia 4269 1,7 7,2 -0,8
WIG Games 17 067 23 -1,2 -3,0
WIG IT 9460 0,8 5,5 5,2
WIG Media 7315 2,4 9,2 -0,3
WIG Paliwa 16 509 4,8 46,5 80,2
WIG Spoz 3236 0,1 10,2 5,6
WIG Surowce 10476 1,1 18,4 133,9
WIG Odziez 11481 0,7 -8,2 3,9
DAX 25581 2,2 45 7,5
FTSE100 10653 1,7 9,2 25,2
CAC40 8475 1,7 6,7 13,0
BUX 141 742 1,6 27,7 44,4
S&P500 7483 0,0 10,0 21,6
DJIA 52900 11 11,0 20,9
Nasdag Comp 25833 -0,8 11,5 27,5
Bovespa 172788 0,6 7,2 24,3
Nikkei225 69 386 5 37,7 75,9
Shanghai Comp. 4050 -2,0 2,5 19,5
S&P/ASX 200 8 846 0,0 2,2 5,8
EUR/PLN 4,2863 0,1 -1,6 -1,0
USD/PLN 3,7430 0,2 -4,1 -3,6
CHF/PLN 4,6670 0,0 -2,9 -2,8
EUR/USD 1,1452 0,2 2,5 2,6
UsD/IPY 161,10 0,0 -2,7 -10,0

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
RVU 15,30 9,6 SCW 308,00 -6,7
ATC 6,65 8,5 PCR 61,00 -4,7
UNT 175,00 6,9 ANR 17,76 =2)3
XTB 116,94 6,3 SLv 31,25 =22
ClIG 2,42 6,1 MLG 100,00 -2,0
PKN 132,76 4,8 STP 209,00 -1,9
COG 6,12 4,6 MNC 38,80 =178
DAT 120,00 43 WLT 5,11 1,7
WTN 13,44 4,3 CMP 91,40 -1,7
RBW 147,40 4,2 OND 7,97 -1,6
DAD 73,80 4,1 VRG 5,36 =175
STX 1,78 3,6 HUG 21,50 -1,4
CDR 232,50 3,6 Scp 120,00 -1,3
DIG 279,40 3,5 EAT 11,00 -1,3
MDV 96,82 3,4 ALL 15,60 171
1AT 63,00 33 SNT 349,00 171
GPW 95,30 3,3 FTE 17,60 -1,1
MRB 10,85 3,2 BRS 4,93 1,1
Isw 25,38 32 KGN 72,20 171
DIA 179,50 32 DNP 28,69 =l
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Statystyka dla podmiotdw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL

u

KURS
38,7
133,9
742,4
232,5
28,7
655,0
332,1
422,4
1220,0
18540
1389,0
9,8
36,9
233,3
9,5
132,8
104,8
67,7
9,2
28,2
KURS
132,6
178,1
26,0
99,2
60,7
19,8
4944,0
123
149,0
817,0
192,7
15,5
790,0
179,5
245,0
10,8
11,0
19,6
45,9
95,3
451,0
25,4
12,9
368,0
19,8
10,9
38,0
708,0
94,9
14,3
60,9
7,6
147,4
349,0
93,5
45,4
115,0
127,0
59,0
116,9

1D
0,4
1,6
1,5
3,6
1,1
1,7
1,0
0,2
1,2
0,2
1,5
3,4
0,4
1,1
1,3
4,8
0,2
2,2
2,4
2,1

1D
0,0
1,2
1,0
0,5
0,7
1,8
0,4
0,2
0,8
1,2
2,9
0,1
2,6
3,2
1,0
0,7
1,3
2,1
0,9
33
1,4
3,2
3,0
1,1
0,7
3,2
0,3
0,6
2,5
0,7
0,0
1,3
42
1,1
0,5
1,8
1,4
0,2
2,8
6,3

M
10,3
4,9
13,1
2,2
4,3
8,7
11,4
6,9
0,2
-14,0
8,1
22,0
9,5
7,0
8,5
1,8
53
6,5
0,4
13,7
M
6,0
5,3
2,4
24,2
-1,5
-19,4
8,4

9,0

19,6

13,4

7,1
28,7
4,0
7,1
1,2
3,6
0,9
17,9

3M
45,7
25,0
13,1
-4,6
-14,6
18,6
17,3
-4,2
20,4
17,3
19,8
5,7
31,4
12,8
-14,2
5,3
16,5
2,7
12,6
26,1
3M
15,3
7,4
45,3
128,1
3,7
7,9
35,1
17,4
4,2
23,1
12,9
33,6
28,0
8,6
8,2
19,3
23,4
20,8
30,6
14,4
22,1
46,3
7,6
17,4

3,7

20,8
9,7
18,4
23,4

1,1
21,5
22,3
12,0

1,9
26,7

6M
24,0
26,3
21,4
3,8
-30,0
27,3
17,7
41,1
31,0
41,1
26,4
20,1
20,7
20,0
4,9
39,2
19,2
1,2
4,4
21,6
6M
27,1
17,1
51,7

209,2

43,2
36,9
8,2
60,3
9,5
13,4
24,5
-13,0
2,2
46,0
9,5
8,3
2,3
34,4
9,5
13,4

1Yr
13,4
52,5
44,3
-13,8
43,3
45,5
145,3
14,6
44,1
28,3
76,5
-52,0
72,4
38,0
-14,8
81,2
48,9
16,5
13,8
30,7
1Yr
43,7
9,3
29,2
314,9
-20,6
-14,0
57,2
23,7
47,6
38,0
20,0
-12,4
223,6
10,8
10,1
45,6
28,7
3,1
-18,9
99,4
53,4
15,6
52,1
3253
38,0
-17,1
10,3
7,9
38,9
61,1
2,5
62,2
20,6
91,0
19,9
-13,6
28,3
8,9
-26,0
56,5

3Yr
21,0
242,1
137,6
51,8
-39,6
127,8
202,3
22,4
147,2
50,2
242,0
129,7
gl
19,3
Bi%5)
174,1
235,4
118,7
243,0

3Yr
135,7
154,9
33,8
349,1
37,1
-24,7
248,9
93,3
195,1
46,2
170,0

-6,1
380,5

112,4
226,5
-50,4
222,6
6,9
204,4
207,2
-36,6
320,9
47,6
243,3
60,6

0,5
490,3
152,1
-26,1
84,3
350,8
477,3
55,6
-55,4
155,6
88,8
-45,1
279,4
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
UNT sWIG80 175,00 17,2 STP sSWIG80 209,00 -7,9
ATC sWIG80 6,65 14,7 CRJ sWIG80 480,00 -7,3
ATR sWIG80 60,00 14,3 FTE sWIG80 17,60 -6,6
SNT mWIG40 349,00 11,5 WLT sWIG80 5,11 -5,9
ICE sWIG80 76,00 10,1 MNC sWIG80 38,80 -5,4
GPW mWIG40 95,30 9,7 MLG sWIG80 100,00 -5,2
RVU sWIG80 15,30 9,3 WWwL sSWIG80 704,00 -4,6
TXT mWIG40 45,40 8,9 ABE mWIG40 132,60 -4,5
XTB mWIG40 116,94 8,7 PCR sWIG80 61,00 -4,4
CRI mWIG40 790,00 8,7 EAT mWIG40 11,00 -4,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sWIG80 76,00 875,6 MDV WIG20 96,82 -52,0
ASB mWIG40 99,20 314,9 RVU sWIG80 15,30 -51,9
SCwW sWIG80 308,00 236,2 SVE sSWIG80 2,86 -44,6
DIG sWIG80 279,40 235,0 DNP WIG20 28,69 -43,3
CRI mWIG40 790,00 223,6 ATC SWIG80 6,65 39,8
KGH WIG20 332,05 145,3 EUR sWIG80 5,12 -39,3
CTX sWIG80 75,10 114,6 FTE sWIG80 17,60 -39,1
GPW mWIG40 95,30 99,4 11B sSWIG80 132,50 -36,6
BMC sWIG80 16,25 91,4 ANR sWIG80 17,76 -36,6
CMP sWIG80 91,40 91,2 ARL sWIG80 23,25 -35,9
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 279,40 2712,3 EUR sSWIG80 5,12 -68,1
ATR sWIG80 60,00 758,1 G sSWIG80 2,42 -52,1
CMP sWIG80 91,40 701,8 SVE sSWIG80 2,86 -48,9
NWG mWIG40 94,90 490,3 WLT sWIG80 5,11 -34,2
SNT mWIG40 349,00 477,3 GRX sWIG80 2,36 -21,7
ELT sWIG80 58,00 409,4 BRS sWIG80 4,93 -20,3
CRI mWIG40 790,00 380,5 BIO SWIGS0 3,97 9,4
DAD sWIG80 73,80 374,6 STX sWIG80 1,78 21,7
RBW mWIG40 147,40 350,8 ECH sWIG80 4,90 48,1
ICE SWIGS0 76,00 349,7 VRG SWIGS0 5,36 63,2
INNE KURS 1D 5D im 3M 1yYr
Ropa Brent [USD/bbl] 72,26 0,6 0,4 -26,1 -33,7 5,0
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,23 1,2 0,1 0,6 15,5 -5,2
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 44,82 1,8 9,9 -8,3 -10,4 33,3
CO2 [EUR/Y] 78,94 0,1 0,7 0,6 11,7 10,4
Wegiel ARA [USD/1] 121,10 1,7 -4,0 11,8 7,2 11,1
Miedz LME [USD/t] 13288 0,3 0,5 5,3 8,1 31,4
Aluminium LME [USD/t] 3082 0,5 2,3 -20,0 12,9 17,8
Cynk LME [USD/1] 3501 0,4 1,7 3,4 7,3 28,0
Otéw LME [USD/t] 1838 0,7 2,2 -10,5 -3,9 9,6
Stal HRC [USD/t] 1156,00 -0,3 0,1 2,8 10,0 30,6
Ruda zelaza [USD/t] 98,10 0,2 27 5,4 8,3 1,8
Wegiel koksujacy [USD/t] 241,25 0,1 0,1 -1,9 3,1 34,4
Zfoto [USD/oz] 4174 1,3 2,1 5,9 -10,7 25,5
Srebro [USD/oz] 62,42 2,5 5,5 -14,2 -14,5 69,4
Platyna [USD/oz] 1659 2,1 2,0 -11,0 -16,6 20,5
Pallad [USD/oz] 1285 1,0 6,3 -2,4 -14,8 12,0
Bitcoin USD 61643 0,2 3,5 -5,0 7,8 -44,0
Pszenica [USd/bu] 590,50 -0,3 -0,1 2,1 -1,3 6,2
Kukurydza [USd/bu] 425,00 1,0 2,5 -3,5 -6,0 -1,0
Cukier ICE [USD/Ib] 14,85 0,9 5,3 -0,3 -4,9 -9,6
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INFORMACJE ZE SPOLEK

DINO [TOP20 BDM]

Dino Polska otworzyto od stycznia do korica czerwca 2026 roku 148 nowych sklepéw. Na koniec czerwca sie¢ liczyta 3.176 sklepéw wobec 2.835 rok.
Powierzchnia sali sprzedazy sklepdw Dino wyniosta 1.3mlIn m kw. wobec 1.1mIn m kw. rok temu.

TAURON

Tauron Wytwarzanie zdecydowat o wyborze Ansaldo Energia S.p.A. jako dostawcy wyspy turbinowej dla projektu budowy szczytowej jednostki gazowej klasy
600 MWe w Jaworznie oraz zawart umowe na jej dostawe wraz z wieloletnig umowa serwisowg.

PGE
Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie oddalit w czwartek skargi kasacyjne organizacji ekologicznych i utrzymat w mocy wydany w 2020 r. rygor
natychmiastowej wykonalnosci decyzji Srodowiskowej dla Kopalni Turéw.

Wedtug PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna, ktdra jest wtascicielem Kopalni Wegla Brunatnego Turéw w Bogatyni, rozstrzygniecie koriczy wieloletni
spor wokét decyzji srodowiskowej wydanej dla odkrywki.

BANKI

TSUE potwierdzit, ze ochrona konsumenta nie moze prowadzi¢ do pozbawienia bankéw prawa do odzyskania wyptaconego kapitatu

Czwartkowe rozstrzygniecie TSUE porzadkuje jeden z najwazniejszych spornych obszaréw w sprawach frankowych, po tym wyroku szanse na skuteczne
podniesienie przez konsumenta zarzutu przedawnienia roszczenia banku o zwrot kapitatu ulegaja istotnemu ograniczeniu.

TSUE orzekt w czwartek, ze prawo UE pozwala, by bieg przedawnienia roszczenia banku o zwrot pozyczonego kapitatu rozpoczynat sie w dniu, w ktérym
konsument pierwszy raz zakwestionowat wigzacy charakter warunkéw umowy.

PKO BP [TOP20 BDM]

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie w sprawie natozenia kary na PKO Towarzystwo Ubezpieczen.

Komisja podata, ze wszczeta postepowanie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez PKO TU art. 33 ust. 2 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej.

TEXT

W pierwszym kwartale roku finansowego 2026/27 szacunkowa warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw subskrypcyjnych (MRR) grupy Text z
abonamentéw wszystkich produktéw, na koniec czerwca 2026 r. wyniosta 7,46 min USD, co oznacza wzrost 0 4% rdr Warto$¢ ARR wyniosta 89,52 min USD.

GRODNO

Grupa Grodno szacuje skonsolidowane przychody w czerwcu 2026 roku na 120,8 min PLN, co oznacza wzrost 0 24% r/r. Przychody z segmentu OZE wzrosty w
tym okresie 0 22% r/r do 32,4 min PLN, a przychody z e-commerce wyniosty 21,4 min PLN, o 49% wiecej r/r.

MOVIE GAMES

Movie Games sprzedato 25 tys. sztuk gry "Drug Dealer Simulator 2" na konsolach PlayStation 5 oraz Xbox Series X i S w ciggu 14 dni od

Sprzedaz na platformie Sony PlayStation 5 wynosi 16.5 tys. sztuk, natomiast na platformie Xbox Series X i S, 9 tys. sztuk. Cena gry na tych platformach wynosi
24,99 USD.

MEDTECH SOLUTIONS

MedTech Solutions, spétka rozwijajaca technologie medyczne dla sektora ochrony zdrowia, zawarta umowe dotyczaca pierwszego w Polsce testowego
wdrozenia systemu robotycznego MISSO w Mazowieckim Szpitalu Specjalistycznym w Ostrotece.

ARTEM

Oferta Atremu o tacznej wartosci 59,48 min PLN brutto zostata wybrana w przetargu Enei Operator na wykonanie zadan

pn.: "Przebudowa linii 110 kV Zur - Tuchola - Chojnice Koscierska - Chojnice Przemystowa - Sepdlno - Koronowo Miasto". Zadania maja by¢ realizowane w trybie
zaprojektuj i wybuduj.
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MOL

Grupa MOL przeprowadzita w Polsce emisje piecioletnich obligacji o wartosci 850 min PLN. Wskazano, ze wptywy z emisji wesprg ogdlne potrzeby finansowe
grupy.

ERSTE

Erste Bank Polska szacuje, ze pozytywny wptyw zmiany struktury wtascicielskiej Erste TFI na skonsolidowany wynik netto wyniesie ok. 540 min PLN.

MARVIPOL DEVELOPMENT

Marvipol Development sprzedat w 2Q’26 123 lokale o tacznej wartosci 121,5 min PLN Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 16 sztuk, a ich wartos¢ to
22,1 min PLN.

WITTCHEN

Przychody grupy Wittchen w 2Q’26 wyniosty 104,4 min PLN i byty o 7% nizsze niz w analogicznym okresie 2025.

ROBYG

Robyg spodziewa sie lepszego sprzedazowo 2H’26, a w catym 2026 r. liczy na ok. 2,8 tys. sprzedanych mieszkan — poinformowat PAP Biznes Oscar Kazanelson,
przewodniczacy rady nadzorczej Robyg. Na rynku krakowskim deweloper planuje mocniej zaznaczy¢ swojg obecnosé do 2028 r.

GPW

Goldman Sachs w czerwcu 2026 roku byt liderem obrotéw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych GPW. Na drugim miejscu znalazt sie Bank of America
Securities.

KOGENERACJA

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt stan posiadania akcji Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja do ponizej 5%
kapitatu i gloséw na WZ

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie

konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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