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= Artifex Mundi: Dane operacyjne za czerwiec 2026 [komentarz BDM]

= Dekpol: Spétka w 2Q’26 sprzedata 146 lokali (-19% r/r, +26% q/q) [wykresy BDM]

= Victoria Dom: Spdtka w 2Q’26 sprzedata 379 lokali (+16% r/r, -11% q/q) [wykresy BDM]

= Budownictwo: 6 wykonawcow dopuszczonych do przetargu na pierwszy odcinek KDP [tabela BDM]
= Orlen: Osiggnieto etap tzw. first power dla morskiej farmy wiatrowej Baltic Power

= PKO BP: Koszty ryzyka zw. z kredytami walutowymi w 2Q’26 wyniosg na 297 min PLN [TOP20 BDM]
= LPP: Spdtka wyptaci tacznie 900 PLN dywidendy na akcje

= Pepco: Spotka sfinalizowata sprzedaz Dealz Poland na rzecz Modella Capital

= Polenergia: Akcjonariusze ogtosili wezwanie na sprzedaz 17,1 min akcji spétki w cenie 59,1 PLN/szt
= PKP Cargo: Spdtka ma list intencyjny z Centralnym Portem Komunikacyjnym

= Polwax: Spétka zdecydowata o przeprowadzeniu studium wykonalnosci Inwestycji Future

= Dadelo: Szacunkowe wyniki za 1H’26 duzo lepsze r/r

= Sunex: Spétka szacuje w 2Q’26 62,7 min PLN przychoddw ze sprzedazy (-5% r/r)

= mcr: Spétka miata w 2025/26 strate netto na poziomie 10 min PLN

= Sfinks: Spotka miat w 2Q'26 49 min PLN przychoddéw ze sprzedazy gastronomicznej (-6% r/r)

= Unibep: Oferta za ok. 379,5 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu RADPEC

= Indeksy: Robyg zastgpi AC w sWIG80

KOMENTARZ PORANNY

WIG z historycznym rekordem

Pigtkowa sesja na GPW przyniosta bardzo mocne zakoriczenie tygodnia. WIG20 zyskat 2,26% i zamknat
dzien na poziomie 3769,5 pkt, wyraznie oddalajac sie od obserwowanej wczesniej bariery 3700 pkt.
Jeszcze wazniejszy byt jednak ruch szerokiego rynku WIG wzrdst o 1,98% i ustanowit nowy historyczny
rekord na poziomie 142 198,8 pkt. Dobrze zachowywaly sie réwniez srednie i mate spotki, choc skala
wzrostow byta tam nieco mniejsza.

Najmocniejszym wsparciem dla rynku byty banki, ktére znalazty sie wyraznie po stronie popytu. Wsréd
najbardziej aktywnych spétek mocno rosty m.in. PKO BP, Pekao i mBank, a pozytywny obraz sesji
uzupetniaty wzrosty Allegro, Orange oraz Dino.

Na Wall Street koricéwka tygodnia réwniez wypadta pozytywnie, cho¢ skala ruchu byta znacznie
mniejsza niz w Warszawie. S&P 500 wzrdst 0 0,4%, a Dow Jones i Nasdaq Composite zyskaty po 0,3%.
Amerykanski rynek zakonczyt tydzier spokojnym ruchem w gére, a uwaga inwestoréw przesuwa sie
teraz w strone sezonu wynikéw oraz danych makro zaplanowanych na kolejne dni.

Poranek w Azji przynosi stabsze nastroje niz pigtkowe zamkniecie w USA i mocna sesja na GPW. Pod
presja znajdujg sie przede wszystkim Japonia, Korea oraz Chiny.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Na ostatniej sesji ubiegtego tygodnia indeks WIG Banki zyskat 3,4%. Liderem wzrostow w pigtek byty
zatem m.in. walory PKO BP. Kurs banku na zakonczenie sesji zyskat 4,8% i ustanowit nowy rekordowy
odczyt. Total return na walorach PKO BP w ujeciu 1M i 12M wynosi odpowiednio +14,9% i +55,9%.

PKO BP [24M; PLN]

MPKD P4 ity - Last Price 112.88
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 142 199 2,0 21,3 35,5
WIG20 3769,5 2,3 21,5 39,6
WIG30 4773,3 2,1 19,8 35,7
mWIG40 9931,7 1,5 25,0 29,5
SWIG80 31029,7 0,5 6,6 11,1
NC Index 270,2 0,8 8,6 8,4
WIG Banki 25507 3,4 33,0 53,2
WIG Bud 10 366 1,9 10,7 26,1
WIG Chemia 7795 1,4 1,6 -13,8
WIG Dew 6306 0,4 12,5 19,6
WIG Energia 4262 0,5 7,0 -3,6
WIG Games 16 840 0,3 -1,6 -2,6
WIG IT 9413 0,7 -6,0 -6,2
WIG Media 7457 15 11,3 3,9
WIG Paliwa 17 394 0,4 54,4 87,0
WIG Spoz 3216 0,5 9,5 6,9
WIG Surowce 9776 1,4 10,4 125,4
WIG Odziez 11908 2,5 -4,8 9,7
DAX 25067 -0,2 2,4 2,5
FTSE100 10497 0,2 7,7 20,7
CAC40 8339 0,1 5,0 8,9
BUX 142 468 -0,1 28,3 42,5
S&P500 7575 0,4 11,3 22,0
DJIA 52637 0,3 10,5 19,9
Nasdag Comp 26282 0,3 13,4 28,2
Bovespa 177 866 3,0 10,4 30,1
Nikkei225 67 088 1,2 37,3 75,9
Shanghai Comp. 3935 -0,9 1,8 16,7
S&P/ASX 200 8796 0,5 3,2 6,9
EUR/PLN 4,3345 0,6 2,7 -1,9
USD/PLN 3,8016 -0,6 -5,6 -4,1
CHF/PLN 4,6956 -0,2 -3,5 -2,7
EUR/USD 1,1402 0,1 2,9 22,2
UsD/IPY 162,02 -0,2 -3,3 -8,8

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
DAD 83,00 12,2 MNC 35,70 -4,8
PKO 112,88 48 SVE 2,75 2,1
ATR 62,90 4,0 SHO 41,10 18
PEO 244,30 3,8 ANR 17,76 18
VOoT 46,15 3,6 WTN 13,00 -1,5
ING 473,80 3,4 MRC 52,70 -1,5
BNPPPL 152,00 33 VGO 544,00 -1,4
RVU 15,32 3,2 ELT 57,55 -1,2
MIL 20,81 3,2 COG 5,83 -1,2
LPP 19 380 3,1 HUG 21,05 -1,2
SNT 384,60 2,8 TXT 49,44 11"
PZU 69,42 2,8 EAT 10,70 -1,1
DCR 75,00 2,7 ERB 24,60 -1,0
BDX 729,80 2,7 LBW 12,18 -1,0
OPL 14,15 2,7 MBR 373,50 -0,9
MDG 27,70 2,6 FTE 17,70 -0,8
GPW 101,80 2,6 cIG 2,40 0,8
CRJ 480,00 2,6 SLv 30,20 -0,8
MBK 1430 2,5 ASB 114,10 -0,8
MUR 37,90 2,4 CRI 835,00 -0,7
biektywnymi pogladami auto
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 39,8 2,2 15,0 43,8 24,1 14,4 24,7 STX sSWIG80 2,15 16,8 MNC sWIG80 35,70 9,2
ALR 141,6 2,1 11,3 20,9 34,7 54,1 245,7 DAD sWIG80 83,00 13,7 PXM mWIG40 6,76 -8,7
BDX 729,8 2,7 11,5 1,7 14,3 39,5 125,4 TXT mWIG40 49,44 9,4 KGH WIG20 308,95 -7,8
CDR 233,0 0,6 5,2 5,4 3,2 -13,0 61,9 XTB mWIGA0 129,40 9,3 REX SWIGS0 12,45 6,7
DNP 28,2 1,7 -4,7 -18,0 -33,1 -46,5 -39,4 DIG sSWIG80 306,80 7,4 CPS mWIG40 15,55 -5,4
EBP 687,2 1,2 12,8 13,6 34,5 47,8 149,3 ARH sSWIG80 55,80 7,3 RBW mWIG40 138,00 -4,9
KGH 309,0 1,4 -4,8 -0,9 4,2 137,1 182,1 PKO WIG20 112,88 7,3 AMC sWIG80 48,00 -4,7
KRU 414,0 1,2 4,2 9,9 13,7 10,7 17,8 TOR SWIGS0 71,30 7,2 TEN mWIGA40 88,80 4,5
KTY 1234,0 27 51 13,4 25,5 45,9 132,6 ASB mWIG40 114,10 7,1 SVE sWIG80 2,75 -4,0
LPP 19 380 31 -11,4 -15,9 -6,9 37,8 59,4 SNT mWIG40 384,60 6,4 GPP mWIG40 43,75 -4,0
MBK 1430,0 %3 10,8 11,7 36,4 86,4 251,1
MDV 99,5 0,5 31,1 9,2 -28,4 -50,3 128,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 38,5 0,8 12,9 37,4 25,6 82,2 10,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1vYr
PEO 244,3 3,8 12,7 7,1 26,0 43,4 207,5 ICE sSWIG80 79,40 907,6 RVU sWIG80 15,32 -50,7
PGE 9,4 0,7 3,5 -16,0 0,7 19,3 32,9 ASB mWIG40 114,10 358,9 MDV WIG20 99,50 50,3
PKN 139,9 0,3 3,1 15,6 54,5 88,1 184,0 DIG sWIG80 306,80 268,8 ATC sWIG80 6,38 -48,0
PKO 112,9 4,8 14,9 13,7 29,2 55,9 255,5 CRI mWIG40 835,00 259,1 SVE SWIGS0 2,75 47,3
PZU 69,4 2,8 8,0 2,0 -0,8 25,5 131,3 SCW sWIG80 318,00 205,8 DNP WIG20 28,22 -46,5
TPE 9,2 0,3 4,3 -11,8 -1,7 9,6 238,9 KGH WIG20 308,95 137,1 FTE sSWIG80 17,70 -42,9
ZAB 27,7 1,7 10,7 23,6 18,2 33,0 SNT mWIG40 384,60 115,9 ANR sSWIG80 17,76 -41,2
mWIG40 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr TOR sWIG80 71,30 102,3 EUR sSWIG80 4,99 -39,4
ABE 138,0 2,2 0,6 11,8 22,2 47,7 151,7 CTX sWIG80 75,40 100,0 ARL sWIG80 22,40 -38,3
ACP 177,8 0,7 -4,8 7,4 -18,5 -10,1 157,0 GPW mWIG40 101,80 96,0 ZEP sWIG80 16,62 -33,0
APR 26,5 0,8 4,3 36,1 47,3 33,3 27,8
ASB 114,1 -0,8 29,8 135,3 244,3 358,9 412,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 60,0 -0,5 -1,7 1,8 -19,6 -21,1 30,1 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 19,1 1,5 -8,4 5,0 -2,2 -14,7 -31,1 DIG sSWIG80 306,80 2824,4 EUR sWIG80 4,99 -68,1
BFT 4990,0 0,3 10,3 34,5 g5 56,2 218,8 ATR sSWIG80 62,90 811,4 ClG sSWIG80 2,40 -52,8
BHW 123 0,8 6,4 11,5 18,3 25,7 93,1 cmpP SWIG80 86,40 677,0 SVE SWIG80 2,75 50,3
BNPPPL 152,0 3,3 2,6 -3,0 20,9 57,9 196,1 SNT mWIG40 384,60 552,7 WLT sSWIG80 5,32 -30,1
CAR 854,0 1,7 6,8 22,7 37,3 47,5 42,7 NWG mWIG40 93,60 478,9 BRS sWIG80 5,21 -14,7
CBF 192,8 2,2 89 10,4 9,3 19,1 163,1 DAD sSWIG80 83,00 425,3 GRX sSWIG80 2,41 9,9
CPS 15,6 1,0 4,5 33,6 17,6 -5,8 =36 ASB mWIG40 114,10 412,1 BIO sWIG80 3,83 7,0
CRI 835,0 -0,7 6,5 28,1 114,9 259,1 402,8 ICE sSWIG80 79,40 404,1 STX sWIG80 2,15 46,9
DIA 181,7 0,4 3,9 11,6 2,5 13,8 CRI mWIG40 835,00 402,8 ECH SWIGS0 5,05 50,2
DOM 253,0 1,0 6,0 5,6 -2,2 15,7 103,2 ELT sWIG80 57,55 398,6 VRG sWIG80 5,24 56,1
DVL 10,8 0,4 0,6 14,5 24,4 43,4 186,8
EAT 10,7 -1,1 4,7 -8,5 -22,9 -30,6 52,3
ENA 20,0 0,8 6,0 -20,4 0,5 5,7 218,8
GPP 43,8 0,0 0,7 13,7 9,6 -27,4 -11,0
GPW 101,8 2,6 21,2 30,4 51,5 96,0 219,2 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
ING 473,8 3,4 8,7 10,6 40,8 57,9 218,3 Ropa Brent [USD/bbl] 79,16 4,1 10,0 9,4 20,3 12,5
ISW 25,1 0,4 -6,3 -12,0 -0,5 9,2 -34,7 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,90 -1,3 -10,5 -7,0 10,5 -12,4
LBW 12,2 1,0 11,3 39,5 44,5 37,9 328,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 49,82 2,4 12,9 6,5 7,3 40,1
MBR 373,5 -0,9 3,8 9,7 6,3 30,9 47,4 CO2 [EUR/t] 78,70 0,2 -1,7 2,9 9,5 11,9
MIL 20,8 3,2 7,9 8,1 21,7 49,9 271,6 Wegiel ARA [USD/t] 117,35 1,6 4,2 12,6 11,9 8,3
MRB 11,3 2,4 6,6 -3,7 -22,2 -18,0 67,7 Miedz LME [USD/t] 13419 -0,2 0,8 -0,4 4,7 38,3
MUR 37,9 2,4 -3,5 2,7 5,3 8,0 Aluminium LME [USD/t] 3138 -2,2 1,8 9,5 -12,0 20,3
NEU 701,0 0,1 1,0 53 -14,8 7,9 1,0 Cynk LME [USD/t] 3630 -0,5 2,0 4,5 9,3 30,5
NWG 93,6 0,5 -0,0 -12,2 -2,5 35,3 478,9 Otéw LME [USD/t] 1849 0,1 -0,5 -6,1 -2,1 -8,5
opL 14,2 2,7 7,3 2,9 41,0 64,6 140,9 Stal HRC [USD/t] 1158,00 0,3 0,2 3,1 10,7 31,3
PEP 60,1 0,3 14,0 16,9 6,2 0,2 -26,9 Ruda zelaza [USD/t] 98,35 -0,5 0,1 -3,1 -7,5 0,6
PXM 6,8 0,1 5,2 28,8 -16,4 46,6 42,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 232,50 0,2 2,5 6,1 3,8 29,9
RBW 138,0 0,6 3,8 -2,3 -6,2 12,8 328,4 Ztoto [USD/0z] 4054 -1,6 -2,7 -6,0 -14,5 21,2
SNT 384,6 2,8 37,8 27,4 38,9 1159  552,7 Srebro [USD/oz] 58,13 2,9 6,3 -17,0 23,1 52,4
TEN 88,8 -0,7 -1,9 7,6 -1,5 18,3 50,2 Platyna [USD/oz] 1602 -1,9 -1,9 9,7 -22,8 17,1
TXT 49,4 -1,1 24,8 31,8 26,9 0,2 -56,8 Pallad [USD/oz] 1251 -2,0 -1,6 -2,0 -20,9 -2,5
VOX 112,0 0,9 -4,9 12,2 19,7 30,4  143,0 Bitcoin USD 62702 2,3 1,0 2,4 -14,3 47,4
VRC 129,0 2,4 9,8 7,2 0,2 9,1 92,3 Pszenica [USd/bu] 632,00 3,4 7,0 7,6 10,7 14,9
WPL 58,0 1,9 0,2 4,2 9,2 24,5 48,7 Kukurydza [USd/bu] 440,00 0,5 0,2 6,6 0,1 9,2
XTB 129,4 1,2 23,2 28,8 80,0 87,9 301,7 Cukier ICE [USD/Ib] 14,88 -1,6 0,2 3,4 4,1 -11,4
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ARTIFEX MUNDI

Spdétka w dniu 2026-07-11 (po sesji) opublikowata wstepne dane operacyjne za czerwiec 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: TRZYMAJ (cena docelowa 16,55 PLN; 2025-04-29)

Wybrane wstepne dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

cze 25 cze 26 yly Q2'25 02'26 yly
Przychody 7.8 58 -25,6% 26,1 19,4 -25,6%
Gry Adventure 74 55 -25,8% 248 185 -25,4%
Gry RPG 0,1 0,0 -36,9% 0,1 0,1 -4,1%
Gry pozostate 03 03 -15,9% 11 038 -30,8%
UA 35 18 -47,8% 157 75 52,1%
Przychody-UA 43 4,0 -1,7% 10,4 11,9 14,6%
UA jako % przychodéw 44,5% 31,2% -29,8% 60,3% 38,8% -35,6%
Przychody A o
Gry Adventure minus UA 39 37 6,3% 91 10 21,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Komentarz BDM:

Wstepny odczyt za czerwiec’26 wskazuje na kontynuacje wyraznego ograniczania wydatkéw na UA. W minionym miesigcu koszty UA spadty do 1,8 min PLN,
tj. 0 47,8% r/r, wobec 2,4 min PLN w maju’26 i blisko 3,3 mIn PLN w kwietniu’26. W catym Q2 2026 koszty UA wyniosty 7,5 min PLN i byty nizsze 0 52,1% r/r.

Niska aktywnosé w zakresie pozyskiwania graczy przetozyta sie w czerwcu’26 na spadek przychoddw z kategorii Gry Adventure, wczesniej raportowanej pod
nazwg Unsolved, do 5,5 min PLN, wobec 6,2 min PLN w maju’26.

Warto$é przychodéw pomniejszonych o koszty UA wyniosta w czerwcu’26 4,0 min PLN, co oznacza spadek 0 7,7% r/r. W catym Q2 2026 wskaznik ten osiggnat
11,9 min PLN, rosngc o 14,6% r/r.

Maciej Bobrowski
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DEKPOL

Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’26:

- liczba umdw sprzedazy: 146 lokali

- liczba umdw przenoszacych wtasnos¢: 60 lokall
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VICTORIA DOM
Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’26:
- liczba uméw sprzedazy: 379 lokali
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BUDOWNICTWO

Pie¢ konsorcjow oraz Budimex zostato dopuszczonych do dialogu konkurencyjnego na budowe pierwszego odcinka Kolei Duzych Predkosci (KDP) w Polsce.
Chodzi o 13-kilometrowy odcinek miedzy Kotowicami (w mazowieckiej gminie Brwindéw) a weztem lotniskowym CPK. Podstawowym kryterium w
rozpoczynajgcym sie etapie rozmow z potencjalnymi wykonawcami beda cena i przedtuzenie okresu gwarancji. Rozstrzygniecie dialogu, wytonienie wykonawcy
i zawarcie umowy planowane sg w 4Q’27.

Podmioty dopuszczene do postepowania- Projekt i budowa LK 85 Kotowice - Wezet CPK
Torpol, Mirbud

ZUE, Duna, PolAqua

Budimex

Porr, Trakcja

Gulermak, Unibep, Trac-Tec, PPMT

MS Warszawa, NDI, Intercor

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., CPK

Krzysztof Pado
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ORLEN

Energia wyprodukowana przez morska farme wiatrowa Baltic Power poptyneta do sieci, co oznacza osiggniecie tzw. etapu first power, a zakoriczenie budowy
planowane jest jesienig - poinformowat Orlen, ktéry realizuje projekt wraz z kanadyjskim Northland Power. Orlen dodat, ze na Battyku zainstalowano 54 z 76
turbin, a pierwsze z nich juz produkuja energie elektryczna.

Orlen podat, ze osiggniety etap tzw. first power oznacza uruchomienie produkcji energii przez pierwsza turbine oraz rozpoczecie stopniowego oddawania farmy
do eksploatacji.

Jak podano w informacji prasowej, kampania instalacyjna jest zaawansowana w ponad 80% - na morzu posadowiono juz 54 turbiny, utozono wszystkie kable
wewnetrzne i eksportowe o tgcznej dtugosci 350 km oraz zakoriczono montaz obu morskich stacji elektroenergetycznych.

Docelowo na farmie Baltic Power bedzie pracowac 76 turbin o mocy 15 MW kazda, co zapewni taczng moc okoto 1,2 GW. Baltic Power bedzie wytwarzaé okoto
4 TWh energii elektrycznej rocznie, co pokryje ok. 3% obecnego krajowego zapotrzebowania na prad.

PKO BP [TOP20 BDM]

PKO Bank Polski szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych, ujete w ciezar
wynikéw 2Q’26, na 297 min PLN.

ENERGETYKA

Skala projektow offshorowych w Polsce pozwala ambitnie myslec¢ o przedsiewzieciach niezbednych dla rozwoju sztucznej inteligencji, tj. centra danych, ktére
potrzebuja duzo energii - poinformowat na briefingu w Choczewie premier Donald Tusk. Podkreslit jednak, ze cena pradu z morskich farm wiatrowych musi by¢
konkurencyjna.

Energia z offshoru jest drozsza od energii z wiatru na lgdzie czy zrédet PV, ale swietnie konkuruje z gazem czy weglem - ocenita w Choczewie ministra klimatu i
srodowiska Paulina Hennig -Kloska. Dodata, ze prad z wiatrakdw na morzu bedzie stabilizowat srednig cene energii, wazng z punktu widzenia rachunkéw
odbiorcéw koricowych.

LOCAL CONTENT

Pilotaz pomiaru local content obejmie spotki z sektora energetycznego, tj. Orlen, Enee, Tauron i PGE; bedzie koncentrowac sie na offshore - poinformowat
minister aktywdéw panstwowych Wojciech Balczun. W pigtek szef MAP i prezes GUS podpisali porozumienie dot. wspotpracy i wymiany informacji przy realizacji
zadan zwigzanych z pomiarem udziatu komponentu krajowego w procesach inwestycyjnych (local content).

Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego Marek Cierpiat-Wolan poinformowat w piagtek, ze GUS planuje przedstawi¢ pierwsze wyniki pilotazu w styczniu.
Wiceprezeska GUS ds. statystyki gospodarczej Renata Bielak poinformowata, ze minimalna wartos¢ badanego projektu w pilotazu to 50 min PLN wartosci
umowy.

LPP

Zwyczajne walne zgromadzenie LPP zdecydowato o przeznaczeniu z zysku za 2025/26 na dywidende tacznej kwoty 1,67 mld PLN, co daje 900 PLN dywidendy
na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 9 pazdziernika 2026 r., a dzien jej wyptaty na 30 pazdziernika 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. spétka wyptacita juz
akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 400 PLN na akcje.

PEPCO

Pepco Group sfinalizowato wczesniej zapowiadang sprzedaz Dealz Poland na rzecz Modella Acquisition Co 17 Limited, podmiotu powigzanego z Modella Capital.
Finalizacja nastgpita po uzyskaniu przez Modella Capital zgody antymonopolowej od UOKiK.

POLENERGIA

Akcjonariusze Polenergii - BIF IV Europe Holdings oraz Mansa Investments - ogtosili wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 17,1 min akcji spétki w cenie
59,10 PLN/szt. Akcje reprezentujg tacznie okoto 22,1% kapitatu zaktadowego spédtki. Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw to 14 lipca, a data zakoriczenia
przyjmowania zapisOw to 12 sierpnia 2026 r.

PKP CARGO

PKP Cargo podpisat list intencyjny z Centralnym Portem Komunikacyjnym w sprawie mozliwej wspdtpracy w przedsiewzieciach zwigzanych z rozwojem
kolejowego transportu towarowego w ramach programu inwestycyjnego Port Polska.

Strony zadeklarowaty gotowos¢ mozliwej wspotpracy i dialogu w zakresie m.in. uwzgledniania potrzeb rynku kolejowego transportu towarowego przy
planowaniu infrastruktury kolejowej, logistycznej i terminalowej, organizacji kolejowych przewozéw towarowych zwigzanych z funkcjonowaniem "Portu
Polska", rozwoju przewozéw intermodalnych oraz obstugi przewozéw materiatéw, surowcéw i komponentéw zwigzanych z realizacja inwestycji
infrastrukturalnych.
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POLWAX

Zarzad Spotki Polwax, w ramach kontynuacji przegladu opcji strategicznych, podjat decyzje o przeprowadzeniu studium wykonalnosci Inwestycji FUTURE (tzw.
feasibility study) i zawarciu stosownej umowy na jego przeprowadzenie.

"Realizacja studium wykonalnosci bedzie miata na celu w szczegdlnosci oceni¢ szanse skutecznej realizacji inwestycji FUTURE oraz mozliwg modyfikacje
parametréow inwestycji. Dodatkowo realizacja studium wykonalnosci umozliwi lepszy dobér ewentualnych partneréw technologicznych i biznesowych w
przypadku podjecia decyzji o realizacji projektu" - dodano. Jednoczesnie zarzad wskazuje, iz na dzien dzisiejszy nie zostaty podjete zadne decyzje dotyczace
wyboru konkretnej opcji strategicznej dot. mozliwosci realizacji inwestycji.

DADELO

Szacunkowe przychody ze sprzedazy spétki Dadelo w 1H'26 wzrosty do 406,5 min PLN z 243 min PLN rok wcze$niej, a zysk netto zwiekszyt sie 0 91% r/r do
ponad 32 min PLN. EBITDA wyniosta ok 53,0 min PLN (+98% r/r).

"Gtéwnymi czynnikami wzrostu s3: rosngca oferta sklepu internetowego, popularno$¢ marki Centrumrowerowe.pl oraz otwarcie nowych sklepéw
stacjonarnych (Rzeszéw, Zabrze, Bydgoszcz). Do korica roku spdtka planuje otwarcie dwdch kolejnych sklepéw w Lublinie oraz w Biatymstoku" - napisano w
komunikacie.

SUNEX

Sunex szacuje, ze wypracowat w 2Q’26 62,7 min PLN skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy (-5% r/r). Wartos$¢ przychodu moze sie nieznacznie zmienié
po rozliczeniu rabatéw i bonuséw dla klientéw.

TAURON

Ministerstwo Energii i Grupa Tauron bedg wspdtpracowac na rzecz rozwoju wielkoskalowych magazynéw energii w Polsce - wynika z zaproszenia na konferencje
prasowa. 13 lipca zostanie podpisany list intencyjny wyznaczajacy kierunki wspétpracy.

DRAGO ENT.

Drago Entertainment ustalit termin wydania darmowego dema gry: "Roadhouse Simulator" na platformie Steam na 13 sierpnia 2026 roku. Data premiery petnej
wersji gry planowana jest na 2H’26.

MCR

Grupa mcr, wczesniej Grupa Mercor, w roku obrotowym 2025/2026 wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 181,2 min PLN (+11% r/r). Strata EBITDA
wyniosta -3,4 mIn PLN, a strata netto 10 min PLN.

UNIBEP

Oferta Unibepu za ok. 379,5 mIn PLN netto zostata wybrana najkorzystniejszg w przetargu Radomskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej "RADPEC" na
budowe bloku kogeneracyjnego w Radomiu. Termin realizacji inwestycji wynosi 36 miesiecy od daty podpisania umowy.

SFINKS

Sfinks Polska miat w 2Q’26 49 mIn PLN przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej z wytgczeniem sieci Piwiarnia (-6% r/r).

INDEKSY

W wyniku korekty nadzwyczajnej portfeli indekséw po sesji 14 lipca 2026 r. do indekséw sWIG80, sWIG80TR oraz WIG140 trafig akcje Robyg, a indeksy te
opusci AC.

PURE BIOLOGICS

Terapie genowe majg dac drugie zycie Pure Biologics. "50 min PLN zabezpiecza potrzeby". Nowi gtéwni akcjonariusze wniesli do gietdowego biotechu projekt
terapii chordb genetycznych, a inni inwestorzy - gotowke. Komercjalizacja jest odlegta i niepewna, ale pottora roku ma wystarczy¢ na wstepng weryfikacje
potencjatu. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie

konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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