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= Allegro: Spétka szacuje 1,03 mid PLN skorygowanej EBITDA w 2Q’26 (+11,5% r/r)

= Budimex: Konsorcjum spétki z najtaiiszg ofertg na budowe odcinka D35 w Czechach

= Pepco: Spdtka rozpoczyna skup do 49,1 min akeji wtasnych w cenie 41,76 PLN/szt

= Stalexport: Skonsolidowany zysk netto w 1H’26 wynidst 64,4 min PLN

= Synektik: System Edison ma certyfikat CE; otwiera to spétce europejski etap komercjalizacji

= Synthaverse: Spdtka ma aneks rozszerzajacy dystrybucje Onko BCG 100 o Australie i Nowg Zelandie
= PragmaGO: Spdtka ogtosita wczesniejszy wykup obligacji serii C3 o tacznej wartosci 23,8 min PLN

= |nstal Krakow: Spdtka zawarta umowe za 51 min na kolejny etap inwestycji przy ul. Albatroséw

KOMENTARZ PORANNY

WIG poprawia rekord, USA pod presja

Poniedziatkowa sesja na GPW nie przyniosta juz tak mocnego ruchu jak piatek, ale pozwolita utrzyma¢
indeksy blisko ostatnich szczytéw. WIG20 zakonczyt dziern symbolicznym wzrostem o 0,08% do
3772,6 pkt, a szeroki WIG zyskat 0,20% i ustanowit kolejny historyczny rekord na poziomie
142 489,1 pkt. Lepiej wygladaty srednie spdtki mWIG40 wzrdst o 0,67%, natomiast sWIG80 zakoniczyt
sesje wynikiem +0,25%.

W gronie najwiekszych spétek dobrze zachowywaty sie m.in. Orlen, Pepco, PGE. Po stabszej stronie
znalazty sie natomiast Modivo, KGHM, PKO BP, Dino oraz PZU. Technicznie WIG20 utrzymuje sie
powyzej 3700 pkt, ale dzisiejsza sesja miata bardziej charakter stabilizacji po wczesniejszym ruchu.

Za oceanem nastroje byly wyraznie stabsze. S&P 500 spadt o 0,8%, Dow Jones stracit 0,3%, a Nasdaq
Composite znizkowat o0 1,6%. Presje na rynek wywierata przecena spétek pétprzewodnikowych oraz
mocny wzrost cen ropy, ktéry podbit obawy o inflacje. Poranek w Azji przynosi stabsze nastroje po
spadkowym zamknieciu Wall Street. Pod presjg znajdujg sie gtéwnie Japonia i Korea, a inwestorzy
ostrozniej podchodzg do ryzyka po stabszej sesji w USA.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Woczoraj w grupie podmiotéw wchodzacych w sktad WI1G20, mWIG40 i sWIG80 najwyzszy wzrost
odnotowaty walory LW Bogdanka (za koriczenie sesji +5,9%). Poprawa sentymentu do spétki ma
miejsce w otoczeniu kolejnych zawirowan na linii USA-Iran i drozejacych cen ropy. Total return na
walorach spétki w ujeciu 1M i 12M wynosi odpowiednio -19% i +35,4%.
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 142 489 0,2 21,5 35,6
WIG20 37726 0,1 21,6 39,2
WIG30 4780,7 0,2 20,0 35,5
mWIG40 9998,0 0,7 26,2 31,3
SWIG80 31105,9 0,2 6,9 11,6
NC Index 270,1 -0,0 8,6 7,9
WIG Banki 25459 -0,2 32,8 53,2
WIG Bud 10310 -0,5 10,0 243
WIG Chemia 7991 2,5 4,2 -12,4
WIG Dew 6297 -0,1 12,3 19,8
WIG Energia 4310 11 8,2 -3,5
WIG Games 16 744 -0,6 2,2 -3,2
WIG IT 9548 1,4 4,6 4,1
WIG Media 7479 0,3 11,6 4,3
WIG Paliwa 17 896 2,9 58,9 88,1
WIG Spoz 3191 -0,8 8,6 5,6
WIG Surowce 9688 -0,9 85 120,5
WIG Odziez 11807 -0,8 -5,6 9,8
DAX 25114 0,2 1235 QD
FTSE100 10498 0,0 Y 21,2
CAC40 8365 0,3 53 10,2
BUX 141 206 -0,9 27,2 41,3
S&P500 7515 -0,8 10,5 21,5
DJIA 52499 -0,3 10,2 20,3
Nasdag Comp 25873 -1,6 11,7 26,5
Bovespa 175 739 -1,2 9,1 29,0
Nikkei225 67 630 =iLg 34,7 72,9
Shanghai Comp. 3929 -2,0 -0,2 14,2
S&P/ASX 200 8797 0,0 3,2 7,1
EUR/PLN 4,3328 0,0 2,7 -1,8
USD/PLN 3,8040 0,0 -5,7 -4,1
CHF/PLN 4,6734 -0,0 -3,1 -2,2
EUR/USD 1,1390 0,1 -3,0 -2,3
UsD/IPY 162,32 0,1 -3,5 -9,0

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
LwB 21,50 5,9 ANR 17,24 -2,9
QRS 13,06 5,2 mMsz 6,21 -2,8
Isw 26,40 51 LBW 11,86 -2,6
MNC 37,50 50 CRQ 296,35 2,5
RVU 16,00 4,4 DAD 80,90 -2,5
CcmMP 90,00 4,2 CTX 73,50 -2,5
ATT 19,76 3,7 ACG 20,00 -2,4
ABE 143,00 3,6 voT 45,05 -2,4
SCW 329,00 3,5 VRG 5,12 22,3
OPL 14,60 3,2 EAT 10,46 -2,2
HUG 21,70 31 CRI 817,00 -2,2
TXT 50,95 31 NWG 91,80 =179
PKN 144,00 2,9 STX 2,11 -1,9
GPP 45,00 2,9 ECH 4,97 -1,6
CPS 15,98 2,8 ARL 22,05 -1,6
UNI 13,82 2,7 VRC 127,00 16
DIG 314,20 2,4 KGN 71,70 -1,5
BCX 92,80 2,2 MDV 98,00 -1,5
BRS 531 1,9 MRB 11,13 S195)
BMC 16,00 1,9 ELT 56,70 S195)
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
STX sWIG80 2,11 17,1 KGH WIG20 305,45 -7,0
TXT mWIG40 50,95 14,0 BMC sSWIG80 16,00 -7,0
RVU sSWIG80 16,00 9,4 PXM mWIG40 6,72 -6,7
DAD sWIG80 80,90 9,3 TEN mWIG40 88,70 -6,5
BRS SWIG80 5,31 8,4 ANR SWIG80 17,24 -6,0
PKN WIG20 144,00 7,9 LBW mWIG40 11,86 -5,9
XTB mWIG40 128,14 6,6 NWG mWIG40 91,80 -5,6
SNT mWIG40 383,00 6,4 AMC sSWIG80 47,70 -5,4
ALR WIG20 142,90 6,1 AST sWIG80 44,25 -4,3
ABE mWIG40 143,00 6,1 SVE sSWIG80 2,73 -4,2
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sWIG80 78,30 888,6 MDV WIG20 98,00 -49,6
ASB mWIG40 114,70 366,0 RVU sWIG80 16,00 -48,1
DIG sSWIG80 314,20 280,8 ATC sSWIG80 6,36 -47,5
CRI mWIG40 817,00 255,2 SVE sSWIG80 2,73 -47,4
SCwW sWIG80 329,00 217,9 DNP WIG20 27,96 -47,0
KGH WIG20 305,45 131,2 FTE sSWIG80 17,70 -42,9
SNT mWIG40 383,00 115,1 ANR sSWIG80 17,24 -42,1
GPW mWIG40 101,70 101,3 ARL sWIG80 22,05 -39,6
TOR sSWIG80 71,00 100,9 EUR sWIG80 4,99 -39,3
CTX sWIG80 73,50 95,0 ACG sSWIG80 20,00 -32,9
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sSWIG80 314,20 2882,7 EUR sSWIG80 4,99 -69,0
ATR sSWIG80 62,30 874,6 caG sSWIG80 2,39 -54,8
CMP sSWIG80 90,00 689,5 SVE sSWIG80 2,73 -51,6
SNT mWIG40 383,00 496,6 WLT sSWIG80 5,32 -31,3
NWG mWIG40 91,80 461,4 GRX sSWIG80 2,41 -14,0
DAD sWIG80 80,90 432,2 BRS SWIG80 5,31 -11,9
ELT sWIG80 56,70 420,0 BIO sSWIG80 3,82 51
ASB mWIG40 114,70 402,4 STX sWIG80 2,11 42,1
ICE sWIG80 78,30 392,5 ECH SWIG80 4,97 47,5
TOR SWIGS0 71,00 356,7 VRG SWIGS0 5,12 51,3
INNE KURS iD 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 84,33 1,2 13,7 -3,4 -11,0 21,8
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,88 -0,7 -11,9 -7,8 10,7 -17,0
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 52,85 3,1 13,5 13,0 21,9 49,1
CO2 [EUR/t] 79,60 1,1 2,1 4,5 11,2 13,4
Wegiel ARA [USD/t] 119,50 1,8 0,4 8,8 13,3 9,9
Miedz LME [USD/t] 13488 0,5 1,0 -1,2 3,8 39,9
Aluminium LME [USD/t] 3168 1,0 2,0 -10,3 -14,1 21,8
Cynk LME [USD/t] 3568 1,7 -1,0 0,3 8,2 30,3
Otéw LME [USD/t] 1822 -1,4 -1,0 -7,3 -3,5 -8,3
Stal HRC [USD/t] 1156,00 -0,2 0,1 2,9 10,5 31,8
Ruda zelaza [USD/t] 99,50 1,1 1,5 2,0 5,5 1,6
Wegiel koksujacy [USD/t] 226,50 -2,6 -3,5 -7,6 1,6 26,5
Ztoto [USD/oz] 4030 0,7 -1,9 -6,5 -16,8 20,5
Srebro [USD/oz] 58,15 0,9 3,0 -16,9 26,9 52,5
Platyna [USD/oz] 1612 0,5 -1,9 9,1 -23,5 17,8
Pallad [USD/oz] 1272 i,5 -0,7 -0,3 -20,1 2,5
Bitcoin USD 62 605 0,7 -1,0 -2,1 -15,6 -47,9
Pszenica [USd/bu] 627,00 -0,8 3,5 7,3 7,7 16,0
Kukurydza [USd/bu] 437,75 -0,1 -0,7 6,1 -0,6 8,6
Cukier ICE [USD/Ib] 14,75 -0,9 3,1 3,7 3,4 -13,1
rte w nim koment ektywnymi pogladami auto Opracoy v nim komentarze

e. Publikowanie v

nternecie c;

ciluk

y BDM



=
bd u BIULETYN PORANNY

2026-07-14, 08:19 CET/CEST

WIG20

F3000

r2800

F2600

. . . . . . . . . . . . ’2400
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
2025 | 2026

WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 10JUL2025-14UL2026 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P. 14-2ul-2026 08:08:37

Zrédto: Bloomberg

DAX

F24000
23000
£22000
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
2025 \ 2026
DAX Index (Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX) graph 1550 Daily 10JUL2025-14UL2026 Copyrights 2026 Bloomberg Finance L.P 14-3ul-2026 08:08:15

Zrédto: Bloomberg
S&P500

b L 15.
R

.
ﬁ” “Ml Uu*
or

»
Holl, H-UD” TD*? r6500
] o 'Tv- 1
llrU DID*
PwITD [}
F6000
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
025 | 2026
SPX Index (S&P 500 INDEX) graph 1550 Daily 10JUL2025-143UL2026 Copyrights 2026 Bloomberg Finance L.P. 14-u1-2026 08:07:53
Zrédto: Bloomberg
Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstaw acji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obc cego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub cz

pracowania wymag



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2026-07-14, 08:19 CET/CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

ALLEGRO

Spétka szacuje 1,03 mld PLN skorygowanej EBITDA w 2Q/26 (+11,5% r/r). Allegro podato, ze wzrost GMV (wartosci sprzedazy brutto) w Polsce przyspieszyt w
2Q’26 do 12% r/r, podczas gdy w segmencie miedzynarodowym siegnat 82% r/r/ Skonsolidowany wzrost GMV dla catej grupy przyspieszyt do 14% r/r.

BUDIMEX

W przetargu na budowa brakujacego odcinka autostrady D35 miedzy miejscowosciami Opatovec a Mohelnice w modelu partnerstwa publiczno-prywatnego
(PPP) najtariszg oferte ztozyto konsorcjum z udziatem Budimexu - podato czeskie ministerstwo transportu. W sktad konsorcjum wchodzi takze Cintra Global,
Strabag Motorway oraz Invesis. Warto$¢ ztozonej oferty to 71,3 min CZK (ok. 12,7 mld PLN).

ORLEN

Energia wyprodukowana w nalezgcej do Orlenu elektrowni gazowo-parowej CCGT Grudzigdz po raz pierwszy poptyneta do krajowej sieci elektroenergetycznej

ORLEN

Minister Aktywdw Parnstwowych w imieniu Skarbu Paristwa powotat w poniedziatek Diane Batko do zarzadu Orlenu. Batko pracowata wczesniej m.in. w PKP
Cargo.

KGHM

KGHM podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na preferencyjne finansowanie pieciu projektéw fotowoltaicznych
o tacznej mocy 19,4 MW. Warto$¢ pozyczki to 64 min PLN.

PEPCO

Pepco Group rozpoczeto skup akcji wtasnych za maksymalnie 400 min EUR, w ktérym IBEX Retail Investments - wiekszosciowy udziatowiec sp6tki - zgtosit zamiar
udziatu. Program skupu obejmie nabycie przez spétke nie wiecej niz 49,1 min akcji w cenie nabycie 41,76 PLN za papier. Skup odbywa sie w formie zaproszenia
do sprzedazy akcji.

UNIMOT

Unimot Paliwa sprowadzit w lipcu drogg morska do Gdariska dostawe ropy naftowej. Surowiec zostanie przetransportowany z Naftoportu do rafinerii PCK w
Schwedt w Niemczech z wykorzystaniem infrastruktury PERN. Jak podano, po wstrzymaniu w maju br. dostaw kazachskiej ropy Rurociggiem Przyjazn, PCK —
przy wsparciu Grupy Unimot — zabezpieczyta dodatkowa dostawe ropy naftowej z Ameryki Potudniowej.

SYNTHAVERSE

Synthaverse zawart aneks do umowy z 2024 r. ze stowacky spotkg Biodrug rozszerzajacy terytorium wspdtpracy obejmujace] rejestracje, dostawy oraz
dystrybucje produktu leczniczego ONKO BCG 100 o dwa kolejne rynki: Australie oraz Nowg Zelandie.

SYNEKTIK

System Edison uzyskat certyfikat CE dopuszczajacy rozwigzanie do stosowania na rynku Unii Europejskiej. Dla grupy Synektik, wytgcznego dystrybutora systemu
w Polsce, Czechach, Stowacji oraz w krajach battyckich, oznacza to mozliwos¢ rozpoczecia komercjalizacji tej technologii na rynkach objetych wspétpraca.

STALEXPORT

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w 1H’26 64,4 min PLN zysku netto wobec 48,1 min PLN zysku przed rokiem.

Srednio 48,2 tys. pojazdéw na dobe korzystato w 1H’26 z ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw wobec 48,8 tys. rok wczesniej. Wptywy z poboru
optat wzrosty 0 5% do 315,8 min PLN.

HANDLOWY

Wymog MREL dla Banku Handlowego zostat okreslony na poziomie indywidualnym na 15,36% wartosci catkowitej ekspozycji na ryzyko (TREA) oraz 5,91% miary
ekspozycji catkowitej (TEM).
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INSTAL KRAKOW

Spotka zawarta umowe za 51 min PLN z Krakbau na wykonanie kolejnego etapu inwestycji mieszkaniowej przy ul. Albatroséw w Krakowie, w sktad ktérego
wchodzg dwa budynki mieszkalne wielorodzinne. Termin zakorczenia realizacji umowy okreslony zostat na 30.04.2028 roku.

ERBUD

Spotka zawarta umowe za 63 min PLN na realizacje budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz z czescig ustugowa i garazem podziemnym oznaczonego jako
"E budynek Altair" w ramach realizacji inwestycji pod nazwa Browarna Etap Il we Wroctawiu. Terminy realizacji do 06.05.2028 r.

KERNEL

Infrastruktura ukrainskiego Kernel Holding w porcie Czarnomorsk ulegta znacznemu zniszczeniu w wyniku rosyjskiego ataku rakiet i dronéw. Jak podano,
uderzenia uszkodzity infrastrukture magazynowg i przetadunkowa zboza, oleju stonecznikowego oraz sruty. Nie odnotowano ofiar wsréd pracownikéw spotki.

PRAGMAGO

PragmaGO zdecydowata o umorzeniu 11 167 obligacji serii C3 oraz o wczesniejszym wykupie pozostatych 238 833 obligacji serii C3. taczna warto$¢ nominalna
obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi wynosi 23,8 min PLN.

NWAI DM

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NWAI Dom Maklerski. Prospekt sporzagdzono w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym wszystkich akcji spotki.

ORLEN

Umowa o wspétpracy przy realizacji matych reaktoréw jagdrowych (SMR) Orlenu i Synthosu nadal nie zostata zawarta. O ile sp6tki doszty do porozumienia co do
nowego ksztattu wspotpracy korporacyjnej, o tyle takiej zgody nie ma jeszcze w sprawie kontroli i zarzagdzania inwestycjg. — Rzeczpospolita

AZOTY

Azoty zyskuja na drogiej siarce, koncern korzysta z rekordowo wysokich cen i poprawia wyniki finansowe. A w Siarkopolu narasta spdr miedzy zatogg a zarzagdem
o podwyzki wynagrodzen, tzw. cash pooling oraz finansowanie strategicznej inwestycji w nowe ztoze Rudniki. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie

konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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