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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Orlen: Przerdb ropy w rafineriach grupy spadt w Q2'26 0 7% r/r, do 9,17 mIn ton

= Orlen: Spétka dokona odpiséw w raporcie za Q2'26 na 1,9 mid PLN

= Diagnostyka: Spdtka zwiekszyta wartosé kontraktu z Penta Hospitals Polska [TOP20 BDM]
= Asbis: Przychody grupy w czerwcu wzrosty o 74% r/r, do 649 min USD

= Mirbud: Oferta spotki za 168,1 mIn PLN brutto najkorzystniejsza w postepowaniu

= Aplisens: W skupie akcji wtasnych ztozono oferty sprzedazy na 521 tys. Akcji

= Otmuchéw: Spédtka kupita 6,93 min akcji PWC Odra za 9,1 min PLN

KOMENTARZ PORANNY

Powrét popytu na gietdach

Wtorek przyniést mocne wzrosty na warszawskim parkiecie. W1G20 zyskat 1,78% i zakoriczyt sesje na
poziomie 3851,5 pkt, natomiast szeroki WIG wzrdst o 1,42% do rekordowych 144 649 pkt. mWIG40
zwyzkowat o 0,56%, a sSWIG80 o 0,18%. Wsrdd najwiekszych spotek wyrdzniaty sie KGHM (+4,4%),
Zabka (+3,0%), Erste (+2,7%) oraz Allegro (+2,5%).

Pozytywne nastroje dominowaty réwniez w Europie. STOXX Europe 600 wzrdst o 0,38%, niemiecki
DAX o0 0,66%, a brytyjski FTSE 100 o 0,58%. Inwestorzy koncentrowali sie na wynikach spétek oraz
jutrzejszej decyzji Europejskiego Banku Centralnego.

Wyrazne odbicie pojawito sie takze na Wall Street. S&P 500 zyskat 0,9%, Dow Jones 0,7%, a Nasdaq
Composite 1,3%. Najmocniej zachowywaty sie spotki potprzewodnikowe, ktdre odrabiaty wezesniejsze
spadki. Kolejnym waznym impulsem dla rynku bedg wyniki Alphabetu i Tesli, publikowane po
zakoriczeniu handlu w USA.

W Azji przewazajg dzi$ wzrosty po mocniejszym zamknieciu Wall Street. Najlepiej zachowujg sie rynki
w Korei Potudniowej i Japonii, podczas gdy w Chinach obraz jest bardziej mieszany

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Woczoraj silne odbicie zanotowaty walory Onde. Na koniczenie sesji kurs spotki zyskat 9,3% i byt to drugi
najmocniejszy wynik w grupie podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20, mWIG40
i SWIG80.
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 144 649 1,4 23,4 339
WIG20 3851,5 1,8 24,1 37,8
WIG30 4889,7 1,6 22,8 34,7
mWIG40 10010,8 0,6 26,4 28,9
sSWIG80 30581,8 0,2 5.4 81
NC Index 269,0 0,3 83 53
WIG Banki 24747 1,8 29,0 42,4
WIG Bud 10581 1,6 12,9 18,9
WIG Chemia 8011 0,2 4,4 2,0
WIG Dew 6184 0,4 10,3 12,7
WIG Energia 4265 0,5 7,0 -6,1
WIG Games 16 809 0,1 -1,8 -2,9
WIG IT 9737 0,7 2,7 2,0
WIG Media 7414 -0,5 10,6 4,3
WIG Paliwa 18527 1,7 64,5 94,9
WIG Spoz 3124 0,7 6,4 3,3
WIG Surowce 9710 4,2 9,7 117,9
WIG Odziez 11981 0,1 -4,2 3,5
DAX 25011 0,7 2 2,9
FTSE100 10586 0,6 8,6 21,2
CAC40 8363 0,3 53 10,6
BUX 143 889 1,6 29,6 42,0
S&P500 7509 0,9 10,4 20,5
DJIA 52225 0,7 9,6 19,8
Nasdag Comp 25837 1,3 11,5 23,9
Bovespa 173 326 -0,0 7,6 29,2
Nikkei225 66711 33 32,7 69,2
Shanghai Comp. 3884 1,8 -1,3 11,0
S&P/ASX 200 8814 0,0 31 5,8
EUR/PLN 4,3275 0,0 2,6 -1,7
USD/PLN 3,7932 0,1 -5,4 -4,6
CHF/PLN 4,6665 0,1 -2,9 2,1
EUR/USD 1,1409 0,1 S229) -2,9
UsD/IPY 163,17 0,0 -4,0 -10,1

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
SCW 292,00 10,6 SLv 27,00 -4,6
OND 8,70 9,3 REX 11,20 -4,3
ELT 57,90 8,9 ASE 60,20 -3,4
DAD 81,20 6,1 ICE 74,90 -3,4
PXM 6,78 5,5 DVL 10,34 -2,5
CRI 786,00 4,8 BMC 15,26 -2,3
KGH 306,45 4,4 EUR 5,04 =22
CRQ 242,75 3,7 DAT 114,60 2,1
PCR 71,80 3,3 SNT 367,40 -1,8
XTB 137,58 3,1 AST 43,60 -1,7
COG 6,03 31 UNT 164,80 il 7/
ZAB 33,83 3,0 MSzZ 6,02 =156
ABE 139,00 3,0 TAR 121,50 -1,6
MRC 51,90 3,0 AMC 47,95 -1,5
MIL 20,46 2,9 ERB 23,05 =175
EBP 672,40 2,7 BLO 23,65 =173
ALE 45,09 2,5 DCR 73,10 -1,2
RVU 14,90 2,2 FTE 16,90 1,2
MUR 37,15 2,1 CPS 16,84 <L)
PKO 108,88 2,0 DIG 291,40 -0,9
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

ALE 45,1 2,5 14,3 48,6 50,5 24,1 38,0 ZAB WIG20 33,83 21,1 SLv sSWIG80 27,00 -10,6
ALR 138,2 0,2 2,0 17,3 31,9 48,5 203,3 PCR sWIG80 71,80 10,6 ASB mWIG40 105,00 -9,9

BDX 753,2 1,8 51 7,6 16,7 25,9 92,3 OND sWIG80 8,70 10,4 LBW mWIG40 11,02 9,2

CDR 230,9 0,2 3,0 -18,2 -12,9 -12,9 46,1 ANR SWIG80 18,70 10,0 REX sSWIG80 11,20 -8,9

DNP 29,8 -0,4 1,9 -14,1 -25,0 -41,7 -37,3 PXM mWIG40 6,78 9,1 VGO sSWIG80 493,00 -8,7

EBP 672,4 2,7 3,8 11,8 34,5 40,1 124,1 CLN SWIG80 20,85 7,1 MDV WIG20 90,00 7,9

KGH 306,5 4,4 -15,8 -4,0 -3,8 129,8 169,6 MRB mWIG40 11,45 6,9 SCW sSWIG80 292,00 -7,6

KRU 419,0 0,3 4,5 -10,3 -6,4 8,8 12,2 CPS mWIG40 16,84 6,8 DIG sSWIG80 291,40 -7,1

KTY 1323,0 1,2 4,8 17,3 30,3 53,7 136,7 NEU mWIG40 740,00 57 CRQ sSWIG80 242,75 -7,0

LPP 19 950 0,2 7,4 -16,4 1,0 31,2 54,7 DNP WIG20 29,78 5,6 SNT mWIG40 367,40 -6,4

MBK 1400,0 1,4 2,4 15,1 41,4 65,6 207,9

MDV 90,0 -0,6 -6,3 1,9 -33,8 S/l 93,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

PCO 42,0 0,6 20,9 46,8 45,8 88,5 22,5 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 236,2 1,6 0,3 3,6 23,9 30,4 180,7 ICE sWIG80 74,90 842,1 MDV WIG20 90,00 -57,1
PGE 9,5 0,2 -2,9 -8,1 57 -21,9 13,9 ASB mWIG40 105,00 296,7 RVU sSWIG80 14,90 -52,1
PKN 149,2 1,7 18,0 24,8 60,1 96,2 182,3 DIG sWIG80 291,40 255,8 ATC sWIG80 6,18 -47,6
PKO 108,9 2,0 3,4 8,8 24,7 44,8 219,4 CRI mWIG40 786,00 214,5 SVE sSWIG80 2,73 -46,4
PZU 70,8 1,5 4,6 3,2 2,8 23,1 132,7 scw SWIG80 292,00 134,5 FTE SWIGS0 16,90 45,8
TPE 9,2 1,2 -1,9 -4,1 2,7 7,0 171,3 KGH WIG20 306,45 129,8 ARL sSWIG80 20,80 -42,4
ZAB 33,8 3,0 29,5 35,8 52,2 61,1 GPW mWIG40 105,90 103,5 DNP WIG20 29,78 -41,7
mWIG40 KURS iD im 3M 6M 1yYr 3Yr TOR sWIG80 73,00 102,0 EUR sSWIG80 5,04 -40,2
ABE 139,0 3,0 3,0 16,0 23,8 51,2 153,5 SNT mWIG40 367,40 101,3 VOX mWIG40 112,60 -37,4
ACP 189,2 -0,8 6,3 6,1 -6,4 -2,0 171,3 PKN WIG20 149,16 96,2 ANR sSWIG80 18,70 -36,9
APR 26,1 -0,6 1,6 17,2 46,0 23,8 21,0

ASB 105,0 -0,8 10,2 79,7 205,7 296,7 329,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

ASE 60,2 -3,4 -0,8 2,9 =iz il -18,4 31,6 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 19,3 -0,6 7,1 12,4 9,7 0,5 -26,9 DIG SWIG80 291,40 2382,5 EUR sSWIG80 5,04 -69,6
BFT 5290,0 -0,8 9,8 33,8 43,4 66,1 240,0 ATR sWIG80 61,60 842,2 CclG sSWIG80 2,37 -57,3
BHW 124 0,6 -1,7 13,0 22,3 22,9 88,3 CMP sWIG80 90,40 643,4 SVE sSWIG80 2,73 -51,7
BNPPPL 149,0 0,4 -3,4 0,3 15,5 51,8 176,6 SNT mWIG40 367,40 518,1 WLT sSWIG80 5,16 -39,6
CAR 872,0 -0,1 10,7 20,3 46,6 44,4 39,9 DAD sWIG80 81,20 425,6 BRS sSWIG80 5,03 -12,5
CBF 190,8 1,3 2,2 2,3 7,3 21,5 150,6 NWG mWIG40 89,00 416,9 GRX sSWIG80 2,37 -12,4
CPS 16,8 -1,0 2,9 32,0 28,4 1,2 3,8 ELT sWIG80 57,90 394,5 BIO sWIG80 3,86 1,3

CRI 786,0 4,8 -3,4 21,7 72,1 214,5 330,2 TOR sWIG80 73,00 377,0 STX sSWIG80 1,89 27,0
DIA 175,7 1,4 $1%6) 12,5 -11,0 4,6 ICE sWIG80 74,90 348,5 ECH sWIG80 4,95 50,3
DOM 255,0 1,2 9,3 6,0 -1,4 10,9 110,1 CRI mWIG40 786,00 330,2 VRG sSWIG80 5,26 63,4
DVL 10,3 =2,5 1,0 0,4 13,5 27,0 154,0

EAT 10,5 1,0 -6,1 -10,6 -23,4 -32,0 -59,0

ENA 19,5 0,4 0,7 11,8 -1,9 1,9 130,1

GPP 46,6 0,8 -1,4 7,1 0,6 -25,0 -0,8

GPW 105,9 -0,3 24,4 36,5 53,8 103,5 214,8 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
ING 450,2 1,4 2,1 8,3 33,1 48,1 183,7 Ropa Brent [USD/bbl] 92,30 1,4 8,7 18,5 -9,4 34,6
ISwW 25,9 -0,3 -0,3 -6,2 2,3 4,8 -38,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,87 0,2 -1,8 -11,7 5,5 -11,7
LBW 11,0 0,7 =il7,2 33,6 32,3 16,3 293,3 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 59,95 0,5 10,3 43,1 37,6 81,0
MBR 377,0 -0,8 1,9 9,3 3,6 31,4 52,0 CO2 [EUR/Y] 82,66 -0,1 2,2 3,9 10,6 19,0
MIL 20,5 2,9 0,0 9,0 25,2 40,3 209,8 Wegiel ARA [USD/t] 120,10 0,2 0,6 4,8 17,5 15,3
MRB 11,5 1,8 7,6 0,6 -15,1 -19,0 51,6 Miedz LME [USD/t] 13898 2,0 2,7 2,7 5,6 41,9
MUR 37,2 2,1 5,5 5,5 4,4 3,9 Aluminium LME [USD/1] 3169 0,7 0,3 6,8 12,1 19,6
NEU 740,0 -0,4 5,6 8,4 -6,0 12,4 -0,1 Cynk LME [USD/t] 3577 1,0 -0,8 0,7 3,9 26,1
NWG 89,0 1,7 -5,8 -21,9 -12,4 30,2 416,9 Otéw LME [USD/t] 1825 -0,5 0,3 -5,0 -6,2 -8,2
OPL 14,8 1,2 -4,6 78 42,3 68,5 140,1 Stal HRC [USD/t] 1154,00 0,0 -0,3 3,0 10,2 32,0
PEP 62,5 0,2 3,0 23,8 13,6 5,2 -28,1 Ruda zelaza [USD/t] 98,10 -0,4 -1,4 -2,2 -8,6 -2,0
PXM 6,8 5,5 -13,7 -26,0 12,1 44,6 44,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 225,00 -1,1 -1,3 -6,8 0,7 20,0
RBW 136,5 1,5 -1,5 -2,8 -1,8 13,1 300,0 Zioto [USD/oz] 4129 1,3 1,7 -1,5 -12,9 20,3
SNT 367,4 -1,8 23,8 25,8 35,9 101,3 518,1 Srebro [USD/oz] 59,74 1,6 3,4 -8,2 -23,1 52,0
TEN 90,8 0,4 =5,7 9,7 -3,6 23,6 46,8 Platyna [USD/oz] 1664 2,1 -0,8 -1,0 -20,0 15,2
TXT 48,9 1,0 19,3 23,7 20,4 -6,4 -56,8 Pallad [USD/oz] 1316 2,2 1,8 4,6 -15,5 -0,7
VOX 112,6 -0,2 -5,2 11,5 -19,9 37,4 135,1 Bitcoin USD 66243 0,2 3,4 2,9 -15,6 -44,7
VRC 124,8 0,3 8,5 -4,4 -7,0 5,2 91,3 Pszenica [USd/bu] 683,00 0,7 0,8 14,3 14,0 24,3
WPL 58,8 0,3 2,9 4,7 3,5 -22,3 -50,5 Kukurydza [USd/bu] 454,50 0,4 1,6 10,4 0,1 13,8
XTB 137,6 3,1 25,6 34,3 85,8 94,4 297,5 Cukier ICE [USD/Ib] 14,88 0,4 0,0 53 5,2 -11,5
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ORLEN

Przerdb ropy w rafineriach Orlenu wynidst w Q2'26 9,17 min ton, co oznacza spadek o 7% r/r. Poziom wykorzystania mocy rafineryjnych wynidst 86% wobec
93% w Q2'25.

Sprzedaz detaliczna paliw w Q2'26 siegneta 2,94 min ton, czyli wzrosta 0 2% r/r. Sprzedaz detaliczna gazu wyniosta 18,4 TWh, co oznacza wzrost 0 1% r/r.

ORLEN

Orlen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Q2'26 dokona odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywow o tacznej wysokosci 1,9 mid PLN, gtéwnie z
tytutu naktadéw zwigzanych z projektem Nowa Chemia, ktérego realizacja trwa od 2021 r.

Spotka poinformowata, ze w ramach prac nad sprawozdaniem za Q2'26 zidentyfikowata przestanki utraty wartosci dla wybranych aktywdéw segmentu
Downstream i przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow.

DIAGNOSTYKA [TOP20 BDM]

Diagnostyka zwiekszyta zakres i warto$¢ kontraktu z Penta Hospitals Polska. Umowa przyniesie 20,2 min PLN rocznie, co stanowi 33% wzrost przychodéw
wzgledem poprzedniego kontraktu.

W wyniku rozstrzygniecia przetargu Diagnostyka bedzie swiadczyta ustugi diagnostyczne dla 13 szpitali oraz sieci Certus Przychodnie.

ASBIS

Grupa Asbis szacuje, ze w czerwcu 2026 r. wypracowata skonsolidowane przychody na poziomie 649 min USD wobec 374 mIn USD rok wczesniej, co oznacza
wzrost 0 74% r/r.

Spotka wskazata, ze sg to najwyzsze miesieczne przychody w jej historii.

MIRBUD

Oferta Mirbudu o wartosci 168,08 min PLN brutto na budowe hali sportowo-widowiskowej przy stadionie ,Syrenka” w Warszawie zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w postepowaniu Politechniki Warszawskie;j.

APLISENS

W ramach skupu akcji wtasnych Aplisens ztozono oferty sprzedazy na tacznie 521.097 akcji spotki.

OTMUCHOW

ZPC Otmuchdw zawart z Tornellon Investments, dominujgcym akcjonariuszem spotki, umowe nabycia 6.932.254 akcji spétki zaleznej PWC Odra, stanowigcych
27,05% jej kapitatu zaktadowego, za 9,1 min PLN.

ZPC rozpoczeto analizy dotyczace mozliwosci potaczenia z PWC Odra.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie

konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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