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= Zabka: Alimentation Couche-Tard zamierza ogtosi¢ wezwanie na 100% akcji spétki po 32 PLN/szt
= Zabka: Wyniki 2Q’26 — skorygowana EBITDA powyzej konsensusu [tabela BDM]

= ING Bank S$laski: Wyniki 2Q’26 — zysk netto 2,8% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Erste Bank: Wyniki 2Q’26 — zysk netto 11,3% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Bank Pekao: Bank chce dalej umacnia¢ pozycje na rynku pozyczek gotéwkowych

= Budimex: Podsumowanie konferencji wynikowej po Q2'26 [podsumowanie BDM]

= Kety: Podsumowanie konferencji wynikowej po Q2'26 [podsumowanie BDM; TOP20 BDM]

= XTB: Spotka liczy na ponad 1 min kont OKI

= Mirbud: Oferta konsorcjum spétki ponownie wybrana przez GDDKIA w przetargu na odcinek
= Trakcja: Spdtka ma term sheet na finansowanie o wartosci 300 min PLN

= Sygnity: Spodtka szacuje EBITDA w 1H'26 na 62,6 min PLN

= BOS: Fitch potwierdzit rating banku na poziomie BB-, perspektywa stabilna

= Novita: Spdtka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych

KOMENTARZ PORANNY

3900 na WIG20 odhaczone

W czwartek na WIG20 przewazat popyt. Inwestorzy rozpedzali sie z godziny na godzine,
by w koncéwce sesji przekroczy¢ poziom 3900 pkt, co oznacza nowe szczyty obecnej hossy a na
horyzoncie jest juz ATH z 2007 roku (taki urok indeksu, ktéry nie uwzglednia dywidend). Finalnie sesja
zamkneta sie na poziomie 3907,3 pkt, co oznaczato wzrost o +1,6%. Najmocniej zachowywaty sie akcje
KGHM (+5%) i kilku bankdéw. Najstabiej radzity sobie Kety (-3%), pomimo przebicia wstepnych
wynikow.

Nastroje na innych europejskich parkietach byty umiarkowanie dobre. DAX wzrést o +0,5%. Na Wall
Street rynek mocno odbit po przecenie z koricowki Srodowej sesji. Na zamknieciu S&P500 zyskat
+1,7%, a Nasdag Comp zwyzkowat +2,8%. Po sesji wyniki podaty Apple (stabszy od oczekiwan guidance
na kolejny kwartat) oraz Alphabet (lepiej od oczekiwan).

Rano mamy mocne wzrosty w Azji, Nikkei225 zwyzkuje o bisko 4%, a Kospi odbija o 14%. Kontrakty na
S&P500 i DAX lekko rosng. Z danych makro mamy dzi$ m.in. wstepne odczyty CPI za lipiec z Polski
i strefy euro.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W czwartek w uniwersum spotek wchodzacych w sktad W1G20, mWIG40 i sWIG80 liderem zwyzek byty
walory XTB (na zakorczenie sesji +8,6%) i kurs spétki ustanowit nowy szczyt. Total return na XTB
w ujeciu 1M i 12M wynosi odpowiednio +38,1% oraz +104,2%. Dzi$ bedzie miata miejsce konferencja
wynikowa po wstepnych odczytach kwartalnych.

XTB [24M, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 146 780 1,3 25,2 34,8
WIG20 3907,3 1,6 26,0 383
WIG30 4966,9 1,5 24,8 35,8
mWIG40 10168,3 0,9 28,5 30,9
sWIG80 30816,8 0,2 6,2 8,5
NC Index 270,3 -0,1 8,8 5,9
WIG Banki 25424 3,1 32,6 41,4
WIG Bud 10 262 -0,2 9,5 23,0
WIG Chemia 7945 -0,8 3,6 -1,9
WIG Dew 6190 0,6 10,4 12,6
WIG Energia 4221 -0,2 6,0 -5,4
WIG Games 18073 0,1 5,6 5,8
WIG IT 10335 0,9 3,2 4,4
WIG Media 7 605 15 13,5 7,6
WIG Paliwa 18 206 -1,0 61,6 96,2
WIG Spoz 3154 0,4 7,4 8,2
WIG Surowce 9784 4,8 10,5 120,6
WIG Odziez 12759 0,2 2,0 7,5
DAX 25612 0,6 4,6 5,6
FTSE100 10897 -0,1 11,8 23,1
CAC40 8486 0,9 6,8 11,4
BUX 146 453 0,9 31,9 45,2
S&P500 7438 1,7 9,3 18,3
DJIA 52208 1,2 9,6 19,4
Nasdag Comp 25122 2,8 8,4 19,6
Bovespa 177 159 1,9 10,0 32,2
Nikkei225 64 251 0,7 24,0 54,9
Shanghai Comp. 3834 -0,6 2,7 7,6
S&P/ASX 200 8988 -0,8 51 6,8
EUR/PLN 4,3071 0,0 2,1 0,7
USD/PLN 3,7434 -0,2 -4,1 0,1
CHF/PLN 4,6371 0,1 -2,3 -0,5
EUR/USD 1,1506 -0,2 -2,0 0,8
UsD/IPY 160,71 -0,7 -2,5 -6,2

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
XTB 147,68 8,6 OPL 15,18 -4,5
SCW 262,00 6,1 OND 8,44 -3,4
KGH 309,25 51 VRG 5,48 -2,8
EBP 720,00 4,9 KTY 1275 2,8
NWG 88,70 4,5 TXT 50,75 -2,6
UNI 13,70 4,4 DAT 138,00 -2,1
WPL 60,90 43 PCO 45,51 2,1
PEO 246,30 3,8 MDG 24,50 -2,0
ASB 106,10 3,6 DIG 304,80 -1,8
BNPPPL 149,40 3,5 ERB 21,80 -1,8
CRQ 231,00 3,4 ZEP 17,50 -1,7
PKO 113,44 33 SKA 82,60 157,
ANR 19,72 3,0 cPS 16,94 -1,5
IMC 32,70 3,0 FTE 15,30 1,3
ROB 32,95 2,9 AST 43,45 152
ATC 6,55 2,8 Ned 115,60 -1,2
ZAB 29,26 2,7 ARL 22,00 1,1
MIL 20,30 2,6 KRU 425,70 -1,1
CRI 665,00 2,3 BIO 3,83 10
APT 26,75 2,3 BLO 24,10 -1,0
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
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KURS
45,1
137,6
717,4
252,9
31,8
720,0
309,3
425,7
1275,0
21420
1355,0
92,9
45,5
246,3
9,7
146,5
113,4
71,2
8,9
29,3
KURS
136,6
200,0
28,4
106,1
72,8
19,3
5360,0
122
149,4
927,0
192,1
16,9
665,0
167,7
257,0
10,5
10,7
19,1
52,2
100,0
443,0
25,0
11,1
374,5
20,3
11,6
36,6
750,0
88,7
15,2
62,3
6,5
143,6
361,2
103,6
50,8
125,6
127,0
60,9
147,7

1D
0,9
1,3
0,5
0,0
0,1
4,9
51
1,1
2,8
0,3
0,8
0,5
2,1
3,8
0,5
1,0
33
1,5
0,4
2,7
1D
1,2
-1,0
0,2
3,6
0,3
-1,0
0,1
1,7
3,5
1,2
1,5
2,3
0,8
0,2
1,0
1,3
0,9
2,0
1,2
0,2
1,0
0,7
2,6
0,1
0,5
0,3
4,5
-4,5
0,3

19

4,3
8,6

M
19,3
5,8
2,7
12,7
12,1
11,7
6,6
0,8
5,7
17,2
0,7
3,0
25,3
7,6
3,2
15,7
10,0
8,4
2,6
9,4
M
3,6
19,7
13,1
8,3
22,1
0,5
10,0
0,3
0,3
15,4
3,8
12,0
-12,4
3,5
7,5
0,9
-5,2
17,3
16,4
-0,7
0,0
7,3
6,6
3,8
11,8
-3,4
7,9
2,6
6,0
2,1
-15,2
4,2
8,5
14,8
20,1
12,3
4,6
5,0
38,1

3M
51,7
19,6
14,4
-8,2
0,7
27,2
2,6
2,3
15,2
21
18,7
16,9
41,1
18,3
8,5
17,0
19,9
11,9
-4,2
28,6
3M
8,4
18,0
32,9
68,2
24,0
5,5
34,0
15,6
0,9
25,7
7,6
12,9
2,0
13,1
2,1
0,4
-4,7
-10,6
25,9
37,5
13,0
11,8
37,3
9,8
13,7
7,3
7,8
8,3
-18,0
6,2
21,7
-18,1
13,6
25,8
6,4
32,7
25,7
4,0
7,4
50,1

6M
54,4
27,5
9,3
2,7
-15,3
40,2
6,4
8,7
25,0
10,9
30,5
21,2
59,1
23,5
3,0
44,1
22,5
1,5
-17,5
37,7
6M
21,0
0,8
51,5
180,0
03
8,6
39,6
14,6
9,1
46,5
5,5
26,6
29,6
9,4
1,7
11,9
21,5
-10,6
16,2
45,4
21,2
-15,6
29,8
8,2
18,0

80,6

1vr
165
44,5
33,1
-0,6
-36,6
42,0
133,0
7,2
50,3
31,5
52,9
52,9
98,4
30,9
-20,0
97,6
46,8
20,9
7,4
40,4
1vr
52,4
4,6
40,0
300,3
-0,6
1,6
57,0
24,5
53,7
64,1
8,2
12,0
168,3
-4,8
15,0
26,6
-25,6
255)
-13,8
92,1
39,9
1,0
23,8
35,8
35,4
SI580)
4,1
HISHS)
25,0
77,2
2,1
38,2
17,2
87,0
41,3
-28,2
2,3
-18,1
104,2

3Yr
27,7
192,1
95,1
55,5
-30,7
142,2
160,7
14,5
130,8
72,1
184,1
87,6
37,4
179,4
16,1
176,5
223,8
122,2
154,3

3Yr
156,7
188,8
29,9
310,7
58,8
-28,0
241,4
86,1
177,4
50,4
158,8

4,5
276,0

112,4
163,2
59,2
135,0
33
209,8
189,9
-38,5
302,6
48,1
207,6
51,7

4,5
424,9
140,0
27,8
39,8
288,1
514,7
70,9
-55,0
163,2
101,0
-43,9
349,4
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
DAT sWIG80
ASE mWIG40
TEN mWIG40
CDR WIG20
ACP mWIG40
DNP WIG20
EBP WIG20
MC sWIG80
XTB mWIG40
coG sWIG80

KURS
138,00
72,80
103,60
252,90
200,00
31,83
720,00
32,70
147,68
6,57

5D
18,6
14,8
14,0
11,8
11,0
10,3
9,6
9,0
8,6
8,3

BIULETYN PORANNY

2026-07-31, 07:50 CET/CEST

BOTTOM10
CRI
MDG
PGE
FTE
TPE
ZAB
PKN
OND
SCW
LwB

INDEKS
mWIG40
sWIG80
WIG20
sWIG80
WIG20
WIG20
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80

KURS
665,00
24,50
9,74
15,30
8,88
29,26
146,48
8,44
262,00
20,85

5D
-14,7
-8,8
-8,1
6,6
6,0
-6,0
6,0
5,8

-5,7

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
ICE sWIG80
ASB mWIG40
DIG sWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20
SCW sWIG80
XTB mWIG40
PCO WIG20
PKN WIG20
GPW mWIG40

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
ATR sWIG80
cMP sWIG80
SNT mWIG40
NWG mWIG40
ELT sWIG80
DAD sWIG80
ICE sWIG80
TOR sWIG80
XTB mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/Y]
Wegiel ARA [USD/1]
Mied? LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Of6w LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]
Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
78,50
106,10
304,80
665,00
309,25
262,00
147,68
45,51
146,48
100,00

KURS
304,80
61,60
90,00
361,20
88,70
60,90
80,00
78,50
71,10
147,68

1yr
897,5
300,3
259,9
168,3
133,0
125,9
104,2
98,4
97,6

92,1

3Yr
2387,3
855,5
600,9
514,7
424,9
420,8
376,2
364,5
355,3
349,4

KURS
87,71
2,77
57,50
80,77
120,25
13843
3229
3676
1854
1193,00
98,00
218,50
4079
58,58
1643
1306
64265
656,75
446,00
14,43
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BOTTOM10
MDV

RVU

FTE

ATC

SVE

ARL

EUR

SGN

DNP

ERB

BOTTOM10
EUR
aG
SVE
wLT
BRS
GRX
BIO
STX
ECH
VRG
1D 5D
-1,5 -9,4
0,4 3,6
1,4 9,6
0,9 3,1
0,3 0,1
1,8 1,8
0,4 0,7
1,3 1,3
0,5 -0,3
0,2 3,2
0,0 0,3
1,8 2,0
0,6 0,6
0,7 0,7
1,1 3,2
0,2 4,2
0,7 -0,5
-1,0 3,1
0,1 3,9
0,5 -1,8
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INDEKS
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
WIG20

sWIG80

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

m
20,3
-15,5
32,4
1,4
1,0
3,7
5,2
2,9
0,9
33
2,2
9,7
1,8
0,0
5,8
7,9
9,6
13,1
8,1
2,6

KURS
92,88
14,92
15,30
6,55

2,82

22,00
4,90

72,00
31,83

21,80

KURS
4,90
2,49
2,82
4,92
5,00
2,41
3,83
1,84
4,95
5,48

3M
23,1
0,0
25,0
11,0
9,9
7,2
8,5
9,4
-4,5
10,4
8,6
6,8
11,7
20,6
17,4
-14,8
-16,0
5,3
-4,0
-4,1

1vr
52,9
51,7
-44,6
42,8
-42,7
41,8
-40,9
-39,0
-36,6

-35,5

3Yr
-68,9
-59,1
-48,7
-41,8
-15,2
-11,1

2,0
24,2
47,6
67,8

1vr
20,9
-10,9
63,0
11,5
15,0
43,4
24,3
32,1
452
38,7
1,1
14,7
24,0
59,6
27,1
8,3
44,8
25,5
13,2
-14,1
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ZABKA

Alimentation Couche-Tard zamierza ogtosi¢ wezwanie na 100% akcji Grupy Zabka po cenie 32 PLN za 1 akcje.

Zabka opublikowata tez komunikat, iz akcjonariusze posiadajgcy ok. 57% udziatéw zobowiazali sie do ich sprzedazy. Do sprzedazy wszystkich posiadanych akgji
zobowigzaty sie fundusze CVC Capital Partners i Partners Group, a takze najwazniejsi menedzerowie spotki.

ZABKA
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [mIn PLN]

2Q'26 2Q'26P kons. PAP  odchyl. YTD r/r
Przychody 8101 7938 2% 14 666 15%
EBITDA 1228 1196 3% 1903 15%
EBIT 641 631 2% 786 23%
zysk netto j.d. 322 329 -2% 249 272%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP
ING BANK SLASKI
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Woyniki za 2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl.

Wynik odsetkowy 2330 2385 -2%
Wynik z prowizji 679 650 4%
Koszty ogétem 1101 1125 -2%
Saldo rezerw -40 -161 -75%
Wynik netto 1193 1161 3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Spotka chce utrzymywac drugie miejsce na rynku sprzedazy kredytow hipotecznych.
ERSTE BANK
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl.

Wynik odsetkowy 3102 3083 1%
Wynik z prowizji 768 774 -1%
Koszty ogétem 1309 1300 1%
Saldo rezerw -106 -144 -27%
Wynik netto 1173 1054 11%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Erste Bank Polska pracuje nad nowa strategig i planuje jg opublikowaé na przetomie roku. Bank chce postawi¢ w niej na dalszy, rentowny wzrost. Spoétka spodziewa sig, ze koszty
ryzyka pozostang w kolejnych kwartatach relatywnie niskie i stabilne.

BANK PEKAO

Bank Pekao realizuje strategie zgodnie z planem, ale ocenia, Ze moze miec trudnosci z uzyskaniem zatozonego poziomu sktadki ze sprzedazy ubezpieczen. Bank
chce dalej umacnia¢ swojg pozycje na rynku pozyczek gotéwkowych.

W strategii do 2027 r. Bank Pekao zaktada ROE powyzej 18%, wskaznik C/I ponizej 35% oraz 4,4 min aktywnych klientéw mobile.

@bdm.pl
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BUDIMEX
Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’'26

2Q’26/1H’26

-przyspieszenie prac budowlanych w 2Q’26, spétka przechodzi z fazy projektowej do realizacyjnej (np. S10)

-wzrost przychoddéw w 1H’26 gt. w budownictwie drogowym i kolejowym

-zwiekszenie zaangazowanie w kapitat pracujgcy w 2Q’26 (m.in. kontrakty Polski tad oraz istotny wzrost przychodéw pomiedzy 2Q’26 a 1Q’26), spétka od lipca
widzi odwrdécenie negatywnego trendu

Ugoda dot. Elektrowni w Turowie

-ok 75 mIn PLN ujete w kosztach pozostatej dziatalnosci, a z drugiej strony podobna kwota zostata odniesiona na plus w marzy brutto ze sprzedazy (DM BDM:
w takim ujeciu rentownos¢ brutto ze sprzedazy w segmencie budowlanym w 2Q’26 wyniosta 11,8%)

Wozrost limitu waloryzacji GDDKiA

-wzrost limitu z 15% do 25% objat 11 kontraktow, czes¢ zostata juz zakoriczona

-na czesci kontraktéw waloryzacja zostata zafakturowana, czeSciowo bedzie uwzgledniona na koniec roku

Outlook

-2H’26 przyniesie duzy wzrost przychoddw r/r, pytanie o pogode w 4Q’26, mozliwe jest przekroczenie 10 mld PLN przychoddéw
-spétka nie odnosi sie do outlooku dla marzy brutto (zwraca uwage na kwestie ugody w Turowie, ktéra wptyneta na wysokosé marzy w 2Q’26)
-zaktadane w tym roku min 7% marzy EBIT w czesci budowlanej oraz min 10% marzy EBIT w czesci ustugowej

-spotka spodziewa sie przekroczenia planu kontraktacji na 2026 rok (zaktadano 8 mid PLN)

Rynek

-3-4Q’26 bedzie podobny do 2Q’26 w dynamice produkcji budowlanej, w catym roku produkcja budowlana w cenach statych bedzie na plusie
-produkcja budowlana w 2026 roku wzros$nie o >5% r/r w cenach biezacych

-marze firm budowlanych w 1H’26 bedg nizsze, w 2H’26 spodziewane odbicie

-spoétka zaktada presje na ceny materiatéw wraz ze wzrostem dynamiki produkcji budowlanej

-spétka nie obawia sie obecnie o dynamike wynagrodzen, w dtuzszym terminie wyzwaniem jest demografia

-rynek wchodzi w kilkuletni okres kumulacji prac

Koszty

-spétka dos¢ spokojnie patrzy na zmiany cen ropy, asfalt zahedgowany obecnie na trzy lata

-kontrakty maja zaszyte klauzule waloryzacyjne

-spoétka zaktada w ofertach wzrost cen materiatéw

Self cleaning

-pojawity sie trzy nowe procesy odwotawcze od 1V’'26 — wszystkie postanowienia byty korzystne dla spétki

Portfel

-17,9 mld PLN portfel — 26% do realizacji w 2026 roku, 44% w 2027 roku

-w poczekalni spétka ma 3,4 mid PLN + 4,9 mld PLN Rail Baltica z krajéw battyckich

-portfel na rynkach zagranicznych (DE: 0,9 mld PLN, CZ/SK: 0,3 mld PLN, Baltica: 0,3 mid PLN)

Drogi

-w 1H’26 GDDKIA podpisata umowy na 8,0 mld PLN (vs 2,3 mld PLN w 1H’25)

-po 2Q’26 nierozstrzygniete pozostawaty przetargi na 6,2 mld PLN

-w 1Q’26 otwarto oferty na 3,3 mid PLN

-plan przetargéw na 2026 to 12 mld PLN (w 1H’26 ogtoszono 1,8 mid PLN)

D35 (Czechy)

-ztozona oferta w konsorcjum na D35 w formule PPP o wartosci 13 mld PLN (spdtka nie chce méwic o szczegétowym podziale na czes¢ budowlang i ustugowym)
-spoétka oczekuje na decyzje o wyborze oferty

-spoétka jest partnerem zaréwno w SPV jak i w wykonawstwie

-spoétka chee tu zdoby¢ kompetencje, ktére moga sie okaza¢ pomocne przy odbudowie Ukrainy (mozliwe wiele projektéw PPP)
-40% w zakresie budowlanych, 10% w zakresie finansowym

Kolej (PKP PLK)

-w 1H’26 PKP PLK podpisata umowy na 9,1 mid PLN

-po 2Q’26 nierozstrzygniete pozostawaty przetargi na 9,7 mld PLN

-plan przetargéw na 2026 to 11,5 mld PLN (10,0 mld PLN ogtoszone)

CPK

-w IX"26 rozpoczecie budowy fundamentéw pod terminal pasazerski

Kraje battyckie — Rail Baltica

-ok 160 mIn PLN przychoddéw zaktadane w 2026 roku (x4 r/r)

PSE

-rynek powoli sie rozkreca

-,hajmtodszy” rynek inwestycyjny

-rynek nie ma tak klarownej projekcji przetargéw jak PKP PLK czy CPK
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Ukraina
-konsorcjum BDX-PXM-AMW — kazdy z podmiotéw ma swoje kompetencje (infra + energetyka + wojsko)
FB Serwis
-najwieksza dynamika przychodéw w 1H’26 w utrzymaniu obiektéw (+21%) oraz utrzymaniu drég (+15% r/r)
-portfel zamdwien 1,00 mid PLN — wyrazny wzrost w segmencie drogowym (gt. kontrakty 4-letnie)
-blisko 0,5 mld PLN w pipeline kontraktéw drogowych
-na dzi$ zakoriczony proces przegladu opcji strategicznych
-dla grupy nie jest to core-business, w dtugim terminie moze by¢ sprzedany
MS Krakéw
-portfel 1,3 mld PLN, w poczekalni spétka ma ok 0,9 mid PLN
-w 1H’26 pozyskano 0,79 mld PLN nowych kontraktéw (vs 0,12 mid PLN w 1H’25)
-wzrost zaangazowania w kapitat obrotowy
-w kolejnych kwartatach zaktadany powrét do pozytywnej dynamiki EBIT
-spoétka skupia sie na budowie pozycji w Niemczech (obiekty mostowe, w tym dwa kontrakty w formule GW)
Deweloper
-w budowie jest 250 lokali, w banku ziemi znajduje sie 300 lokali
-spétka ma podejscie oportunistyczne do tego biznesu
-docelowo 1,5 tys lokali w banku ziemi (lub w budowie)
Grupa
-do konca roku powstang dwie nowe spdtki w grupie, majace znaczenie dla rozwoju biznesu
Strategia
-planowana publikacja w IX’'26
Krzysztof Pado

KETY [TOP20 BDM]
Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Outlook
-perspektywa wolumendw r/r na 3Q’26: SSA i SWW: wzrostowa, SOG i SOP: stabilna
-spoétka nie obserwuje istotnych zmian w zakresie przestojow wakacyjnych u klientéw
-natomiast jest wieksza ilos¢ elementéw wptywajgcych na zmiennos¢ poziomu zamédwien
-wstepne oznaki poprawy w budownictwie
-brak stabilizacji w przemysle
-wahania cen surowcdw, z tendencja spadkowg
Prognoza’26
-dotychczasowa $ciezka prognozy na 2026 rok przekroczona o 5% na poziomie EBITDA i 6% na zysku netto (przy budzetowym wykonaniu w 2H’26)
-spotka zaktada normalizacje wynikéw w 3 i14Q’26
CAPEX
-zaktadany obecnie poziom 250-260 miIn PLN w 2026 (przesuniecie na 2027 rok lub optymalizacja planowanych 40-50 min PLN)
-0k 300 min PLN w 2027 roku (istotne kwoty gt. w SOG)
SWw
-wzrost wolumendéw o 10% r/r w 2Q’26
-powyzej 90% wykorzystania mocy
-wzrost EBITDA czesSciowo efektem rotacji zapasow
-wptyw FIFO na poziomie 12 min PLN w 2Q’26
-dla pespektyw marzy na 2H’26 vs 2Q’26 nalezy oczysci¢ wyniki o efekt FIFO
SSA
-wzrost wolumenu oraz wysoka efektywnos¢ operacyjna
-dwie podwyzki 0 +5% i +7%
SopP
-lekki spadek wolumenow
-drozejgce produkty opdzinia decyzje zakupowe klientéw
-dwie podwyzki, ale w mniejszej skali niz w SSA i nie na catym asortymencie
-konkurencja azjatycka nie istotna dla spétki, w obszarze spétki istotna jest konkurencja europejska oraz pojawia sie gracze z Turcji
SOG
-wzrost sprzedazy pochodng wzrostu cen surowcéw (wysoka dynamika przede wszystkim w BOPP)
-spadek wolumendw r/r efektem odktadanie decyzji zakupowych w okresie wysokich cen
-zawirowania i obawy klientéw o brak dostepnosci surowca przektadaja sie na wysokie marze handlowe
-spoétka nie przewiduje podobnego wptywu korzystnych czynnikéw z 2Q’26 w 3Q’26 (ceny petrochemikaliow zaczety spadad)
-segment w 2H’26 wrdci do ,,normalnych” zatozen budzetowych
Krzysztof Pado
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XTB

Spotka liczy na otwarcie ponad 1 min kont OKI w ciggu pierwszych miesiecy od planowanego uruchomienia programu 1 stycznia 2027 r. XTB pracuje tez nad
rozszerzeniem oferty rachunkéw emerytalnych w innych krajach Europy.

XTB liczy, ze w najblizszym czasie otrzyma licencje na oferowanie instrumentéw CFD w Indonezji. Jednoczesnie spdtka zrezygnowata z planéw wejscia na rynek
brazylijski.

Spotka spodziewa sie wzrostu naktadéw marketingowych w latach 2027-2029 o 30-40% rocznie i podtrzymuje zapowiedzi wzrostu liczby klientéw o 30% rocznie.

UNIMOT

RCEkoenergia, spdtka zalezna Unimotu, zawarta wieloletnig umowe sprzedazy ciepta dla miasta Czechowice-Dziedzice.

Szacowane przychody RCE w catym okresie umowy, tj. od 2030 r., wyniosg ok. 327 mIn PLN. Spdtka poniesie naktady inwestycyjne na modernizacje zrédta
ciepta i budowe przytgcza na kwote ok. 128 min PLN.

MIRBUD

GDDKiA Oddziat w Warszawie ponownie wybrata oferte konsorcjum Mirbudu oraz Budpolu w postepowaniu na projekt i budowe odcinka autostrady A2 od
wezfa Biata Podlaska do granicy panstwa. Wartosé oferty wynosi 571,34 min PLN brutto.

TRAKCJA

Trakcja podpisata dokument okreslajacy kluczowe warunki nowego finansowania do 31 grudnia 2028 r. o tacznej wartosci 300 min PLN.

Finansowanie ma zostac udzielone przez konsorcjum Banku Millennium, Banku Pekao oraz PKO BP. Na strukture finansowania sktadaja sie kredyt w kwocie
130 min PLN oraz linie gwarancji bankowych na zwrot zaliczek w kwocie 170 min PLN.

SYGNITY

Sygnity szacuje, ze w 1H'26 miato ok. 62,6 mIn PLN skonsolidowanej EBITDA, ok. 46,2 min PLN zysku netto oraz ok. 213,4 mIn PLN przychoddw.

BOS

Fitch potwierdzit dtugoterminowy rating IDR Banku Ochrony Srodowiska na poziomie BB-. Perspektywa ratingu pozostaje stabilna.

NOVITA

Novita rozpoczeta przeglad opcji strategicznych. Spétka bedzie rozwazata pozyskanie inwestora finansowego lub strategicznego albo przeprowadzenie innej
transakcji, ktéra moze skutkowac zmiang struktury akcjonariatu.

Decyzja o rozpoczeciu przegladu zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade nadzorczg spoétki.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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