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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Budownictwo: Planowane na najblizszym miesigcu przetargi PKP PLK + CPK [tabela BDM]

= Elektrotim: Wybor najkorzystniejszej oferty za 19 min PLN przez Tauron [tabela BDM]

= Onde: Spdtka zamierza naby¢ spétke Olmex za 38 min PLN [komentarz BDM]

= Zabka: Couche-Tard zakiada, ze Zabka bedzie nadal dziata¢ niezaleznie, wezwanie w sierpniu

= Paliwa: Po zablokowaniu windfall tax dla spétek paliwowych sa ponowne prace w tej sprawie - MC
= JSW: Przesuniecie daty koricowej dla umowy sprzedazy udziatéw w spétkach PBSz i JZR do 31 X

= PKP Cargo: Udziat w rynku pracy przewozowej w I-VI'26: 27,3% (+2,1 pp r/r) - UTK

= Deweloperzy: W VII’26w ujeciu m/m stabilizacja srednich cen ofertowych - Otodom

= Auto Partner: Spdtka szacuje, ze w 1H’26 miata 157 min PLN zysku netto (+62% r/r)

= Energetyka: Wegry - elektrownia w Paksu moze zosta¢ zamknieta na ponad miesigc

KOMENTARZ PORANNY
Mocny lipiec na GPW i WIG20 coraz blizej bariery 4000 punktow
Zakoriczony lipiec '26 byt kolejnym miesigcem dominacji obozu bykéw na warszawskim parkiecie.
W trakcie minionego miesigca indeks WIG zyskat 8,7%, ustanawiajac kolejne historyczne rekordy.
W ujeciu YTD oraz za ostatnie 12 miesiecy stopa zwrotu z indeksu wynosi odpowiednio 25,7% i 36,6%.
W ramach indeksu WIG20 40% spdtek osiggneto catkowitg stope zwrotu (total return) na poziomie co
najmniej 10%, natomiast w przypadku 20% podmiotéw byta ona ujemna. W indeksie mWIG40 40%
spotek wypracowato total return na poziomie co najmniej 10%, podczas gdy 25% waloréw odnotowato
spadek wartosci w ujeciu mc/mc. W minionym miesigcu najmocniejszymi obszarami inwestycyjnymi
na GPW byty indeksy WIG Paliwa, WIG Moto oraz WIG Odziez, ktére wzrosty odpowiednio o 16,9%,
15,3% i 15,1% mc/mc. W omawianym okresie relatywnie stabo zachowywaty sie spétki skupione
w indeksach WIG Ukraina, WIG Goérnictwo oraz WIG Spozyw, ktérych wartosci zmienity sie
odpowiednio o —6,8%, —6,7% i —2,5% mc/mc. W indeksie WIG20 pie¢ spoétek, ktére w lipcu ’26
osiggnety najwyisze stopy zwrotu, to PCO, ALE, ZAB, LPP oraz PKN. Ich notowania wzrosty
odpowiednio o 26,6%, 19,0%, 18,9%, 18,8% i 16,9%. Z kolei w indeksie mWIG40 pie¢ spotek o
najwyzszych stopach zwrotu w minionym miesigcu to XTB, ASE, TXT, ACP oraz TEN. Ich notowania
wzrosty odpowiednio 0 39,0%, 22,8%, 21,6%, 19,5% i 18,6%.

Maciej Bobrowski
WYKRES DNIA
W pigtek w gronie lideréow zwyzek na GPW w grupie podmiotéw wchodzgcych w sktad WIG20,
mWIG40 i sWIG80 znalazty sie akcje Wirtualnej Polski (na zakoriczenie sesji +5,3%). Kurs spotki zblizyt
sie zatem do lokalnych maksiméw z grudnia’26. W ujeciu 1ImM i 12M total return na walorach spoétki
wynosi odpowiednio +10,5% oraz -12%.

Wirtualna Polska [24M, PLN]
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 147 401 0,4 25,7 36,6
WIG20 3920,3 0,3 26,4 40,3
WIG30 4989,0 0,4 25,3 37,9
mWIG40 10249,5 0,8 29,5 32,9
sSWIG80 307451 -0,2 6,0 8,7
NC Index 271,9 0,6 9,5 7,2
WIG Banki 25409 -0,1 32,5 42,0
WIG Bud 10315 0,5 10,1 23,6
WIG Chemia 8057 1,4 5,0 0,6
WIG Dew 6194 0,1 10,5 12,6
WIG Energia 4323 2,4 8,5 -2,2
WIG Games 18 087 0,1 5,7 6,2
WIG IT 10344 0,1 3,3 5,2
WIG Media 7784 23 16,2 11,3
WIG Paliwa 18401 11 63,3 100,8
WIG Spoz 3149 -0,2 7,2 83
WIG Surowce 9748 0,4 10,1 129,1
WIG Odziez 12905 11 3,2 10,1
DAX 25629 0,1 4,7 6,5
FTSE100 10 868 -0,3 11,5 22,8
CAC40 8510 0,3 7,1 13,0
BUX 146 689 0,2 32,1 44,9
S&P500 7490 0,7 10,1 19,5
DJIA 52 485 0,5 10,2 20,9
Nasdag Comp 25374 1,0 9,5 20,9
Bovespa 177 999 0,5 10,5 33,8
Nikkei225 63 241 4,0 28,9 59,4
Shanghai Comp. 3807 0,8 -2,0 9,7
S&P/ASX 200 8958 0,1 5,2 7,1
EUR/PLN 4,3078 0,0 2,1 0,8
USD/PLN 3,7355 0,1 -3,9 -1,1
CHF/PLN 4,6175 0,2 -1,9 -1,0
EUR/USD 1,1532 0,0 -1,8 -0,3
UsD/IPY 156,47 0,6 0,2 -6,0

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ZAB 31,80 8,7 BCX 80,30 -17,7
Scp 124,60 7,8 EAT 10,34 -3,0
OND 8,90 55 ROB 32,00 -2,9
WPL 64,10 53 CoG 6,43 S22,
BMC 16,35 4,8 KTY 1250 -2,0
PGE 10,11 3,8 ABE 134,00 -1,9
BNPPPL 155,00 3,7 ARH 51,60 179
MRB 12,06 3,7 FRO 33,30 18
REX 12,40 3,3 CLN 20,55 1,7
TEN 107,00 3,3 DIG 300,00 -1,6
NEU 770,00 2,7 STX 1,81 15
ENA 19,61 2,6 LBW 10,97 -1’3
CRQ 237,00 2,6 118 132,00 1,3
EBP 735,00 2,1 PKO 111,92 -1,3
UNT 168,00 2,1 APT 26,40 -1’3
ASB 108,20 2,0 QRS 13,62 -1,3
ATT 19,67 1,9 PXM 6,45 1,3
MUR 37,30 1,9 KGN 68,30 1,3
WTN 13,31 1,8 RVU 14,74 -1,2
VRG 5,58 1,8 CDR 249,90 -1,2
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20 KURS 1D
ALE 45,0 0,3
ALR 137,6 0,0
BDX 721,4 0,6
CDR 249,9 1,2
DNP 32,0 0,5
EBP 735,0 2,1
KGH 308,0 -0,4
KRU 4256 0,0
KTY 1250,0 2,0
LPP 21720 1,4
MBK 1351,5 0,3
MDV 92,8 -0,1
PCO 46,0 1,0
PEO 245,5 0,3
PGE 10,1 3,8
PKN 148,0 1,1
PKO 111,9 1,3
PZU 71,1 0,1
TPE 9,0 1,5
ZAB 31,8 8,7
mWIGA40 KURS 1D
ABE 134,0 1,9
ACP 199,8 0,1
APR 28,8 1,4
ASB 108,2 2,0
ASE 73,2 0,5
ATT 19,7 1,9
BFT 5400,0 0,7
BHW 122 0,7
BNPPPL 155,0 3,7
CAR 935,0 0,9
CBF 192,2 0,1
cps 17,1 0,8
CRI 676,0 1,7
DIA 166,6 0,7
DOM 257,0 0,0
DVL 10,5 0,8
EAT 10,3 3,0
ENA 19,6 2,6
GPP 52,5 0,6
GPW 100,1 0,1
ING 443,0 0,0
ISW 25,1 0,6
LBW 11,0 1,3
MBR 380,0 1,5
MIL 20,7 1,8
MRB 12,1 3,7
MUR 37,3 1,9
NEU 770,0 2,7
NWG 88,9 0,2
oPL 15,3 0,5
PEP 63,0 1,1
PXM 6,4 1,3
RBW 144,5 0,6
SNT 362,0 0,2
TEN 107,0 3,3
TXT 51,4 1,3
VOX 125,0 0,5
VRC 127,0 0,0
WPL 64,1 5,3
XTB 148,7 0,7
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

TEN mWIG40 107,00 15,1 BCX sWIG80 80,30 -18,1
DAT sWIG80 137,80 14,8 MDG sWIG80 24,80 -6,8

ASE mWIG40 73,20 12,4 SCwW sWIG80 262,00 -6,4

DNP WIG20 31,99 11,2 FTE sWIG80 15,35 -6,1

EBP WIG20 735,00 11,1 KTY WIG20 1250,00 -5,9

WPL mWIG40 64,10 10,7 PKN WIG20 148,04 -5,1

CDR WIG20 249,90 10,5 ROB sWIG80 32,00 -5,0

MNC sWIG80 39,20 9,5 PXM mWIG40 6,45 -4,7

ACP mWIG40 199,75 9,3 TPE WIG20 9,01 -4,3

MDV WIG20 92,80 9,0 KGN sWIG80 68,30 -4,1

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sSWIG80 79,60 920,5 MDV WIG20 92,80 -52,1
ASB mWIG40 108,20 313,5 RVU sWIG80 14,74 -51,5
DIG sWIG80 300,00 252,9 FTE sWIG80 15,35 -45,8
CRI mWIG40 676,00 182,2 SVE sWIG80 2,79 -43,4
KGH WIG20 307,95 142,1 ATC sWIG80 6,58 -42,5
SCwW sWIG80 262,00 131,9 ARL sWIG80 22,25 -42,0
XTB mWIG40 148,72 105,5 EUR sWIG80 4,87 -39,9
PKN WIG20 148,04 102,3 SGN SWIGS0 72,10 38,4
PCO WIG20 45,98 99,8 DNP WIG20 31,99 -35,5
GPW mWIG40 100,10 95,2 ERB sWIG80 21,95 -35,4
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 300,00 2136,3 EUR sWIG80 4,87 -69,9
ATR sWIG80 61,00 843,5 caG sWIG80 2,50 -60,9
CMP sWIG80 90,00 609,8 SVE sWIG80 2,79 -50,0
SNT mWIG40 362,00 540,1 WLT sWIG80 4,99 -42,5
NWG mWIG40 88,90 428,9 BRS sWIG80 4,99 -13,7
ELT sWIG80 60,30 420,2 GRX sWIG80 2,44 -10,4
ICE SWIGS0 79,60 391,4 BIO SWIGS0 3,81 1,6

DAD sWIG80 80,00 373,4 STX sWIG80 1,81 22,7
TOR sWIG80 72,10 363,2 ECH sWIG80 4,92 48,4
XTB mWIG40 148,72 355,1 VRG sWIG80 5,58 69,9
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 83,89 -4,6 5,1 16,3 -22,4 20,4
Gaz USA HH [USD/MMBTu] RN 0,9 0,2 =iELE -0,3 -10,1
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 56,50 -4,4 -3,0 25,3 23,5 66,3
CO2 [EUR/t] 80,75 -0,0 -2,5 1,4 11,0 11,8
Wegiel ARA [USD/t] 122,00 1,1 1,5 2,4 11,5 17,4
Miedz LME [USD/t] 13836 0,1 1,3 3,6 7,2 44,7
Aluminium LME [USD/t] 3217 -0,4 1,5 4,8 -8,9 25,5
Cynk LME [USD/t] 3709 0,9 1,8 3,8 10,4 34,7
Otéw LME [USD/t] 1833 1,1 -1,0 0,2 5,6 5,0
Stal HRC [USD/t] 1191,00 -0,2 3,0 3,1 10,2 41,4
Ruda zelaza [USD/t] 94,15 -1,7 -4,1 -3,9 -13,1 -5,5
Wegiel koksujacy [USD/t] 215,50 -2,0 -2,5 -11,0 -8,1 15,2
Zioto [USD/oz] 4063 0,4 0,3 2,7 -10,2 20,4
Srebro [USD/oz] 58,14 0,9 -0,4 -6,8 -20,1 55,4
Platyna [USD/oz] 1653 0,3 1,6 0,6 -15,1 23,9
Pallad [USD/oz] 1298 1,3 0,1 2,0 -16,1 6,5

Bitcoin USD 63071 -0,6 -0,6 0,6 -20,1 -44,9
Pszenica [USd/bu] 635,75 -0,5 -3,7 7,7 1,8 23,0
Kukurydza [USd/bu] 437,75 -0,7 =31 3,0 -6,5 12,4
Cukier ICE [USD/Ib] 14,66 1,6 0,7 .4 2,6 12,4
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

BUDOWNICTWO

Planowane na najblizszym miesigcu przetargi PKP PLK + CPK

Planowany harmonogram przetargéw [min PLN]
Organizator Nazwa postepowania Termin sktadania ofert* Data wszczecia Szacunkowa wartosé
PKP PLK Wejcherowo - Choczewo 7.08.2026 15.04.2026 b.d.
PKP PLK Wroctaw Psie Pole — Wroctaw Sottysowice 7.08.2026 13.05.2026 ok 160
PKP PLK Tychy — Bierun Stary 11.08.2026 5.05.2026 ok 424
PKP PLK Szczecin Gt. - granica 11.08.2026 30.03.2026 >1 000
PKP PLK Fornale — Szczyrzyc i podg. Porgbka — podg. Stréza 12.08.2026 5.05.2026 ok. 1900
PKP PLK Orzesze Jaskowice - Tychy 20.08.2026 2.07.2026 ok. 313
PKP PLK Pilawa - tukéw 21.08.2026 24.04.2026 >1 000
PKP PLK Gdow - Szczyrzyc 27.08.2026 6.07.2026 ok. 2 500
CPK Budowa terminala pasazerskiego 1.09.2026 27.05.2025 >5 000

Zrédto: DM BDM S.A., PKP PLK, CPK, *terminy mogq ulec przesunieciu

Krzysztof Pado

ELEKTROTIM

Oferta spdtki za 18,9 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu Tauron Dystrybucja pn.: "Budowa w systemie "zaprojektuj i
wybuduj" dwdch linii kablowych 110kV od linii S-420 do stacji 110/20/6kV Kalindwka".

Kontraktacja spotki w 2026 roku [min PLN]

Data Kontrahent Kontrakt Warto$¢ netto [min PLN]  koniec
razem podpisane: 190
razem najkorzystniejsze: 283
31.07.2026 Tauron Dystrybucja Budowa dwdch linii kablowych 110kV od linii S-420 do stacji 110/20/6kV Kalindwka 19 nko
29.07.2026 Tauron Dystrybucja Modernizacje linii 110 kV Jaworzno 1 — Siersza — Wtodzimierz — Trzebinia — Jaworzno 1 - Trzebinia 37 nko
24.07.2026  PSE Rozbudowa rozdzielni 220 kV w stacji 220/110 kV Le$niéw 89 nko
23.07.2026  RZI Wroctaw Przebudowa budynku orazinfrastruktury technicznej w kompleksie 3008 w Bolestawcu 27 nko
6.07.2026  PGE Dystrybucja Przebudowa linii 110 kV na terenie PGE Dystrybucja Oddziat Biatystok 47 nko
23.06.2026 Tauron Dystrybucja Modernizacja stacji elektroenergetycznej 110/15 kV Stomniki 34 nko
23.06.2026 Tauron Dystrybucja Modernizacja GPZ 110/20/6 kV Jaworzno 1 29 nko
10.06.2026 Eternia Solar P&B GPO i tymczasowego pola GPZ dla farmy PV Ktodzko 30 MW 22 2027.05
22.05.2026  Tauron Dystrybucja Przebudowa rozdzielni 110kV w stacji 400/110kV R-3 Pasokurowice 81 2029.01
23.03.2026  Enea Operator Budowa linii kablowej 110 kV Gdariska — Zdroje 26 2028.03
23.02.2026 Tauron Dystrybucja  Przebudowa linii 110kV Radzionkdw-Julian, Bolko-Rozalia 20 2029.02
9.01.2026 Tauron Dystrybucja Budowa GPZ Chrzandw Strefa 42 2028.01

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, nko — najkorzystniejsza oferta
Krzysztof Pado

ONDE

Onde ma przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy akcji (PSPA), na mocy ktérej zamierza naby¢ 100% akcji w spotce Przedsiebiorstwo Badawczo-
Wdrozeniowe Olmex za cene bazowga 38 min PLN. Sprzedajacy bedzie uprawniony ponadto do otrzymania dodatkowego wynagrodzenia (7,6-10,3 min PLN) za
udziaty (earn-out) uzaleznionego od wynikdw finansowych uzyskanych przez Olmex w okresie 36 miesiecy od zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji.

W ramach transakcji oraz w ramach ceny bazowej, spétka nabedzie réwniez przedsiebiorstwo Olmex KMB, ktdére zostanie przeniesione do Olmex w dniu
zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji.

Dziatalnos$¢ Olmex polega na dostawie aparatury energetycznej oraz $wiadczeniu szeroko rozumianych ustug zwigzanych z budowa i modernizacja stacji i linii
przesytowych i dystrybucyjnych, obiektow energetycznych na rzecz energetyki zawodowej i przemystowe;.

Dziatalno$¢ KMB obejmuje projektowanie, produkcje, montaz i wdrazanie najnowszych rozwigzan z obszaru kompensacji mocy bierne;j.

Komentarz BDM
e Wg danych z KRS w roku obrotowym 2024/2025 (4Q’24-3Q’25) Olmex miat jednostkowo 97,1 min PLN przychoddw i 2,1 min PLN zysku netto (rok
wczesniej: 85,8 / 1,4 min PLN). Spotka na dzien bilansowy miata gotéwke netto.
o Wg danych z KRS w 2025 roku Olmex KMB miat jednostkowo 11,3 min PLN przychodéw i 0,6 min PLN zysku netto (w 2024: 10,9 / 0,4 min PLN).
e Wg sprawozdania zarzgdu Olmex dwa gtéwne kierunki dziatalnosci to: i) budowa lub modernizacja stacji elektroenergetycznych, ii) projektowanie,
dostawa i montaz aparatury stacyjnej.

Krzysztof Pado
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ZABKA

Couche-Tard zakfada, ze Zabka bedzie nadal dziata¢ niezaleznie, pod kierownictwem dotychczasowego zespotu zarzadzajacego - poinformowat Alex Miller,
prezes Alimentation Couche-Tard. Marka Zabka ma pozostaé. Wezwanie do sprzedazy akcji Zabki ma sie rozpoczaé w sierpniu, a zamkniecie transakcji
przewidywane jest do korica 4Q’26.

Alimentation Couche-Tard szacuje synergie kosztowe i przychodowe wynikajace z transakcji na okoto 250 min USD, przy czym ich petna realizacja oczekiwana
jest do korica trzeciego roku po zamknieciu transakcji.

SPOLKI PALIWOWE

Po skierowaniu przez prezydenta K. Nawrockiego ustawy od nadzwyczajnych zyskéw spétek paliwowych do Trybunatu Konstytucyjnego w rzgdzie prowadzone
s ponowne prace w tej sprawie - wynika z wypowiedzi wicepremiera, ministra cyfryzacji Krzysztofa Gawkowskiego.

"(...) Wiem, ze pan minister Domanski pracuje nad nowymi pomystami, moze na szybko jeszcze ponownie ta ustawa. Na pewno s3g prace w tej sprawie, tez
biorgc pod uwage obcigzenia budzetowe (...). Mamy duzy problem geopolityczny na $wiecie, ktory bedzie po prostu mnozyt ceny" - powiedziat w Programie 3
Polskiego Radia Gawkowski.

Jsw

JSW i ARP zawarty aneks do umowy sprzedazy akcji posiadanych przez JSW w Przedsiebiorstwie Budowy Szybdw (PBSz) oraz udziatéw w Jastrzebskich Zaktadach
Remontowych (JZR) na rzecz ARP, na mocy ktérego data koricowa zostata przesunieta z 31 lipca 2026 r. na 31 pazdziernika 2026.

PKP CARGO

Udgziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrést po czerwcu do 27,13% catego rynku wobec 26,00% po czerwcu 2025 roku - podat Urzad
Transportu Kolejowego. Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst po czerwcu 27,33% vs 25,24% rok wczesniej.

PKP CARGO

PKP Cargo podpisato umowy ze spdtka z Grupy PGE, PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna, na $wiadczenie ustug przewozu transportem kolejowym
wegla kamiennego, kamienia wapiennego oraz maczki wapiennej. Maksymalna warto$¢ umowy to 76,1 min PLN brutto. Umowy obowigzywac bedg w okresie
8 miesiecy liczonych od dnia ich zawarcia.

CPK

Rada nadzorcza Centralnego Portu Komunikacyjnego odwotata prezesa spétki Filipa Czernickiego, a takze cztonka zarzadu Dariusza Kusia. Czernicki szefem CPK
byt przez ponad dwa lata.

UNIBEP

Zarzad otrzymat rezygnacje Leszka Marka Gotabieckiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyna rezygnacji, jak wskazano, sg powody osobiste.

AUTO PARTNER

Grupa Auto Partner szacuje, ze w 1H’26 miata 2,46 mld PLN przychodéw (+11% r/r) oraz 156,9 min PLN zysku netto (+62% r/r).

MOL

Grupa MOL podpisata z Shellem umowe na przejecie BG Cyprus. Przejmowana spotka posiada 35% udziatéw (bez funkcji operatora) w cypryjskim morskim
Bloku 12 zawierajacym ztoze gazowe Aphrodite we wschodniej czesci Morza Srédziemnego. taczna wartos$é transakcji ma wynie$é do 720 min USD.

SANWIL

Sanwil Holding zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3 min akcji spétki stanowigcych 19% kapitatu zaktadowego, w cenie 2 PLN za sztuke. Spétka zamierza
naby¢ akcje w celu ich umorzenia.

DOM DEVELOPMENT [TOP20 BDM]

Dom Development rozpoczat sprzedaz nowych etapéw dwdch warszawskich inwestycji. W kolejnym etapie Osiedla Wilno do sprzedazy trafito 240 mieszkan.
Zakoriczenie tego etapu zaplanowano na przetom 2027/2028 roku. W ramach nowego etapu inwestycji Mokotéw Sportowy przewidziano 341 mieszkan.
Zakoriczenie realizacji etapu planowane jest na przetom 2027/2028 roku.
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DEWELOPERZY

W lipcu 2026 r. w ujeciu m/m nastgpita stabilizacja $rednich cen ofertowych mieszkan deweloperskich. W ujeciu r/r ceny wzrosty w wiekszosci miast, a
najwiekszy wzrost odnotowano na rynku warszawskim - wynika ze wstepnych danych Otodom.

$rednie ofertowe ceny mieszkan deweloperskich [PLN/mkw]

Warszawa 20 007 0% 14,2%
Tréjmiasto 17 691 0% 1%
Krakow 16 990 0,1% 4,5%
Wroctaw 15 462 0,6% 6,9%
Poznan 13901 -0,1% 7.8%
Katowice 12 683 0,1% -0,3%
kédz 11603 -0,2% 1,7%

Zrédto: DM BDM S.A., Otodom

PODATEK CYFROWY

MC przekazato projekt podatku rekompensujacego od niektdrych ustug cyfrowych (podatek cyfrowy) do konsultacji miedzyresortowych. Zaktada on 3% danine

od przychoddéw najwiekszych globalnych dostawcéw ustug cyfrowych dziatajgcych w Polsce — wynika z projektu ustawy autorstwa resortu cyfryzacji. Projekt
ustawy zaktada wejscie w zycie podatku 1 stycznia 2027 r.

ENERGETYKA

Wegierska elektrownia jgdrowa w Paksu moze zosta¢ wytgczona na ponad miesigc - poinformowat w niedziele wegierski premier Peter Magyar w rozmowie ze

stacjg RTL. Dodat, ze do jej petnego zamkniecia moze dojs$¢ w niedziele w nocy lub w poniedziatek. Elektrownia wytwarza blisko potowe energii elektrycznej na
Wegrzech. Woda z Dunaju jest wykorzystywana do chtodzenia obiektu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato oprac rte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

rmacji uznanych przez autoréw zz

viarygodne . Zaw:

wane na podstawie in

3 subiektywnymi pogla
¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cato

ami g

éci lub c:

# sprzedazy w rozumieniu obow

ljacego prawa i nie powinny i opracowania wymaga zgody BDM


mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:maciej.bobrowski@bdm.pl
mailto:tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:piotr.komorowski@bdm.pl
mailto:anna.tobiasz@bdm.pl
mailto:jakub.zamorski@bdm.pl

