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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK

= Alior Bank: Wyniki Q2’26 — zysk netto zgodnie z oczekiwaniami [tabela BDM]

= Energetyka: Spotki energetyczne podpisaty porozumienie ws. korzystania z terminala FSRU2
= Energetyka: Podano ze nie mozna wykluczy¢ ogtoszenia okresu przywotania na rynku mocy.
= KGHM: Nitroerg z umowa ws. wsparcia inwestycji za ok. 300 min PLN

= Orange Polska: Spodtka przedtuzyta umowe PPA z EDF power solutions Polska

= PZU: Na GPW zadebiutowaty obligacyjne ETF-y TFl PZU

= Budimex: Spdtka liczy na utrzymanie w 2026 r. backlogu [TOP20 BDM]

KOMENTARZ PORANNY

Rekord WIG20 i mocne odbicie na Wall Street

Poniedziatek przynidst kolejne historyczne poziomy na GPW. WIG20 wzrdst o 0,58% do 3943 pkt,
ustanawiajac wczesniej rekord $rédsesyjny na poziomie 3963,2 pkt. WIG zyskat 0,70%, mWIG40
1,17%, a sWIG80 0,40%. Wsrdd blue chipdw najmocniej rosty PGE, Modivo i Kruk, natomiast spadki
dotyczyty spétek takich jak: Allegro, Zabka i Erste Bank.

Wyrazne wzrosty dominowaty réwniez w Europie. DAX zyskat 1,45%, CAC 40 wzrdst o 1,22%,
a Euro Stoxx 50 o0 1,08%. Jedynie FTSE 100 zakornczyt handel niewielkim spadkiem.

Wall Street rozpoczeta miesigc mocnym odbiciem. Nasdag Composite wzrést o 2,13%,
S&P 500 0 1,48%, a Dow Jones o 1,32%, ustanawiajac nowy rekord zamkniecia.

Azja nie podzielita optymistycznych nastrojow z Europy i Standw Zjednoczonych. Poranna sytuacja na
dalekim wschodzie jest mocno mieszana spadki dotyczg indekséw m.in. Japonii, Korei Potudniowej
oraz Hong Kongu.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

W poniedziatek silne wzrosty przy duzych obrotach widoczne byty na walorach Kino Polska TV (jest to
cze$¢ miedzynarodowej grupy Canal+ Group, ktéra jest notowana na LSE). Na zakoriczenie wczorajszej
sesji walory spotki zyskaty 12,35%. Najblizsza dywidenda wynosi 1,18 PLN/akcje (dzier dywidendy to
2026-08-19).

Kino Polska TV [24M, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 148 428 0,7 26,6 40,4
WIG20 3943,0 0,6 27,1 44,3
WIG30 5021,4 0,6 26,1 42,0
mWIG40 10369,8 1,2 31,0 36,9
sWIG80 30869,5 0,4 6,4 10,3
NC Index 273,3 0,5 10,0 8,1
WIG Banki 25506 0,4 33,0 45,8
WIG Bud 10436 1,2 11,4 29,7
WIG Chemia 7944 -1,4 3,6 0,7
WIG Dew 6207 0,2 10,7 14,0
WIG Energia 4428 2,4 11,1 1,6
WIG Games 18307 1,2 7,0 9,2
WIG IT 10 569 2,2 5,6 85
WIG Media 7876 1,2 17,5 13,8
WIG Paliwa 18517 0,6 64,4 105,1
WIG Spoz 3156 0,2 5 9,7
WIG Surowce 9894 1,5 11,8 135,2
WIG Odziez 13 044 11 4,3 14,5
DAX 26 001 1,5 6,2 11,0
FTSE100 10858 -0,1 11,4 23,5
CAC40 8614 1,2 8,4 17,8
BUX 147 365 0,5 32,7 46,6
S&P500 7601 15 11,8 233
DJIA 53178 13 11,6 24,0
Nasdag Comp 25914 2,1 11,9 26,3
Bovespa 178 000 0,0 10,5 34,4
Nikkei225 63493 -0,9 27,7 59,0
Shanghai Comp. 3816 -0,6 -2,6 9,5
S&P/ASX 200 9134 0,5 5,7 8,6
EUR/PLN 4,3140 0,1 2,3 -0,9
USD/PLN 3,7492 -0,1 -4,3 -1,5
CHF/PLN 4,6265 -0,1 -2,1 -1,2
EUR/USD 1,1507 0,0 2,0 -0,6
UsD/IPY 157,64 -0,3 -0,6 -6,7

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CAR 990,00 5,9 CRQ 228,05 -3,8
MDG 26,20 5,6 REX 12,05 -2,8
APR 30,30 52 ATT 19,19 -2,4
WTN 13,99 51 GRX 2,38 -2,3
SLv 27,85 4,7 TOR 70,60 -2,1
CRJ 532,00 3,9 BNPPPL 151,80 -2,1
SVE 2,90 3,8 MNC 38,50 18
ACP 207,00 3,6 HUG 22,20 -1,8
MUR 38,65 3,6 CTX 73,00 -1,6
ENA 20,26 3,3 UNT 165,40 -1,5
PGE 10,45 33 TXT 50,65 15
PEP 65,00 3,2 ALE 44,39 -1’3
ARL 22,95 3,1 BLO 23,90 41,2
EAT 10,64 2,9 DVL 10,42 -1,1
QRS 13,98 2,6 ZAB 31,50 -0,9
MDV 95,14 2,5 Sscw 260,00 -0,8
ENT 53,30 2,5 TOA 9,23 0,8
RBW 148,00 2,4 BFT 5360 -0,7
NWG 91,00 2,4 ABS 87,40 =07,
ARH 52,80 2,3 GPW 99,55 -0}5
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
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KURS
44,4
139,0
733,0
253,8
32,5
731,4
312,9
434,8
1260,0
21900
1370,0
95,1
26,5
246,3
10,4
149,0
112,5
71,3
9,1
31,5
KURS
136,4
207,0
30,3
109,1
73,8
19,2
5360,0
124
151,8
990,0
194,0
17,1
681,0
167,8
260,0
10,4
10,6
20,3
52,9
99,6
446,0
25,1
11,1
380,0
20,7
12,2
38,7
782,0
91,0
15,4
65,0
6,5
148,0
364,0
107,4
50,7
126,0
128,8
65,0
151,2

1D
1,3
1,0
1,6
1,6
1,5
0,5
1,6
2,2
0,8
0,8
1,4
2,5
1,1
0,3
33
0,6
0,5
0,3
1,3
0,9

1D
1,8
3,6
5,2
0,8

0,8

0,7
1,2
1,1
2,9
33
0,8

0,0
0,1
0,8
3,6
1,6
2,4
1,2
3,2
0,8
2,4
0,6
0,4
1,5
0,8
1,4
1,4

1,7

M
15,5
3,8
1,1
8,7
17,2
11,3
6,6
3,1
2,6
18,1
2,4
1,9
25,5
5,6
8,5
12,1
6,9
4,5
3,0
15,0
M
1,3
15,4

14,6

1,3
1,7
20,0
0,1
3,7
-15,6
7,5
4,4

0,7
15,5
14,3

9,6

0,9
13,8
27,7

3M
49,2
20,9
16,9
7,9
1,2
29,2
3,8
4,5
13,8
0,1
20,0
19,8
44,2
18,3
1,9
19,0
18,9
12,1
1,5
38,5
3M
8,3
22,2
41,8
73,0
25,7
4,9
34,0
17,0
2,6
34,2
8,6
13,6
4,4
13,2
3,3
0,8
-4,8
5,2
27,6
36,9
13,7
11,5
37,3
11,4
15,9
12,2
2,7
13,0
-15,9
7,9
27,0
-18,6
17,1
26,7
10,3
32,4
26,1
5,5
14,6
53,7

6M
52,4
17,9
8,8
1,2
14,6
31,9
7,6
5,4
20,6
9,9
26,5
-18,3
67,5
15,4
3,2
49,1
16,6

14,7
2,1
75,6
192,4
1,4
10,9
37,3
12,6
8,6
61,3
5,5
28,2
22,6
6,2

1yr
24,4
51,0
43,7
2,7
31,7
51,9
148,5
12,6
54,3
40,2
58,2
-49,8
105,6
34,1
-12,7
106,6
48,5
23,4
13,6
59,6
1yr
55,9
10,2
53,8
322,5
-0,8
3,0
60,7
28,0
57,7
78,7
11,2
16,2
183,8
-6,8
14,9
27,4
23,4
12,2
4,3
94,1
43,4
9,7
29,6
41,7
45,3
-14,1
10,2
21,0
30,8
84,6
9,1
40,3
17,1
98,0
47,7
22,1
-27,4
7,2
-9,8
123,6

3Yr
28,0
198,1
103,0
57,7
27,4
157,1
167,9
21,3
132,6
85,7
198,6
94,0
41,8
185,8
21,3
185,6
227,1
128,8
151,9

3Yr
178,0
202,3
42,7
334,0
63,6
-26,6
252,9
95,9
186,3
59,8
174,8

6,2
288,7

112,2
165,6
60,6
143,7
0,5
210,7
185,5
-35,0
318,0
45,3
230,8
66,7

11,8
441,4
150,3
23,3
42,7

314,3
567,7
76,0

56,0
153,4
100,3
-40,4
360,1
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)

TOP10 INDEKS
WPL mWIG40
ZAB WIG20
NAY sWIG80
TEN mWIG40
XTB mWIG40
EBP WIG20
DNP WIG20
CDR WIG20
MDV WIG20
ACP mWIG40

Najmocniejsze i na

TOP10 INDEKS
ICE sWIG80
ASB mWIG40
DIG SWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20

scw SWIG80
XT8 mWIG40
PKN WIG20

PCO WIG20

SNT mWIG40

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
ATR sWIG80
CMP sWIG80
SNT mWIG40
ELT sWIG80
NWG mWIG40
DAD sWIG80
ICE sWIG80
TOR sWIG80
XTB mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/Y]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/1]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
65,00
31,50
27,85
107,40
151,18
731,40
32,46
253,80
95,14
207,00

5D
13,0
11,8
10,7
10,7
8,9
8,8
8,3
8,2
8,0
7,6

BOTTOM10
BCX
CRI
FTE
KTY
ROB
CRQ
SCwW
Isw
BLO
MLG

INDEKS
sWIG80
mWIG40
sWIG80

WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80

KURS
80,00
681,00
15,35
1260,00
32,20
228,05
260,00
25,05
23,90
105,00

5D
-17,5
-8,0
-5,5
-4,8

-2,8

jstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

KURS
79,80
109,10
301,40
681,00
312,85
260,00
151,18
149,00
46,50

364,00

KURS
301,40
61,30

91,10

364,00
61,35
91,00
80,30
79,80
70,60

151,18

1vr
900,0
322,5
249,2
183,8
148,5
140,7
123,6
106,6
105,6

98,0

3Yr
2161,2
872,7
632,3
567,7
460,9
441,4
385,2
385,1
369,3
360,1

KURS
84,99
2,77
58,27
80,33
117,75
13944
3252
3701
1827
1190,00
93,75
213,00
4055
58,73
1647
1279
63761
650,00
450,50
15,01

ub w

BOTTOM10
RVU

MDV

FTE

ATC

SVE

ARL

EUR

SGN

ERB

DNP

BOTTOM10
EUR
ae
SVE
WLT
BRS
GRX
BIO
STX
ECH
VRG
1D 5D
1,3 1,1
EOS) 4,0
l,& 0,9
-0,5 -1,8
E3i5) =Lz
0,8 1,3
1,1 2,2
-0,2 0,4
-0,4 =157
-0,1 2,9
0,1 -4,4
-1,2 -4,4
0,0 0,6
1,0 2,8
0,9 2,4
1,7 0,4
0,0 =1l
-0,2 LG
0,3 =il 7/
2,4 2,9
ubiektywnymi pogladam
nternecie catosci luk

INDEKS
sWIG80
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

WIG20

INDEKS
sWIG80
sWIG80

sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
17,8
-13,4
29,2
0,3
3,9
4,7
55
4,0
2,9
4,3
-10,7
2,7
5,4
0,9
0,5
0,9
10,1
6,0
1,1

KURS
14,82
95,14
15,35
6,56

2,90

22,95
4,90

71,90
22,15

32,46

KURS
4,90
2,53
2,90
5,08
5,01
2,38
3,85
1,82
4,95
5,60

1vr
-50,6
-49,8
-45,6
-41,1
-41,0
-38,6
-38,2
-34,9
-32,1

-31,7

3Yr
-68,2
-62,1
-46,4
-39,5
-13,0
-10,1

3,9
24,9
52,4
74,4
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ALIOR BANK
Bank podat wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 1122 1114 1%
Wynik z prowizji 241 230 4%
Koszty ogétem 551 554 -1%
Saldo rezerw -132 -118 12%
Zysk netto 367 366 0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

ENERGETYKA

Gaz-System oraz spétki energetyczne: Enea, PGE, Orlen i Unimot podpisaty porozumienie, ktére przewiduje wspdlne korzystanie z zakontraktowanych ustug
regazyfikacyjnych w planowanym drugim ptywajgcym terminalu LNG w Zatoce Gdariskiej.

ENERGETYKA

PSE poinformowaty, ze wedtug dostepnych danych w najblizszych dniach bedzie dostepna wymagana rezerwa mocy, ale nie mozna wykluczy¢ potrzeby
ogtoszenia okresu przywotania na rynku mocy.
Operator podat, ze z powodu wysokich temperatur i niskiego poziomu wdéd wystepujg obecnie ograniczenia w pracy niektérych elektrowni konwencjonalnych.

KGHM

Nalezgca w wiekszosci do KGHM spétka Nitroerg podpisata umowe z Katowicka Specjalng Strefg Ekonomiczng o wsparciu inwestycji dotyczacej produkcji
wysokoenergetycznych materiatéw wybuchowych: pentrytu i heksogenu.

Szacowana wartos¢ inwestycji wynosi ok. 300 min PLN.

ORANGE POLSKA

Orange Polska przedtuzyt umowe PPA z EDF power solutions Polska na dostawe energii odnawialnej z farm wiatrowych do 2035 r.
Umowa zapewni dostawe ok. 200 GWh niskoemisyjnej energii rocznie.

PzZU

Na GPW zadebiutowaty nowe ETF-y obligacyjne zarzadzane przez TFl PZU.
PZU ETF Obligacji Skarbowych Dtugoterminowych Portfelowy FIZ zapewnia ekspozycje na polskie obligacje skarbowe o dtugim terminie zapadalnosci, a PZU
ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowy FIZ inwestuje w obligacje o zmiennym oprocentowaniu.

BUDIMEX [TOP20 BDM]

Budimex liczy, ze kontraktacja powyzej 8 mld PLN pozwoli utrzymac w 2026 r. portfel zamoéwien na poziomie ok. 18 mid PLN.

Na te wartos$é pozytywnie moze wptynaé m.in. potencjalny kontrakt na D35 w Czechach. Prezes Artur Popko ocenia, ze najwieksza kumulacja inwestycji na
polskim rynku przypadnie na lata 2028-2029.

AQUA

Aqua liczy na odbudowe rentownosci i planuje wyjs$¢ poza tradycyjna branze wodno-kanalizacyjna.

W strategii na lata 2026-2028 spétka wskazuje na wejscie na nowe rynki, takie jak energetyka czy branza obronna.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

nie ma charakter inforr

ez autord nim komentarze

BDM

yjny i viektywnymi pog

stawa zadnej rekomendacji kupna i nie powinn: w Internecie c:




bd u BIULETYN PORANNY

2026-08-04, 08:18 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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