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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= ZUE: Wstepne wyniki 2Q’26 — przychody i EBIT zblizone do oczek. [komentarz BDM]

= Pekabex: W VII'26 produkcja wyniosta 22,4 tys m3 (+14% r/r) [wykres BDM]

= Torpol/Mirbud: Mirbud sprzedat posiadane akcje Torpolu [TOP20 BDM]

= MS Zabrze: Spétka ma list intencyjny dot. budowy instalacji chemicznej w Niemczech [TOP20 BDM]
= Orlen: Spdtka zwigkszy import gazu skroplonego z USA od 4Q'26

= Modivo: Jednym z celéw spétki na kolejne kwartaty jest poprawa cash flow

= Benefit Systems: Spdtka przejeta 5 klubdw fitness Bella Line w woj. kujawsko-pomorskim
= Asseco BS: Portfel zamoéwien po 1H’26 wynosi 425,9 min PLN (+14% r/r)

= Inter Cars: Spdtka miata w lipcu 2 143,5 min PLN przychoddw (+15% r/r)

= Lubawa: Zysk netto 1H’26 spadt 0 85% r/r do 4,3 min PLN

= Kernel: Namsen ogtosit wykup 14 min akcji Kernela po 19,93 PLN/szt

= Ultimate Games: Spdtka szacuje zysk netto w 1H’26 na 5,1 min PLN

KOMENTARZ PORANNY
GPW lekko cofa po rekordach, Wall Street znéw na szczycie
Pigtkowa sesja na GPW przyniosta niewielkie cofniecie po serii rekordéw. WIG20 stracit 0,54%
i zakoriczyt handel na poziomie 4000,3 pkt, a WIG spadt o 0,24%. Lepiej zachowaty sie mWIG40
(+0,54%) i sSWIG80 (+0,29%). Wsrdd blue chipdw najmocniej rosty CD Projekt (+3,1%), Dino (+1,3%)
i LPP (+1,2%), natomiast zdecydowanie najstabiej wypadto Modivo (-7,8%). Pod presja znalazty sie
réwniez banki i Orlen.
Europejskie parkiety zakoriczyty tydzien na plusie. DAX zyskat 0,69%, STOXX Europe 600 i FTSE 100 po
0,31%, a CAC 40 wzrdst 0 0,17%.
Mocniej wypadta Wall Street. Nasdagq Composite wzrdst o 1,3%, S&P 500 o 0,6% i ustanowit nowy
rekord, a Dow Jones zyskat 0,3%. Liczba etatéw w sektorach pozarolniczy w lipcu byta o 23 tys. nizsza
niz miesigc wezesniej. Jak wynika z danych opublikowanych w piatek.
W Azji dominuja dzi$ wzrosty. Najmocniej zachowuje sie Japonia, wyraznie nad kreska jest tez Korea
Potudniowa, a Chiny i Hongkong rosng spokojnie;j.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Negatywnym bohaterem na pigtkowej sesji byty walory Modivo (spadek na zakorczenie sesji 0 7,8%).
Byfa to tym samym najstabsza pozycja w uniwersum podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20,
mWIG40 i sWIG80. W ujeciu 1M i 12M total return na walorach spétki wynosi odpowiednio -9%
i -50,9%. Na pigtkowej sesji inwestorzy mogli reagowaé m.in. na opublikowane przez spétke dane
operacyjne.

Modivo [12M, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 151783 -0,2 29,5 37,9
WIG20 4000,3 -0,5 30,0 41,2
WIG30 5117,4 0,3 29,2 39,4
mWIG40 10593,3 0,5 33,8 34,6
sSWIG80 31505,1 0,3 8,6 11,5
NC Index 276,9 0,2 11,5 10,0
WIG Banki 25831 -1,0 34,7 36,6
WIG Bud 10525 -0,2 12,3 26,4
WIG Chemia 8238 0,4 7,4 2,6
WIG Dew 6192 0,1 10,4 9,6
WIG Energia 4461 -1,0 12,0 2,3
WIG Games 18 445 1,7 7,8 8,1
WIG IT 11020 1,8 10,1 10,3
WIG Media 7953 -0,2 18,7 13,3
WIG Paliwa 18528 -2,3 64,5 104,5
WIG Spoz 3163 0,2 7,7 5,8
WIG Surowce 11122 0,6 25,7 151,9
WIG Odziez 13153 -0,0 52 14,6
DAX 26319 0,7 7,5 88
FTSE100 10901 0,3 12,1 23,6
CAC40 8715 0,2 9,7 16,6
BUX 148 633 1,4 33,9 43,9
S&P500 7758 0,6 14,1 23,8
DJIA 54037 0,3 13,4 24,9
Nasdag Comp 26 691 1,3 15,2 26,4
Bovespa 172 513 -1,7 7,1 26,4
Nikkei225 66 954 -0,1 31,4 62,6
Shanghai Comp. 3950 1,0 0,8 10,7
S&P/ASX 200 9237 -0,1 8,6 9,4
EUR/PLN 4,2992 0,0 -1,9 -1,0
USD/PLN 3,7206 -0,1 -3,5 -1,5
CHF/PLN 4,5989 0,1 -1,5 -1,9
EUR/USD 1,1555 0,0 -1,6 0,5
UsD/IPY 158,34 -0,4 -1,0 -6,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
PXM 7,42 8,2 MDV 91,50 -7,8
CRQ 257,00 6,2 CMP 99,20 -2,7
ASB 119,90 6,0 SVE 2,94 -2,6
MLG 109,00 3,8 RVU 15,58 -2,6
SCW 292,00 3,5 ING 445,00 -2,6
DAT 138,00 3,4 PKN 149,06 -2,4
ENT 55,80 33 BMC 17,12 -2,2
DIA 169,20 31 KTY 1273 =176
CDR 256,10 3,1 KGN 68,90 -1,6
ASE 75,90 3,0 TPE 9,09 -1,6
APT 27,60 3,0 PEO 252,90 =176
TEN 107,00 2,9 ERB 22,15 -1,6
VOX 131,40 2,8 NEU 786,00 -1,5
ABS 89,00 2,8 MBK 1415 -1,5
MSzZ 6,59 2,6 VOoT 42,85 =175
GPP 54,40 2,6 ROB 31,83 =175
GPW 106,50 2,5 SLv 27,55 -1,4
ACP 217,60 2,5 MUR 38,40 -1,3
BFT =800 2,3 ENA 20,18 -1,2
GRX 2,45 1,9 MIL 20,58 il
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
ISwW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL
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KURS
46,2
134,8
730,4
256,1
32,4
725,0
353,0
430,4
1273,0
22220
1415,0
91,5
26,7
252,9
10,8
149,1
109,0
73,1
9,1
31,5
KURS
138,4
217,6
30,0
119,9
75,9
20,4
5540,0
123
152,0
975,0
198,8
17,0
742,0
169,2
250,0
10,5
11,0
20,2
54,4
106,5
445,0
26,2
11,7
381,0
20,6
12,2
38,4
786,0
9,1
15,4
63,7
7,4
146,7
359,0
107,0
52,4
131,4
135,0
65,2
168,0

1D
0,3
0,4
-1,0
3,1

1,3
0,7
0,6
0,3
-1,6
1,2
1,5
7,8
0,0
-1,6
0,5
2,4
0,6
0,2

0,6

0,0
-1,0
1,6
0,1
0,6
0,0
3,1
0,2
0,2
1,3
1,2
2,6
2,5
2,6
0,0
1,4
0,3
1,1
0,2
1,5
0,0
-0,4
0,0
8,2

1,2
2,8
-0,4
0,0
0,8

M
17,3
0,4
0,2
7,8
17,6
8,5
10,6
3,1
5,2
18,2
0,5
-9,0
27,1
9,1
14,3
10,2
9,9
6,9
1,2
13,6
m
3,0
20,0
14,8
11,3
27,6
8,5
11,0
1,0
4,1
19,3
2,4
6,6
8,6
6,5
0,0
3,9
2,2
1,2
22,0
12,9
2,6
a1
5,7
3,5

3M
49,7
15,9
13,0
3,7
4,6
26,2
6,2
3,8
10,7
0,4
20,6
16,0
44,3
16,9
1,5
13,1
19,3
13,2
3,7
37,2
3M
4,7
19,1
32,7
79,6
28,8
2,0
33,9
12,9
1,3
26,8
11,3
6,1
15,9
8,6
2,0
1,3
21
-4,6
27,3
30,7
11,6
8,9
26,6
8,9
11,0
9,1
11,8
-10,4
3,3
23,0
-14,5
9,6
26,5
9,2
30,9
31,4
10,2
14,1
68,5

6M
61,1
17,4
9,8
6,7
-17,2
36,1
14,0
7,5
22,5
9,7
33,0
22,1
71,1
19,4
9,1
42,9
23,6
2,3
17,8
48,2
6M
14,7
23,4
72,2
227,4
18,3
17,8
45,8
12,7
8,8
62,0
3,1
31,2
71,5
-4,0
-4,7
7,3
-18,2

28,5
11,8
36,5
-4,2
2,3
14,0
102,0

1yr
24,0
27,2
36,2
28
-32,7
42,7
166,3
6,3
50,2
40,1
50,0
-50,9
110,1
26,0
-9,8
106,0
41,3
20,0
12,9
46,9
1yr
50,4
11,6
48,4
351,7
1,9
7,9
59,7
22,0
52,0
69,9
14,5
15,6
209,2
7,7
5,6
21,2
21,7
10,5
-11,7
93,6
36,3
11,3
31,9
40,8
30,1
-15,3
7,6
22,1
33,4
85,0
6,2
55,5
14,5
94,7
45,9
1,8
24,4
12,7
-10,6
123,4

3Yr
33,2
183,8
101,8
59,4
S2589
a2
204,2
21,5
127,3
79,8
206,9
86,2
42,3
188,9
24,3
184,9
233,9
131,5
144,9

3Yr
165,5
217,4
46,5
363,8
68,2
20,4
273,8
89,0
186,7
63,7
180,8
5,6
298,9

102,9
168,6
58,3
140,0
1,8
236,2
191,3
32,2
336,8
44,0
233,5
71,1

11,9
470,2
155,7
23,9
66,3
333,9
512,7
74,8
52,7
160,4
122,3
-40,3
424,6
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS

PXM mWIG40
KGH WIG20

XTB mWIG40
Sscw sWIG80
ELT sWIG80
ASB mWIG40
MDG sWIG80
WTN sWIG80
cmp sWIG80
CRI mWIG40

KURS
7,42
352,95
168,00
292,00
67,20
119,90
27,45
14,73
99,20
742,00

5D
15,1
14,6
13,0
11,5
11,4
10,8
10,7
10,7
10,2

9,8

BOTTOM10
CTX
voT
PCR
bpom
HUG
REX
ALR
BNPPPL
MC
TOR

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80

WIG20
mWIG40
sWIG80
sWIG80

KURS
70,00
42,85
66,90

250,00
22,00
12,13

134,75

152,00
32,30
70,80

-4,6

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS
ICE sWIG80
ASB mWIG40
DIG sWIG80
CRI mWIG40
SCW sWIG80
KGH WIG20
XTB mWIG40
PCO WIG20
PKN WIG20
cMmp sWIG80

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
ATR sWIG80
cMmPpP sWIG80
SNT mWIG40
ELT sWIG80
NWG mWIG40
XTB mWIG40
DAD sWIG80
ICE sWIG80
TOR sWIG80
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Mied? LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujgcy [USD/t]
Zioto [USD/oz]

Srebro [USD/0z]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS

80,80
119,90
311,00
742,00
292,00
352,95
168,00

46,67
149,06

99,20

KURS
311,00
62,50

99,20

359,00
67,20
96,10

168,00
84,00
80,80
70,80

1yr
850,6
351,7
251,4
209,2
175,5
166,3
123,4
110,1
106,0

99,2

3Yr
2189,0
975,7
702,6
512,7
488,2
470,2
424,6
409,1
406,6
372,8

KURS
83,84
2,74
56,66
82,75
116,75
14191
3283
3759
1842
1195,00
94,70
219,00
4348
64,20
1768
1380
65097
652,25
441,75
16,45

ub w

BOTTOM10
MDV
RVU
FTE
ARL
SVE
EUR
ATC
SGN
ERB
DNP

BOTTOM10
EUR
G
SVE
WLT
GRX
BRS
BIO
STX
ECH
VRG
1D 5D
0,3 0,1
257 =177
2,0 =il f5
2,4 2,5
0,3 -2,8
-0,3 2,6
0,6 2,1
-1,8 1,4
0,3 0,5
0,1 0,3
0,0 1,1
0,3 1,9
0,2 7,3
1,0 10,4
1,0 8,3
0,1 9,8
-0,0 0,5
2,0 0,2
0,6 =il 7/
9,4 12,2
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INDEKS
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

WIG20

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

m
10,3
7,0
16,4
3,8
2,4
6,7
4,8
5,2
0,2
3,5
4,1
5,5
7,2
8,2
8,1
2,0
3,2
0,9
8,7

KURS
91,50
15,58
16,50
23,20
2,94

4,90

6,84

72,00
22,15

32,44

KURS
4,90
2,58
2,94
5,00
2,45
5,02
3,85
1,84
5,04
5,54

3M
17,2
0,8
28,3
11,7
11,2
6,4
8,9
6,7
11,1
-14,7
8,2
-25,4
-17,2
7R
-19,4
7,4
3,2
9,5

1vr
-50,9
-49,7
-41,9
-40,8
-40,0
-39,4
-35,5
-35,1
-34,2

-32,7

3Yr
-68,0
59,4
-44,8
-39,0

24,6
58,1
78,7

1yr
25,9
-8,5
74,6
15,9
15,1
47,5
25,8
33,8
-6,8
42,6
-6,9
9,2
30,1
70,7
32,6
20,7
-45,0
26,8
15,4
-0,9
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka podata wstepne wyniki za 2Q'26

Wstepne wyniki za 2Q’26 [min PLN]

2Q'25 2Q'26W zmianar/r 2Q'26P BDM odchyl 1H'25 1H'26W zmianar/r

Przychody 222,6  248,6 11,6% 246,6 0,8% 402,8 396,7 -1,5%
Wynik brutto na sprzedazy 21,6 20,2 -6,4% 19,5 3,2% 27,0 24,7 -8,4%
EBIT 14,5 10,3 -28,8% 10,5 -2,4% 9,9 6,6 -33,4%
Zysk brutto 12,3 8,5 -31,3% 8,5 -1,1% 6,2 3,1 -50,4%
Zysk netto* 10,4 5,6 -45,9% 6,4 -12,4% 5,6 1,2 -78,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 9,7% 8,1% 7,9% 6,7% 6,2%
Marza EBIT 6,5% 4,1% 4,3% 2,5% 1,7%
Marza zysku netto* 4,7% 2,3% 2,6% 1,4% 0,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *przed wytqczeniem mniejszosci

Wyniki jednostkowe [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q23 | 1Q24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26W

Przychody 222,7 268,33 333,1 5550 |297,1 2729 2767 2683 | 162,5 204,6 259,2 2205 | 1319 219,3
Wynik brutto ze sprzedazy 6,9 7,3 10,2 23,9 11,0 13,2 5,5 13,4 39 19,8 7,0 18,0 4,9 18,0
EBIT 1,9 2,6 7,4 16,9 54 6,1 0,8 4,5 -4,6 14,6 -1,7 7,8 -1,4 9,2
Wynik netto 1,2 33 6,5 11,0 1,1 6,1 0,0 3,0 -4,4 10,5 -1,6 3,4 -2,0 4,9

Marza brutto ze sprzedazy  3,1%  2,7% 3,1% 43% | 3,7% 4,8% 20% 50% | 24% 97% 2,7% 82% 3,7% 8,2%
Marza EBIT 0,9% 1,0% 22% 30% | 1,8% 22% 03% 1,7% |-28% 7,1% -0,6% 3,5% | -1,0% 4,2%
Marza netto 05% 12% 20% 20% | 04% 23% 00% 1,1% |-27% 51% -0,6% 16% | -1,5% 2,2%

Wyniki jednostek zaleznych [min PLN]

1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q'23 | 10’24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26W

Przychody 26,6 24,2 25,9 28,4 19,0 28,1 27,6 29,6 17,6 18,1 29,0 34,4 16,3 27,3
Wynik brutto ze sprzedazy 1,7 3,0 1,1 1,9 1,6 1,8 15 2,6 1,5 1,7 3,4 5,5 -0,4 1,6
EBIT 0,0 1,5 -0,1 0,3 0,3 0,5 0,4 1,1 0,0 -0,1 1,7 3,2 -2,3 1,4
Wynik netto -0,1 -0,3 -0,6 0,0 -0,1 0,0 -0,2 0,8 -0,4 -0,1 1,2 2,4 -2,2 1,5

Marza brutto ze sprzedazy  6,3% 12,4% 4,4% 6,7% | 82% 6,2% 56% 88% | 84% 94% 11,6% 16,0% | -2,4% 5,8%
Marza EBIT 01% 6,1% -04% 12% | 1,7% 1,7% 13% 3,7% | 01% -0,7% 59% 93% |-14,2% 5,0%
Marza netto -04% -1,1% -23% -01% | -0,7% 0,0% -08% 2,7% |-24% -04% 4,1% 6,9% | -13,6% 5,4%

Wyniki skonsolidowane [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26W

Przychody 2493 292,4 3590 5835 | 3162 3010 3043 2979 | 180,1 222,6 2881 2550 | 1481 2486
Wynik brutto ze sprzedazy 8,5 10,3 11,4 258 | 126 149 70 160 | 54 216 104 235 | 45 20,2
EBIT 1,9 4,1 72 172 | 57 6,6 1,2 56 | -46 145 00 11,0 | -37 10,3
Wynik netto 1,1 3,0 59 109 | 1,0 62 02 38 | -48 104 04 58 -4,2 5,6

Marza brutto ze sprzedazy  3,4%  3,5% 32% 4,4% | 40% 50% 23% 54% | 3,0% 97% 3,6% 92% 3,1% 8,1%
Marza EBIT 08% 1,4% 2,0% 29% | 1,8% 22% 04% 19% | -25% 65% 00% 43% | -2,5% 4,1%
Marza netto 04% 10% 17% 19% | 03% 20% -01% 13% |-27% 47% -02% 2,3% | -2,9% 2,3%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Komentarz BDM

Oprac
nie

W 2Q'26 na poziomie skonsolidowanych przychodéw ZUE miato 249 min PLN (+12% r/r). Sprzedaz jest zblizona do naszych oczekiwan.
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy w 2Q’26 (8,1%) byta nieco stabsza r/r (ale nalezy braé¢ pod uwage jednak do$¢ wysoka baze) i lekko powyzej naszych
oczekiwan (9,7% w 2Q'25 i 7,9% w naszej prognozie).
Marza na poziomie jednostkowym wyniosta 8,2%, poziom marzy w jednostkach zaleznych wynidst 5,8%.
Kwartalne marze w ostatnim czasie pozostajg bardzo zmienne. Po dos¢ stabym 1Q’26 (3,7%), po 1H’26 marza wynosi 6,2%. W naszej opinii wptyw rozliczen
starych kontraktéw jest juz niewielki, wahania marzy (wzrost w 2/4Q vs 1/3Q) wynika¢ mogg z pozytywnych rewizji budzetéw na biezgcych kontraktach
(zwracamy np. uwage na pozyskany w dobrym momencie rynkowym kontrakt Katowice-Bedzin).
EBIT wynidst +10,3 min PLN (vs -14,5 min PLN rok temu), natomiast wynik netto (przed wytgczeniem wyniku mniejszosci) to 5,6 min PLN (vs -10,4 min PLN
w 2Q'25). Spétka w komunikacie wskazata na wysokg efektywng stope rozliczen podatkowych w Rumunii.
Obecny portfel zamdéwien wynosi ok. 4 mld PLN netto, co jest najwiekszg wartoscig w historii spotki. Spotka ma obecnie ztozone najkorzystniejsze oferty w
przetargach o tacznej wartosci ok. 0,8 mld PLN.
Petny raport spétka przedstawi 19 sierpnia 2026.
Wstepne wyniki za 2Q’26, operacyjnie sg do$¢ zbiezne z naszymi ostatnimi prognozami (wynik netto obcigzony przez rozliczenie podatku w Rumunii).
Marza brutto ze sprzedazy jest nawet minimalnie wyzsza niz nasze oczekiwania. Przy poréwnaniu wynikéw r/r nalezy bra¢ pod uwage bardzo wysoka baze
na marzy brutto ze sprzedazy z 2Q'25

Krzysztof Pado

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ZUE

Konsorcjum w skfadzie: ZUE (lider) — P.B.l. Energopol - Sarivo Infrastruktura ztozyto najkorzystniejsza oferty za 62,2 min PLN netto w postepowaniu
przetargowym GDDKIiA dotyczgcym zamowienia pn.: Budowa wezta drogowego w miejscowosci Jawornik w ciggu DK7. Udziat ZUE oraz P.B.l. Energopol w
konsorcjum wynosi 50%. Termin realizacji zadania: 19 miesiecy. Budzet zamawiajgcego na zadanie wynosi 102,0 min PLN netto.

PEKABEX
W lipcu produkcja spotki wyniosta 22,4 tys m3 (+14% r/r).
Produkcja miesieczna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado

TORPOL [TOP20 BDM] /MIRBUD

Mirbud sprzedat 2,298 min akcji Torpolu, stanowigcych 10% akcjonariatu, po cenie 62 PLN za akcje.

Puls Biznus podat, ze nieoficjalnie udato sie ustali¢, ze kupujgcym jest Esaliens TFI (link)

MS ZABRZE [TOP20 BDM]

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - podpisata list intencyjny z podmiotem zagranicznym, dotyczgcy budowy
nowej instalacji chemicznej w Niemczech. Wartos¢ umowy bedzie na poziomie odpowiadajgcym ,,istotnej czesci przychoddéw ze sprzedazy” grupy za 2025 rok.

ORLEN

Orlen zwiekszy import gazu skroplonego z USA od 4Q’26, zgodnie z zawartymi w poprzednich latach kontraktami - poinformowat wiceprezes Stawomir
Jedrzejczyk. Na przetomie tego i przysztego roku koncern ukonczy trzy duze inwestycje energetyczne.

MODIVO
Jednym z celdw grupy Modivo na kolejne kwartaty jest poprawa cash flow - poinformowat tukasz Stelmach, wiceprezes grupy. Grupa mocno stawia na rozwdj

off-price, w 2027 roku ta linia biznesowa bedzie najwieksza w grupie pod wzgledem sprzedazy. Poinformowat, ze Modivo Platform nie planuje zmiany strategii
do 2030 roku.

Modivo zaktada breakeven Worldbox do korica roku i wzrost udziatu marek licencyjnych w tej sieci do 70%.

W 2Q’26/27 spétka miata szacunkowo 340 min PLN EBITDA i 390 min PLN skoryg. EBITDA. Konsensus PAP Biznes przewidywat 393,6 min PLN EBITDA.

INTER CARS

Grupa Inter Cars miata w lipcu 2026 roku 2 143,5 min PLN przychoddw (+15% r/r).

BENEFIT SYSTEMS

Benefit Systems nabyt pie¢ klubdw fitness Bella Line: dwa w Toruniu, dwa w Bydgoszczy oraz jeden w Chetmzy.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ASSECO BS

Asseco Business Solutions po 1H’26 posiada backlog w wysokosci 425,9 PLN (+14% r/r) - poinformowat podczas konferencji wynikowej dyrektor finansowy
spotki, Mariusz Lizon.

LUBAWA

Lubawa szacuje, ze miata w 1H'26 4,3 min PLN jednostkowego zysku netto, wobec 28,9 min PLN zysku rok wczesniej.

MULTIQURE

Nationale-Nederlanden Polskie Towarzystwo Emerytalne posiada 8,86% akcji multiQure. Fundusz dotgczyt do akcjonariatu, nabywajac akcje spétki w ramach
czerwcowej emisji akcji serii S zrealizowanej w ramach ABB.

ULTIMATE GAMES

W 1H’26 spdtka miata szacunkowo (jednostkowo) 26,7 min PLN przychoddw netto ze sprzedazy oraz 5,1 min PLN zysku netto.

KERNEL

Namsen Limited ogtasza wykup 14 min akcji Kernela, stanowigcych ok. 4,8% kapitatu, po 19,93 PLN za akcje.

BUDOWNICTWO KOLEJOWE

Projekt Zintegrowanej Sieci Kolejowej (ZSK) przewiduje powstanie 19 magistrali i okoto 4 700 km nowych linii, w tym 1 000 km juz w realizacji, oraz modernizacje
5 600 km istniejacych tras - poinformowat Port Polska na stronie. Dodat, ze realizacja programu moze zwiekszy¢ liczbe pasazeréw kolei 0 64% do 2050 r.

CPK

Do korica 2026 roku Port Polska planuje ogtoszenie kolejnych 58 postepowan inwestycyjnych obejmujgcych zaréwno komponent lotniskowy, jak i kolejowy - o
orientacyjnej wartosci przekraczajacej 40 mld PLN - podata spdtka w komunikacie prasowym.

Jak podano, wsréd najwiekszych z nich znajdujg sie zamdwienia dotyczace robét budowlanych dla kolejnych odcinkdw linii Kolei Duzych Predkosci Warszawa —
tddz, zawarcie umowy ramowej na budowe infrastruktury lotniskowej w obszarach Airside i Landside, realizacja systemoéw sterowania ruchem kolejowym,
makroniwelacja terenu lotniska, budowa terminala towarowego, a takze robdt budowlanych w obszarze lotniska.

W 2027 roku planowane s3g postepowania o orientacyjnej wartosci przekraczajgcej 24 mld PLN, a w roku 2028 kolejne o wartosci blisko 17 mld PLN. Obejmg
one m.in. budowe kolejnych odcinkéw Kolei Duzych Predkosci, kluczowych obiektéw lotniskowych, infrastruktury Airside i Cargo, a takie systemow
energetycznych, zaplecza technicznego oraz Airport City".

BUDOWNICTWO DROGOWE

Sie¢ autostrad w Polsce liczy obecnie 1950 km, a do osiggniecia docelowej dtugosci brakuje ok. 150 km — wynika z informacji przekazanej przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad.

W najblizszych latach powstang kolejne odcinki A2 i A50. Wraz ze wzrostem natezenia ruchu, planowana jest takze rozbudowa istniejacych autostrad. Jako
pierwszy dodatkowe pasy zyska A2 miedzy todzig i Warszawa. W kolejnych latach rozbudowywana bedzie réwniez A4, m.in. na odcinku od Krzyzowej w
kierunku Wroctawia, oraz A1 miedzy Toruniem i Wtoctawkiem.

RYNEK PRACY

W 3Q’26 rzad planuje przyjaé rozporzadzenie dotyczace minimalnego wynagrodzenia za prace od 1 stycznia 2027 r. na poziomie 4 950 zt i minimalnej stawki
godzinowej na poziomie 32,30 PLN - wynika z wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministréw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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