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= Agora: Wyniki za Q2 2026 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Unimot: Wstepna s. EBITDA w 2Q’26 powyzej oczek., mocny wynik w Bitumenach [komentarz BDM]
= PKO BP: Zysk netto grupy w Q2'26 wynidst 2,77 mld PLN [TOP20 BDM]

= Budimex: Spdtka realizuje dla GDDKIA kontrakty warte 10,1 mid PLN

= Asseco Poland: NWZ nie podjeto uchwaty ws. programu motywacyjnego

= BNP Paribas BP: Zysk netto banku w Q2'26 wyniést 599,8 min PLN

= Bank Millennium: Bank podjat decyzje o wczesniejszym wykupie 5 tys. Obligacji

= GTC: Fitch utrzymat rating spétki na poziomie B

= Archicom: Spétka rozpoczyna przedsprzedaz 103 mieszkan pod Wroctawiem

= Arctic Paper: Spotka wcigz obserwuje niepewnos¢ na rynku i ogranicza nowe inwestycje
= Boryszew: EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej grupy w 1H'26 wyniosta 162 min PLN

= Creepy Jar: Spotka szacuje zysk netto w 1H'26 na 34,2 min PLN, +311% r/r

= Podatki: Rzad moze wrdci¢ jesienig do podatku od nadmiarowych zyskéw

KOMENTARZ PORANNY
Byki w Warszawie nie odpuszczaja
Srodowa sesja na GPW zakoriczyta sie niewielkimi wzrostami. WIG20 zyskat 0,41%, WIG wzrést
0 0,33%, a mWIG40 o 0,23%; sWIG80 stracit 0,05%. Wsrdd blue chipéw najmocniej rosty Modivo
(+3,7%), CD Projekt (+2,3%), Kruk (+2,1%) i Orlen (+1,6%). Najstabiej wypadty Pepco (-1,9%),
Tauron (-1,2%) i LPP (-1,0%).
Pozytywnego sentymentu z GPW nie podzielita reszta europejskich parkietéw. CAC 40 stracit 0,46%,
Euro Stoxx 50 0,26%, DAX 0,23%, a FTSE 100 0,10%. Na Wall Street przewazaty wzrosty. S&P 500 zyskat
0,26%, Nasdag Composite 0,54%, natomiast Dow Jones zakornczyt sesje niemal bez zmian, tracac
0,04%. W centrum uwagi znalazty sie dane o inflacji CPI w USA - w lipcu wyniosta ona 3,4% r/r wobec
3,5% miesigc wczesniej.
W Azji przewazajq dzi$ wzrosty. Najmocniej zachowuje sie Korea Potudniowa, wyraznie zyskuje tez
Japonia, a Chiny i Hongkong pozostajq lekko nad kreska.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA
W $rode nowe rekordowe poziomy wyznaczyt kurs XTB. Na zakorczenie sesji akcje spotki byty drozsze
0 5,2% w poréwnaniu do dnia poprzedniego i byta to najsilniejsza pozycja w grupie podmiotéw
wchodzacych w sktad WIG20, mWIG40 i sWIG80. Obecna fala wzrostowa przybiera coraz wieksze
rozmiary i zostata zdopingowana m.in. wymowa ostatniej konferencji wynikowej oraz planami dalszej
dynamicznej ekspansji.
XTB [24M, PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12m
WIG 153 948 0,3 31,3 39,1
WIG20 4065,1 0,4 32,1 42,1
WIG30 5194,8 0,4 31,2 40,7
mWIG40 10703,1 0,2 35,2 37,1
sSWIG80 31635,3 -0,0 9,0 11,0
NC Index 281,6 0,2 13,4 10,9
WIG Banki 25954 0,4 35,3 34,6
WIG Bud 10761 0,0 14,9 27
WIG Chemia 8461 1,2 10,3 5,5
WIG Dew 6266 0,6 11,8 13,9
WIG Energia 4530 -1,0 13,7 2,1
WIG Games 18933 0,4 10,6 10,0
WIG IT 11289 0,3 12,8 20,7
WIG Media 7907 0,5 18,0 13,0
WIG Paliwa 19348 15 71,7 107,3
WIG Spoz 3170 0,7 8,0 6,5
WIG Surowce 11583 0,8 30,9 156,9
WIG Odziez 13255 -0,2 6,0 20,1
DAX 26331 -0,2 7,5 9,6
FTSE100 10833 -0,1 11,4 22,2
CAC40 8675 -0,5 9,2 15,4
BUX 150 382 0,3 35,4 44,6
S&P500 7749 0,3 14,0 21,6
DJIA 53770 -0,0 12,9 22,9
Nasdag Comp 26 588 0,5 14,8 23,4
Bovespa 167 491 -0,2 4,0 21,4
Nikkei225 68 697 0,8 35,3 60,8
Shanghai Comp. 3963 0,3 1,0 10,1
S&P/ASX 200 9170 -0,4 7,9 8,1
EUR/PLN 4,3074 0,0 2,1 1,3
USD/PLN 3,7386 -0,1 -4,0 -2,8
CHF/PLN 4,5919 -0,0 -1,4 -1,8
EUR/USD 1,1522 0,0 -1,9 -1,6
UsD/IPY 159,44 -0,0 -1,7 -7,6

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
XTB 177,80 5,2 ATC 6,87 -6,9
EAT 11,30 4,6 BMC 15,98 -3,2
ARL 24,85 4,4 CRI 760,00 S229)
XT 54,80 4,3 VOX 126,60 -2,8
MDV 97,00 3,7 CIG 2,72 -2,7
GRX 2,62 3,3 GPW 102,00 -2,7
ARH 53,00 31 DAT 135,20 -2,6
ANR 21,50 2,4 APR 31,10 =2/2
CPS 17,15 2,3 TEN 105,90 -1,9
CDR 266,40 2,3 BCX 81,80 -1,9
KRU 436,30 2,1 PCO 46,22 -1,9
IMC 32,50 2,0 UNI 13,74 179
ECH 5,16 2,0 ELT 65,10 1,7
PXM 7,96 1,9 CBF 193,90 1,7
BOS 10,74 1,9 CMP 97,90 157,
LBW 11,55 1,9 ICE 76,00 16
STP 221,00 1,8 DIG 305,80 -1,5
ATT 21,20 1,6 VRC 135,40 -1,5
PLW 254,50 1,6 ENA 20,56 -1,4
PKN 155,68 1,6 SNT 361,60 =153
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Statystyka dla podmiotow z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
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KURS
46,4
132,7
751,4
266,4
33,4
728,4
367,2
436,3
1289,0
22220
1418,0
97,0
46,2
255,6
11,1
155,7
109,8
72,8
9,2
31,5
KURS
142,2
224,7
31,1
125,2
81,0
21,2
5515,0
122
152,4
977,0
193,9
17,1
760,0
170,1
254,0
10,7
11,3
20,6
55,5
102,0
444,0
28,1
11,6
377,5
20,7
13,1
38,9
788,0
95,8
15,0
58,5
8,0
146,4
361,6
105,9
54,8
126,6
135,4
65,0
177,8

1D
0,9
-0,7
0,2
2,3
-0,1
0,6
0,7
2,1
0,8
-1,0
0,2
3,7
-1,9
0,8
-0,5
1,6
0,7
0,0
-1,2
0,0

1D
1,0
0,4
2,2
1,0
1,0

1,6

0,2

2,3

0,5
-0,6
0,6
4,6

0,8
1,9
-1,0
1,3

4,3

52

m
16,6
6,3
3,0
14,3
18,3
6,0
18,8
5,4
4,5
14,7
0,8
2,5
20,1
4,6
18,3
11,3
2,8
43
0,7
15,6
m
3,0
26,4
17,4
9,7
35,0
11,3
10,5
0,8
0,3
14,4
0,6
10,3
9,0
6,4
0,4
1,3
5,6
2,8
26,9
3,6
6,3
12,0
5,2
5,2
0,8
15,9
2,5
12,4
2,4
5,9
2,7
17,8
6,1
6,0
19,3
13,1
13,0
5,0
12,1
37,4

3M
61,3
12,8
20,2
4,3

15,3
29,1
4,8

8,5

17,1
10,1
21,2
32,5
51,1
20,7
3,7

15,3
22,1
15,2
2,9
41,4

3M

14,4
28,8
14,9
38,9
27,9
15,1
14,0
74,6

6M
55,4
14,8
4,1
9,2
12,5
30,8
14,4
7,6
19,1
8,8
33,5
17,1
69,0
20,9
9,5
49,6
26,1
5,2
-17,0
44,3
6M
27,0
33,8
76,9
238,3
27,0
24,1
39,6
11,0
3,2
53,9
0,6
31,6
67,9
-4,2
5,7
8,4
-14,7
7,5
34,8
42,1
12,6
5,1
28,5
5,3
16,5
0,3
6,4
43
22,8
27,0
8,7
-14,3
-4,2
29,2
12,5
45,4
-11,0
1,0
12,3
108,6

1vr
24,7
21,4
38,3
5,5
-29,4
38,6
171,3
6,5
47,9
41,6
44,3
41,6
108,3
26,4
-6,1
108,7
39,1
19,6
7,1
47,6
1vr
55,3
29,9
55,3
356,2
11,2
12,8
59,6
21,8
44,3
69,9
14,5
17,2
222,8
12,3
11,8
31,8
22,9
12,7
-11,6
83,8
36,2
15,3
36,2
39,3
30,6
-11,7
11,1
23,0
24,3
81,2
-0,8
64,1
15,9
88,6
46,9
6,7
-26,4
15,5
-9,6
140,5

3Yr
33,3
178,5
77,5
71,3
-22,6
155,1
227,0
20,1
119,3
82,4
216,0
98,5
46,5
204,8
24,1
195,5
244,1
130,0
135,3

3Yr
165,5
230,1
52,9
410,5
77,0
=55
258,7
90,4
199,8
68,2
174,6
10,7
282,9

106,2
158,6
58,2
140,8
3,2

224,8
191,8
23,5
344,2
42,9

237,1
81,0

12,0
466,9
149,8
28,2
78,1

318,2
528,1
80,7

-49,7
141,3
122,9
-41,3
460,4
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

PXM mWIG40 7,96 16,3 PEP mWIG40 58,50 -9,3

XTB mWIG40 177,80 10,4 ICE SWIG80 76,00 -5,6

Isw mWIG40 28,14 9,8 TOR sWIG80 67,60 -4,9

RVU sWIG80 17,50 9,2 SVE sWIG80 2,96 -4,4

GRX sWIG80 2,62 9,2 OPL mWIG40 14,98 -3,7

MRB mWIG40 13,10 8,8 CmMP sWIG80 97,90 -3,3

ATT mWIG40 21,20 8,7 SNT mWIG40 361,60 -3,2

ASE mWIG40 81,00 8,3 CBF mWIG40 193,90 -2,7

ASB mWIG40 125,20 7,7 ALR WIG20 132,65 -2,4

ARL sWIG80 24,85 6,9 MDG sWIG80 27,20 -2,3

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sWIG80 76,00 722,5 ARL sWIG80 24,85 -43,2
ASB mWIG40 125,20 356,2 RVU sWIG80 17,50 -43,0
DIG sWIG80 305,80 228,8 FTE sWIG80 16,25 -41,8
CRI mWIG40 760,00 222,8 MDV WIG20 97,00 -41,6
KGH WIG20 367,15 171,3 SVE SWIGS0 2,96 -40,9
SCW sWIG80 293,00 159,3 EUR sWIG80 5,05 -37,9
XTB mWIG40 177,80 140,5 ATC sWIG80 6,87 -35,9
PKN WIG20 155,68 108,7 ERB sWIG80 22,30 -34,1
PCO WIG20 46,22 108,3 SGN sWIG80 71,80 -32,6
CcmMP sWIG80 97,90 92,0 DNP WIG20 33,38 -29,4
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIGB0 305,80 2055,2 EUR SWIG80 5,05 67,0
ATR sWIG80 60,60 929,0 ClG sWIG80 2,72 -58,2
CMP sWIG80 97,90 694,6 SVE sWIG80 2,96 -44,8
SNT mWIG40 361,60 528,1 WLT sWIG80 5,04 -38,3
ELT sWIG80 65,10 476,6 BRS sWIG80 5,03 -7,5

NWG mWIG40 95,80 466,9 GRX SWIG80 2,62 2,2

XTB mWIG40 177,80 460,4 BIO sWIG80 3,90 4,4

ASB mWIG40 125,20 410,5 STX sWIG80 1,82 26,2
DAD sWIG80 83,20 399,7 ECH sWIG80 5,16 63,9
ICE sWIG80 76,00 372,0 VRG sWIG80 5,62 78,1
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 88,72 0,3 7,6 6,5 -16,0 35,2
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,79 -0,5 57 -3,7 -2,6 -1,3
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 60,38 =l 8,3 17,8 28,7 85,2
CO2 [EUR/Y] 81,47 0,5 1,1 3,5 9,0 14,6
Wegiel ARA [USD/t] 122,60 0,4 5,6 4,5 11,8 22,2
Miedz LME [USD/t] 14294 -0,4 0,5 6,5 2,4 46,6
Aluminium LME [USD/t] 3315 -1,6 2,1 5,7 -8,7 26,8
Cynk LME [USD/t] 3834 0,9 1,8 5,6 8,8 34,9
Otéw LME [USD/t] 1867 -0,1 1,6 1,0 -6,8 -5,6
Stal HRC [USD/t] 1 196,00 0,1 0,3 3,3 10,5 43,4
Ruda zelaza [USD/t] 95,30 -0,1 -0,4 -3,2 -14,5 -7,3
Wegiel koksujgcy [USD/t] 230,67 3,0 8,6 -0,8 -3,1 14,8
Ztoto [USD/oz] 4399 -0,2 3,8 9,9 -6,2 31,1
Srebro [USD/oz] 65,33 0,0 6,2 13,3 -25,4 69,7
Platyna [USD/oz] 1748 -0,5 1,2 9,0 -18,4 30,1
Pallad [USD/oz] 1364 0,7 -1,0 8,9 -11,2 20,6
Bitcoin USD 63 559 0,0 -2,3 2,3 -20,2 -48,3
Pszenica [USd/bu] 651,50 -0,2 3,2 3,9 -2,0 28,4
Kukurydza [USd/bu] 454,00 -0,7 3,4 3,7 -2,7 21,4
Cukier ICE [USD/Ib] 16,42 -1,9 8,4 10,3 5,8 -4,6
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INFORMACJE ZE SPOLEK

AGORA [TOP20 BDM]

Spotka przed sesja 2026-08-13 opublikowata wyniki za Q2 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: KUPUJ (cena docelowa: 11,54 PLN; data wydania: 2026-04-09)

Komentarz BDM:

Agora pokazata mocne wyniki za Q2 2026, znaczaco powyzej naszych dotychczasowych oczekiwan. Zwracamy uwage, ze w Q2 2026 odnotowano spadek
frekwencji kinowej w Polsce, co negatywnie rzutowato na wyniki segmentu Film. Jednoczesnie Agora wykazata poprawe wynikéw w pozostatych obszarach
biznesowych, w szczegdlnosci w segmencie reklamy zewnetrzne;j.

Szacowany przez nas skor. EBIT wynidst 26,8 min PLN. Ujecie segmentowe wskazuje, ze w Q2 2026:

" segment Film wypracowat skor. EBIT na poziomie blisko 6,8 min PLN, co oznacza spadek o 39% r/r (nasza prognoza zaktadata skor. EBIT segmentu
na poziomie blisko 4 min PLN);
" skor. EBIT w pozostatych segmentach z ekspozycjg na rynek reklamowy (z wytaczeniem segmentu Film), wraz z pozycjami uzgadniajacymi, wynidst

20 mlIn PLN, co oznacza poprawe o 89% r/r (nasza prognoza dla tego obszaru zaktadata skor. EBIT na poziomie blisko 14,3 min PLN).

Maciej Bobrowski

Woyniki Agory za Q2 2026 na tle wczesniejszych naszych oczekiwan [PLN m]

0225 Q2 26 yly Q225LT™ Q226 LTM yly Q2 26E realizacja
Przychody 379,6 390,6 3% 1509,1 1633,0 8% 393,1 99%
Reklama 208,7 2347 12% 7838 867,6 1% 2338 100%
Bilety do kina 56,2 54,8 -3% 259,6 2733 5% 55,0 100%
Sprzedaz wydawnictw 31,9 32,3 1% 130,6 126,2 -3% 31,6 102%
Bary kinowe 36,6 332 -9% 158,3 164,6 4% 36,4 91%
Dziatalnos¢ filmowa 12,1 6,5 -46% 45,6 63,9 40% 75 86%
Pozostafa sprzedaz 34,0 29,1 -14% 131,2 1374 5% 289 101%
EBITDA 65,5 80,7 23% 267,0 295,5 1% 729 1%
EBIT 21,2 26,7 26% 86,8 87,2 0% 18,3 146%
EBIT skorygowany 21,8 26,8 23% 89,4 91,7 3% 18,3 147%
Film i ksiazka 11,2 6,8 -39% 64,4 70,2 9% 4,0 170%
Radio 173 17,3 0% 63,2 83,9 33% 17,5 99%
Reklama zewnetrzna 17,0 23,3 37% 32,0 37,7 17,9% 18,6 125%
Prasa -30 -2,0 -0,2 -15,2 -0,9
Internet -4.2 -59 -7,6 -16,6 -6,4
Segmenty razem 384 39,5 3% 151,7 159,9 5% 32,9 120%
Pozycje uzgadniajace -16,6 -12,7 -62,4 -68,2 -14,6 87%
Saldo finansowe -21,6 -5,2 -62,0 -39,1 -13,6 38%
Wynik brutto -0,6 215 253 61,1 141% 46 463%
Wynik netto -31 10,4 20,0 40,8 104% 30 346%
akcjonariuszy jedn. dominujacej -3,8 10,2 14,5 36,6 152% 28 366%
EBIT skorygowany 218 26,8 23% 89,4 91,7 3% 18,3 147%
Film i ksiazka 11,2 6.8 -39% 64,4 70,2 9% 40 170%
Inne segmenty + pozycje uzgadniajace 10,6 20,0 83% 25,0 21,6 -14% 14,3 140%
EBIT non IFRS16 14,6 18,9 29% 59,1 53,4 -9,7% 9,6 196%
EBITDA non IFRS16 37,5 41,0 9% 155,4 151,6 -2,4% 31,7 129%

Obliczenia BDM dla skorygowana EBITDA oraz EBIT mogq réznic sie od odczytow EBITDA oraz EBIT raportowanych przez spétke.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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Historyczna kontrybucja poszczegélnych dywizji biznesowych Agory do odczytu skor. EBIT
[skor. EBIT w ujeciu LTM; PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

UNIMOT
Spotka podata wstepne wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’2026 [min PLN]
2Q'25 2Q'26W zmianar/r 2Q'26P BDM odchyl. 2Q'26P kons odchyl.

Przychody 3718 4360 17,3% 4538 -3,9% 4363 -0,1%

EBITDA skoryg 1104 140,0 26,9% 128,1 9,3% 126,3 10,8%
Paliwa 35,7 37,0 3,6% 38,2 -3,1%
Bitumeny 43,6 67,0 53,6% 51,1 31,1%
Infrastruktura 25,3 34,0 34,5% 34,5 -1,4% - -
pozostate 58 2,0 -65,3% 4,3 -53,5% - -

EBITDA 74,0 -50,0 128,1

EBIT 37,0 85,0

Zysk brutto -10,6 - --- 68,5 - - -

Zysk netto -18,5 - - 55,5 - — -

marza EBITDA skorg.  3,0% 3,2% 2,8% -

marza EBIT 1,0% - 1,9% ---

marza netto -0,5% - 1,2% -

Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 [ 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26w
Przychody 3272 3228 3388 3025|3009 3474 3652 3950 ( 3480 3718 3719 3887 ( 3529 4360
EBITDA skoryg. 1049 61,9 29,2 46,6 | 47,5 80,4 1053 74,5 | 47,3 1104 880 1109 | 1049 140,0
Paliwa 87,1 32,3 -32,0 -44,3 | 10,3 7,6 31,0 31,6 24,4 35,7 18,0 25,7 | 43,4 37,0
Bitumeny 0,3 29,4 359 7,7 -2,9 44,6 53,1 19,0 Tl 43,6 49,8 31,5 -0,8 67,0
Infrastruktura 2,5 8,3 3,0 36,1 19,8 7231,) 19,9 21,6 26,3 25,3 32,1 33,0 37,1 34,0
Pozostate 15,0 -8,1 22,2 471 20,3 4,4 1,4 2,3 3,7 5,8 -11,9 20,8 25,1 2,0
EBITDA 1146 82,2 11,7 4605 | 735 92,1 422 1623 | 41,8 740 749 82,7 (2992 -50,0
EBIT 109,0 63,8 -9,6 411,7 | 40,9 58,0 8,7 1259 | 51 37,0 364 40,8 | 2529 -
Zysk brutto 1043 43,4 -25,7 3868 | 25,0 51,0 -243 1355 | -10,3 -10,6 8,6 30,8 | 230,4 -
Zysk netto 81,8 319 -222 3958 | 17,2 385 -206 104,7 | -10,1 -185 17,2 21,4 | 1816 -
Dtug netto 149 538 556 607 638 945 847 759 980 760 976 880 | 1074 ---

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM
e Skoryg. EBITDA w 2Q’26 0 9% powyzej naszych oczekiwan oraz 11% powyzej konsensusu.

Q226

Mocny wynik w Bitumenach (67 min PLN EBITDA: +54% r/r). Sp6tka podata, ze pozytywny wptyw miato efektywne wykorzystanie mozliwosci tradingowych

L]
e Skoryg. EBITDA nie ujmuje -35 mIn PLN korekty wyceny kosztow utrzymywania zapaséw obowigzkowych.
L]

Na podstawie przeprowadzonych analiz spotka szacuje, ze za okres od 1 marca do 30 czerwca 2026 nie bytaby zobowigzana do zaptaty zaliczek na poczet

podatku od nadzwyczajnych zyskéw (gdyby ustawa weszta w zycie — prezydent skierowat jg do TK).
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PKO BP [TOP20 BDM]

Zysk netto grupy PKO BP w Q2'26 wzrdst do 2,77 mld PLN z 2,66 mld PLN rok wczesniej. Wynik byt zgodny z oczekiwaniami analitykow, ktérzy zaktadali 2,76
mld PLN zysku netto.

Oczekiwania biur maklerskich wahaty sie od 2,67 mld PLN do 2,86 mlid PLN.

Zysk netto grupy wzrést 0 4,0% r/ri9,8% a/q.

BUDIMEX

Budimex realizuje dla GDDKIA kontrakty warte 10,1 mld PLN - podata Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad.
Mirbud ma w portfelu kontrakty warte 7,8 mid PLN, NDI 6,2 mld PLN, Intercor 5,8 mld PLN, Strabag ponad 3,8 mld PLN, a Mostostal Warszawa 2,5 mid PLN.

ASSECO POLAND

NWZ Asseco Poland nie podjeto uchwaty w sprawie programu dla kadry menedzerskiej na 2027 r. oraz na lata 2026-2029.
Uchwata przewidywata wprowadzenie dwéch programdéw menedzerskich: na lata 2026-2029 oraz na 2027 r. Gtéwng zmiang wobec poprzednich projektow
byta implikowana dywidenda w latach 2027-2030, ktéra w obecnej propozycji wynosita 2,8 mld PLN wobec wczesniejszych 1,7 mid PLN.

BNP PARIBAS BP

Zysk netto grupy BNP Paribas BP w Q2'26 spadt do 599,8 min PLN z 733,8 mIn PLN rok wczesniej. Wynik byt o 3,4% ponizej oczekiwan analitykdw, ktdrzy
zaktadali 620,8 min PLN zysku netto.

Zysk netto banku spadt 0 18,3% r/r i wzrdst 0 59,8% q/q. Wynik odsetkowy wynidst 1,46 mid PLN i byt zgodny z konsensusem na poziomie 1,46 mld PLN. Wynik
odsetkowy spadt 0 0,6% r/r i wzrdst o0 1,3% q/q.

BNP Paribas Bank Polska zwieksza skale dziatalnosci, ale nie idzie za tym wzrost udziatéw rynkowych. Bank chce rosna¢ szybciej, by zacza¢ zdobywacé udziaty
rynkowe w kluczowych produktach.

BANK MILLENNIUM
Bank Millennium podjat decyzje o wyrazeniu zgody na wczesniejszy wykup wszystkich 5 tys. obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 500 min EUR,
wyemitowanych we wrzesniu 2023 r.

Data wczesniejszego wykupu obligacji zostata wyznaczona na 18 wrzesnia 2026 r. Tego samego dnia zostanie rozliczony wczesniejszy wykup.

GTC

Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating IDR dla GTC na poziomie B i wycofat go z listy obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym.
Perspektywa ratingu IDR jest stabilna.

ARCHICOM

Archicom rozpoczyna przedsprzedaz pierwszego etapu osiedla Moje Iwiny, powstajgcego na przedmiesciach Wroctawia.
W tym etapie zaplanowano 103 mieszkania.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper wcigz obserwuje niepewnosé na rynku wynikajacg m.in. z napiec politycznych oraz stabego popytu rynkowego, ale liczy na stabilizacje.

CFO spotki Katarzyna Wojtkowiak poinformowata, ze Arctic Paper ogranicza nowe inwestycje i koncentruje sie na ukorczeniu wczesniej rozpoczetych
projektow.

BORYSZEW

Grupa Boryszew miata w 1H'26 162 min PLN EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej wobec 121,1 min PLN rok wczesniej.

Zysk netto j.d. wynidst 28,8 min PLN wobec ponad 9 mIn PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty ok. 2,58 mid PLN
wobec 2,57 mld PLN rok wczesniej.

W samym Q2'26 sp6tka miata 1,3 mld PLN przychoddw oraz 14,3 min PLN zysku netto j.d.

W 1H'26 EBITDA segmentu Metale wyniosta 49,5 min PLN, Gospodarka Cyrkularna 36 min PLN, Motoryzacja 50,7 min PLN, Energia 5,9 min PLN, a Chemia 11,3
min PLN.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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CREEPY JAR

Creepy Jar szacuje, ze w 1H'26 miat 34,2 min PLN zysku netto wobec 8,3 min PLN rok wczesniej.

Przychody wzrosty 0 268% r/r do 51,6 min PLN, a EBIT wynidst 36,5 min PLN wobec 7,6 min PLN rok wczesniej. Krétkoterminowe aktywa finansowe po 1H'26
wyniosty 109,2 min PLN wobec 71,7 min PLN na koniec grudnia 2025 r.

Spétka podata, ze przychody w 1H'26 byty efektem udanego debiutu gry ,StarRupture” na platformie PC/Steam w styczniu 2026 r. Istotny wptyw na wyniki
miata takze wysoka sprzedaz ,,Green Hell” na tej samej platformie..

PODATKI
Ministerstwo Energii analizuje, jak ksztattuja sie zyski przedsiebiorstw energetycznych. Jesli wystepuja nadmiarowe zyski, rzad moze jesienia jeszcze raz podejs¢
do tzw. windfall tax, uwzgledniajac czes¢ kwestii podniesionych przez prezydenta.

Minister energii Mitosz Motyka zaznaczyt, ze chodzi nie tylko o rynek ropy, ale takze gazu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Maciej Fink-Finowicki
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-855
tel. (032) 208 14 12 e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédtfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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