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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Polimex: Wyniki 2Q’26 — EBIT 6% ponizej konsensusu, stabiej r/r [komentarz BDM]

= Mirbud: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= Cognor: Wyniki 2Q’26 - EBITDA powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Text: Wyniki 1Q'26/27 - EBITDA ponizej konsensusu [tabela BDM]

= Bank Millennium: KNF zgodzita sie na wigczenie przez BANK do Tier 1 czesci zysku za 1h’26

= Unimot: Fundusze NN PTE maja ponizej 5% gtoséw na WZA

= Asseco PL: Spotka wehodzi na rynek oprogramowania dla stacji paliw oraz rozwigzan dla HoReCa
= Aplisens: Spétka widzi poprawe w zamodwieniach, ale poziom nadal ponizej oczekiwan

= MS Ptock: Spétka podpisat z PERN umowe za 47,7 min PLN na budowe zbiornika magazynowego
= Budimex: Wybdr oferty na rozbudowe stacji Etk Bis za 195 min PLN netto

= IMC: Blokowanie przez Rosje eksportu zboza z Odessy jednym z najwazniejszych wyzwan

= Neuca: Spotka w okresie IX-XIl spodziewa sie wzrostu rynku hurtu aptecznego powyzej 6% r/r

= Robyg: Spoétka rozwaza emisje obligacji o wartosci do 200 min PLN

= 7Levels: Spdtka planuje emisje do 500 tys. akcji serii H

KOMENTARZ PORANNY

Wozrostowe zakonczenie tygodnia w Europie i na GPW

Pigtkowa sesja przyniosta odbicie po czwartkowej przecenie. WIG20 zyskat 0,86%, WIG 0,64%,
a mWIG40 0,11%, natomiast sWIG80 spadt o 0,26%. Wsrdd blue chipéw najlepiej zachowywaty sie
Allegro (+3,0%), LPP (+1,4%) oraz PGE (+1,3%). Po przeciwnej stronie znalazly sie Modivo (-1,5%),
Kruk (-1,0%) i Budimex (-1,0%).
Na europejskich parkietach przewazaty wzrosty, a nastroje pozostawaty umiarkowanie pozytywne.
CAC 40 zyskat 0,98% i urdst najmocniej z gtéwnych europejskich indekséw, Euro Stoxx 50 0,95%,
niemiecki DAX 0,77%, a FTSE 100 0,29%.
Wall Street zakonczyta pigtkowa sesje pod kreska. S&P 500 spadt o 0,25%, Nasdaq o 0,52%, a Dow
Jones pozostat niemal bez zmian (-0,02%). Nastroje pogorszyto wystgpienie szefa Fed Kevina Warsha
w Jackson Hole, ktéry podkreslit koniecznos¢ dalszej walki z inflacjg. Jastrzebi przekaz podbit
rentownosci amerykanskich obligacji i cigzyt przede wszystkim spétkom technologicznym.
W poniedziatek rano na azjatyckich parkietach dominuja spadki. Nikkei 225 i KOSPI wyraznie tracg, a
pod kreska znajduje sie rowniez Hang Seng, chiriski SSE Composite jako jedyny z wymienionych
indeksow lekko rosnie.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Na ostatniej sesji ubiegtego tygodnia w gronie lideréw wzrostéw byty m.in. walory Inter Cars. Kurs
CAR zyskat 4,2% na koniec dnia i byta to druga najmocniejsza pozycja w gronie podmiotéw z WIG20,
mWIG40 i sWIG80. W ujeciu 1M i 12M total return na akcjach CAR wynosi odpowiednio
+4,3% i +70,8%.

Inter Cars [12M, PLN]
’i‘.w oy

+800

+700

+600
.
o Ty -“4-"4:.‘..,“.:0, "'-..-.wf"

+500
Sep : Oct Nov  Dec Jan Feb Mar Apr May Jun : Jal Aug :
2025 2026
Zrédto: Bloomberg
Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji e analizy@bdm.p
tat

charakter informacyjny i 1a pods

adnej rekomendacji kupn rozumieniu

BIULETYN PORANNY

2026-08-31, 08:01 CET/CEST

[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 151918 0,6 29,6 43,3
WIG20 3993,7 0,9 29,9 47,4
WIG30 5108,1 0,7 29,1 44,8
mWIG40 10 665,2 0,1 34,7 40,1
SWIG80 31549,1 -0,2 8,9 11,0
NC Index 278,1 -0,4 12,1 8,0
WIG Banki 26 089 0,6 36,0 52,5
WIG Bud 10472 -0,4 11,8 27,0
WIG Chemia 8991 0,8 17,2 14,4
WIG Dew 6268 -0,7 11,8 12,5
WIG Energia 4297 1,0 7,8 2,5
WIG Games 17 526 0,4 2,4 1,0
WIG IT 11 466 -1,5 14,5 22,3
WIG Media 7794 1,3 16,3 20,0
WIG Paliwa 18 545 0,9 64,6 101,5
WIG Spoz 3104 -0,1 5,7 3,7
WIG Surowce 11 486 0,1 29,8 170,5
WIG Odziez 12 494 0,9 -0,1 8,5
DAX 26 570 0,8 8,5 10,5
FTSE100 10 824 0,3 11,7 21,6
CAC40 8401 1,0 58 11,7
BUX 150 666 0,7 35,7 45,2
S&P500 7712 -0,2 13,5 20,0
DJIA 53 560 -0,0 12,6 19,3
Nasdag Comp 26 402 -0,5 14,0 22,4
Bovespa 175 665 0,3 9,0 24,5
Nikkei225 65 839 0,5 331 57,7
Shanghai Comp. 3944 -0,1 1,2 5,2
S&P/ASX 200 9071 0,6 7,2 5,5
EUR/PLN 4,3438 -0,0 2 150
USD/PLN 3,7475 0,1 -4,2 -2,9
CHF/PLN 4,6319 0,0 L2202 -1,8
EUR/USD 1,1591 0,1 -1,3 -1,0
USD/JPY 159,76 0,2 -1,9 =7,9

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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45,4 3,0
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362,0 0,1
406,0 -1,0
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
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INFORMACJE ZE SPOLEK

POLIMEX

Spétka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 2Q'26P kons. odchyl. 1H'25 1H'26 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1035,7 1004,4 -3,0% 1021,0 -1,6% 1910,7 1865,6 -2,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 100,8 91,1 -9,7% - 175,9 161,2 -8,3%
Zysk na sprzedazy 64,8 49,2 -24,0% - - 103,9 80,1 -22,9%
EBITDA 77,9 65,7 -15,7% - - 129,4 1111 -14,1%
EBIT 64,8 50,7 -21,8% 54,2 -6,4% 104,0 81,2 -21,9%
Wynik brutto 66,8 49,8 -25,4% - - 101,0 83,3 -17,5%
Wynik netto 49,4 39,8 -19,6% 44,9 -11,4% 76,9 59,7 -22,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,7% 9,1% - 9,2% 8,6%
Marza EBITDA 7,5% 6,5% - 6,8% 6,0%
Marza EBIT 6,3% 5,0% 5,3% 5,4% 4,4%
Marza zysku netto 4,8%  4,0% 4,4% 4,0% 3,2%

Zrédto: BDM S.A., spotka, PAP

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26

Przychody 825,5 828,7 7455 614,0 6032 7773 491,9 983,55 | 8750 10357 1097,3 11225 861,3 10044
Zysk brutto ze sprzedazy 58,5 65,8 50,2  -201,1 | 247 166 -280,8 -19,9 | 750  100,8 79,3 80,8 70,1 91,1
rentownos¢ 71%  79%  67% -32,7% | 41%  2,1% -57,1% -2,0% | 86%  9,7% 7,2% 72% | 81%  9,1%
SG&A 29,3 29,4 28,1 26,1 31,0 29,7 29,6 35,0 359 36,0 32,2 40,2 39,3 41,8
Saldo PPO/PKO 0,2 1,1 2,3 21,7 3,2 6,7 2,8 41,9 0,0 0,0 2,4 1,4 03 1,4
EBITDA 396 460 355  -194,0 1,2 84 -3004 -43,1 | 515 77,9 58,1 55,2 454 65,7
EBIT 29,0 35,3 24,5 -205,4 9,4 -19,8 -313,2 -56,8 39,1 64,8 44,7 39,2 30,6 50,7
rentownos$¢ 3,5% 4,3% 3,3% -335% | -16% -2,5% -63,7% -5,8% 4,5% 6,3% 4,1% 3,5% 3,5% 5,0%
Wynik brutto 282 249 263 2184 | -150 21,9 -3248 -605 | 34,2 66,8 45,8 30,8 33,5 49,8
Wynik netto 22,9 11,5 19,5 -177.1 =il2) 5 -16,3 -267,4 -52,4 27,5 49,4 354 22,0 19,9 39,8
Dtug netto -259,3 -167,5 -0,1 -277,2 | -143,0 -221,7 -301,7 -505,6 | -3413 -571,5 -637,2 -693,3 | -547,6 -582,3
CF operacyjny -445,5 -67,8 -152,2 297,2 -81,1 17,3 98,1 229,1 | -149,8 265,0 64,3 142,8 | -130,6 78,2
Backlog 4700 7780 7960 9030 8520 8140 7 610 7 440 7 060 6 600 7870 10070 | 9400 8660
Produkcja 440 470 390 570 400 520 340 390 320 310 300 460 300 320
Przemyst 490 560 540 690 630 530 480 510 470 620 530 850 600 700
Energetyka 3160 2790 2530 3360 3170 2920 2780 2630 2420 2130 3480 5500 5300 5090
Nafta, gaz, chemia 330 3650 4240 4110 4030 3900 3770 3460 3460 3180 3260 2960 2700 2310
Infrastruktura 280 310 260 300 290 270 240 450 390 360 300 300 300 240
Produkcja 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody 229,7 215,7 2328 182,7 171,2 1930 199,3 222,0 | 1709 186,9 193,1 182,2 191,7 199,9
EBIT 13,9 16,1 11,5 10,9 -2,5 3,1 9,9 19,6 2,2 11,8 8,0 4,3 -0,6 4,1
rentownos¢ 61% 75%  50% 6,0% | -15% 16% 50% 88% | 13%  63% 42% 24% | -03%  2,1%
Przemyst 1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26
Przychody 982 741 463 65,6 751 1420 763 1311 | 109,1 1213 99,8 854 | 1062 98,2
EBIT -1,2 -2,1 -8,9 -8,7 -2,4 1,4 1,5 -2,0 1,4 7,7 6,8 -24,7 -0,7 -7,8
rentownosé -13%  -2,8% -19,1% -13,3% | -32%  1,0%  2,0% -15% | 13%  6,3% 6,8% -28,9% | -06% -8,0%
Energetyka 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody 372,3 375,7 309,0 157,3 2403 2374 -38,3 146,7 | 220,7 2789 3333 291,6 208,6 278,7
EBIT 17,9 10,0 15,3 -235,3 2,0 -34,2 -332,3  -109,8 14,6 28,6 16,1 10,4 18,1 27,1
rentownos¢ 48% 2,7%  49% -1496% | 0,8% -144% = - 748% | 6,6% 102%  4,8% 36% | 87%  97%
Nafta, gaz, chemia 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26
Przychody 90,0 114,8 93,0 134,6 97,1 167,1 216,4 431,8 | 329,5 3748 415,9 485,8 336,7 400,1
EBIT 5,9 17,0 6,6 14,1 2,0 19,9 13,8 47,7 27,2 34,3 29,9 42,9 246 323
rentowno$¢ 6,5% 14,8% 7,1% 10,5% 2,1% 11,9% 6,4% 11,1% 8,2% 9,1% 7.2% 8,8% 7,3% 8,1%
Infrastruktura 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26
Przychody 343 465 62,3 72,2 18,5 356 37,0 495 | 431 71,7 51,1 83,6 17,4 25,0
EBIT 0,5 0,7 3,1 43 0,1 6,2 0,7 43 1,9 0,8 7,6 10,7 0,5 49
rentowno$¢ -1,5% 1,5% 5,0% 6,0% -05% -17,4% 2,0% -8,6% 4,4% 1,1% -149%  12,8% 3,1% 19,8%
Pozostate 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody 1,0 1,8 2,0 1,6 1,0 2,2 11 2,3 1,7 2,1 4,1 -5,0 0,7 2,5
EBIT 6,9 6,4 3,2 9,2 8,4 3,8 6,7 8,1 8,1 18,2 8,5 4,4 11,4 -10,0
rentowno$¢ - - - - - - - - - - - - - -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e  EBIT stabszy r/r we wszystkich segmentach poza infrastrukturg. Nalezy pamietaé o relatywnie wysokiej bazie z 2Q’25.
e Lekko dodatni CF operacyjny w 2Q’26 (+78 min PLN vs +265 min PLN rok temu).
e  Gotowka netto na poziomie 582 min PLN.
e  Portfel na poziomie 8,66 mld PLN (vs 6,60 mld PLN rok temu i 9,40 mld PLN po 1Q’26).

e Telekonferencje wynikowa dzi$ o 10:00.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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MIRBUD

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26
Wyniki 1H'26
-stare kontrakty drogowe zostaty juz porozliczane, pozostaty jedynie roszczenia
Perspektywy 2026 roku
-udziat kontraktéw drogowych w 3-4Q’26 powinien przesungc sie w kierunku 60%
-przychody na poziomie do ok 3,5 mid PLN
-w 2H’26 potencjat przekazan na 150-200 lokali
-zaktadana marza 7-7,5% w czesci budowlanej w 2H'26
-CF operacyjny spodziewany w okolicy 0 min PLN w catym roku
Perspektywa 2027
-potencjat na poziomie ok 4 mld PLN przychodéw (bez Rail Baltica i EMP)
-spotka widzi potencjat na 7,5-8% marzy w segmencie drogowym (dopiero w 2027 roku, kiedy nowe kontrakty przejda w faze realizacji)
Portfel
-spotka dazy do portfela na poziomie 10 mld PLN na koniec 2026 roku
-w ,twardej” poczekalni spétka ma 0,8 min PLN
-w najkorzystniejszych ofertach spétka ma 2,2 mid PLN
Naleznosci z tytutu rozliczenia kontraktow dtugoterminowych (po 2Q’26: 568 min PLN)
-obwodnica Tréjmiasta — ok. 100 min PLN
-51 - ok. 90-100 mIn PLN
-Suchy Potok — ok. 140 miIn PLN (spétka czeka najpierw na aneks terminowy, dopiero pdZniej bedzie mogta procedowac roszczenia)
-Polski tad — ok 100 mIn PLN (obecnie najwieksze zaangazowanie)
-56 — ok 40 min PLN
S1
-spdtka otrzymata na razie 30 min PLN ze swoich roszczen ogdlnych (ok 100 min PLN pozostaje do rozliczenie — ok 30 min PLN w tym roku)
-czes¢ geologiczna roszczen bedzie rozpatrywana do korica roku, rozliczenie mozliwe do 1Q'27
ZRID
-czes$¢ kontraktow jest opdzniona o kilkanascie miesiecy
-kontrakty z prezentacji na 7-8% zaawansowania majg uzyskane decyzje
Polski tad
-w lipcu spétka otrzymata pierwszg wiekszg ptatnosci - 50 min PLN (Jawor)
Emisja akcji
-spotka nie planuje emisji, gt. akcjonariusz nie chce sie rozwadniaé
Podwyzszona waloryzacja z GDDKIiA
-nie przetozy sie na wyniki
-waloryzacja rozlicza gtéwnie ich historyczne roszczenia
-przychdd brutto w kwocie 180-200 min PLN
-ok potowa moze by¢ nalezna podwykonawcom
-ok potowa kwoty sptyneta w 2Q’26, czes¢ sptynie w 3Q’26, dla kontraktu S74 nie osiggnieto jeszcze limitu
Sad ws Rail Baltica
-przegranie sprawy sgdowej nie wplynie na obecnie prowadzone postepowanie przetargowe
-spétka jest przygotowania na ewentualny proces samooczyszczenia
-w przypadku wygranej spdtka chce realizowac kontrakt nawet pomimo wzrostu cen i uptywu czasu
EMP
-toczg sie rozmowy o finalnej umowie, uzgadniany jest zakres
-potencjalna wartos¢ to ok 1,5 mid PLN
-podpisanie mozliwe na przetomie 2026/27
Marywilska
-trudny temat ze wzgledu na okres przedwyborczy
-spodziewaja sie decyzji odnosnie terminy dzierzawy do korica roku
Akwizycje
-prowadzone s3 trzy zaawansowane procesy
-dwa tematy kolejowe — spétki z udziatem MSP
-jeden temat kolejowy
-prowadzone s3 tez mniej zaawansowane rozmowy
-do korica roku spétka chce domknaé temat akwizycji
Wytwoérnie mas bitumicznych
-sg przenosne, mogg by¢ wykorzystane do innych kontraktéw
-w catosci rozliczane przez CAPEX
Grunt w Poznaniu przy Malcie
-nie ma na dzi$ opdznien w procesie doprowadzenia gruntu do stanu inwestycyjnego (spodziewane na przetomie roku)
planowane 2,1 tys lokali
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-rozpoczecie budowy w 2030 roku
Hala Bolestawiec
-poziom komercjalizacji 72%
-90% zaktadane w kolejnym kwartale
-spétka zaktada docelowo sprzedaz hali (podobnie jak w Ostrédzie)
Krzysztof Pado

COGNOR
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’26 [min PLN]
2Q'26  2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r

Przychody 650,0 680,0 -44%  9,3%
EBITDA 50,6 34,7 45,8% 135,5%
EBIT 311 21,1 47,4% 306,6%
zysk netto j.d. 6,4 5,2 23,1% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

TEXT
Spoétka podata wyniki za 1Q'26/27

Wyniki za2Q’26 [min PLN]
1Q'26/27 1Q'26/27P kons. PAP odchyl. r/r

Przychody 83,2 87,7 5,1% -1,9%
EBITDA 38,6 42,0 -8,1% -7,4%
EBIT 31,4 35,0 -10,3% -11,0%
zysk netto j.d. 29,1 32,5 -10,5% -6,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

SPOLKI SKARBU PANSTWA

Zaplanowane dochody budzetu parstwa z dywidend od udziatéw Skarbu Panstwa w spétkach wyniosg 13,9 mld PLN - wynika z opublikowanego w pigtek przez
resort finanséw projektu ustawy budzetowej. Oznacza to wzrost 0 76% w poréwnaniu do plandw na ten rok.

Whptywy do budzetu panstwa z podatku od kopalin w 2027 r. spadng do 6,6 mld PLN z 8,0 mld PLN prognozowanego wptywu w tym roku - podano w
uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na 2027 r.

Rzad przewiduje przejmowanie podmiotéw SP przez inne spétki Skarbu Paristwa w ramach porzadkowania portfela, chce wzmocni¢ grupe PGZ - poinformowat
na konferencji prasowej minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun.

ASSECO PL

Asseco Poland przejeto 96% akcji spo6tki Mc Comp, firmy z rynku oprogramowania dla stacji paliw w Polsce oraz dostawcy rozwigzan dla rynku HoReCa. Spétka
liczy na wzmocnienie pozycji w szeroko pojetej energetyce - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowej.

BANK MILLENNIUM

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na wtaczenie przez Bank Millennium do kapitatu podstawowego Tier 1 czesci jednostkowego zysku netto
wypracowanego w 1H'26 w kwocie 435,71 min PLN oraz na wiaczenie, do skonsolidowanego ostroznosciowo kapitatu podstawowego Tier 1, czesci
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego w tym okresie w kwocie 473,74 min PLN

ORLEN/PGE

Agencja Rozwoju Przemystu podpisata listy intencyjne ze spétkami Orlen Neptun i PGE Baltica dotyczace wspotpracy w zakresie morskiej energetyki wiatrowej.
Dodata, ze celem jest petne wykorzystanie potencjatu polskich przedsiebiorstw w budowie morskich farm wiatrowych na wszystkich etapach realizacji
inwestycji.

UNIMOT

Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden PTE zmniejszyty taczny stan posiadania akcji Unimotu i maja blisko 4,96 % gtoséw na WZ.
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APLISENS

Aplisens ocenia, ze poziom zamoéwiern w 3Q’26 nieco sie poprawit, ale nadal jest ponizej oczekiwan, ze wzgledu na wojne na Bliskim Wschodzie. Niepewnos¢
na rynku sprawia, ze grupa cze$¢ planowanych na 2026 r. wydatkéw inwestycyjnych przesunie na 2027 r. -poinformowali przedstawiciele sp6tki podczas
wideokonferencji

MS PLOCK

Mostostal Ptock podpisat z PERN umowe o wartosci 47,7 min PLN na budowe zbiornika magazynowego na produkty | klasy o pojemnosci 24 tys. m szesc. w
Koluszkach.

BUDIMEX

PSE wybrat oferte Budimexu jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym: Rozbudowa stacji Etk Bis wraz z przebudowa stacji 220/110 kV Etk. Wartos¢
oferty: 195,5 min PLN netto.

7LEVELS

7Levels planuje emisje do 500 tys. akcji serii H, z ktorej planuje pozyskaé srodki na rozwdj nowego wtasnego projektu gamingowego - poinformowata spétka w
projektach uchwat na NWZ zwotanego na 24 wrzesnia.

IMC

Blokowanie przez Rosje eksportu zboza z Odessy jest jednym z najwazniejszych wyzwan operacyjnych IMC. Wskazano, ze wsrdd istotnych czynnikdw majacych
wptyw na wyniki IMC byt spadek cen kukurydzy i stonecznika w ujeciu rok do roku oraz wzrost kosztéw logistyki.

BOS

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powotanie Bartosza Kublika na stanowisko prezesa Banku Ochrony Srodowiska.

PZU

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego potaczenia PZU SA oraz Link4 TU.

ROBYG

Robyg rozwaza wyemitowanie niezabezpieczonych obligacji serii Pl, do kwoty 200 min PLN.

ENERGETYKA

W piatek prezydent Karol Nawrocki zawetowat ustawe ze zmianami do Prawa energetycznego, ktéra - wedtug rzadu - miata usung¢ problemy interpretacyjne
wynikajace z marcowej nowelizacji Prawa energetycznego, dot. m.in. przytaczen OZE. Rzecznik rzadu poinformowat, ze ME i MKIS beda szukaé innych sposobéw
na to, zeby ten fragment rynku energetycznego rozwijat sie mimo weta.

NEUCA

Neuca w miesigcach wrzesien-grudzien 2026 r. prognozuje miesieczne wzrosty rynku hurtu aptecznego przekraczajace 6% r/r - poinformowali przedstawiciele
spotki. Grupa chce dalej rozwija¢ zaré6wno segment SMO, jak i CRO.

PKP CARGO

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrést po lipcu do 26,71% catego rynku wobec 25,68% po lipcu 2025 roku - podat Urzad
Transportu Kolejowego.

ARTIFEX MUNDI

Artifex Mundi szacuje, ze zysk netto w 2Q’26 wynidst 4,4 min PLN (-22% r/r). Konsensus PAP miescit sie w przedziale 5,6-6,2 min PLN.
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ZUK STAPORKOW

Spétka przyjeta do realizacji zamodwienie na wykonanie urzadzen do filtracji spalin za 6,9 mIn PLN netto. Zamodwienie bedzie realizowane do korca 1H'27.

KGHM

Dzi$ najwiekszym ryzykiem jest zmniejszajaca sie globalna podaz surowca i dlatego konieczne sg nowe inwestycje, ale kierunek na rynku jest pozytywny i w
dtugim horyzoncie powinnismy widzie¢ wyzsze ceny miedzi i srebra - ocenia Piotr Krzyzewski, wiceprezes KGHM ds. finansowych. — Rzeczpospolita

OZE

Na koniec lipca liczba przymusowych wytaczen pracy OZE jest wyzsza niz w catym ubiegtym roku. Polecenia operatora systemu energetycznego to efekt
nadpodazy energii wzgledem popytu na pragd w danej godzinie dnia. — Parkiet

ASSECO PL

Asseco wchodzi w nowy segment rynku. Informatyczna grupa nabyfa wiekszosciowy pakiet akcji spétki Mc Comp, czotowego producen ta oprogramowania dla
sektora detalicznego. Dzieki przejeciu chce zbudowac silng pozycje na krajowym i zagranicznym rynku paliwowym. - Puls Biznesu

DEWELOPERZY

Krakow, tédz, Gdansk czy Warszawa nie zdazyty z przygotowaniem planéw ogélnych. Ma je tylko 25% gmin w catej Polsce. Nieodwotalny termin uptywa 31
sierpnia. Jesli ktos ma dziatke, ale samorzad nie ma planu, od 1 wrzesnia nie dostanie zgody na budowe. — Gazeta Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ witasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywnga stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spétki, raporty okre sowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnieri ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikow pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktdre byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyng¢ na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzari BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane

na pods

awie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawartew nim komentarze sg subiektywnymi poglad owanie i zawartew nim komentarze

ow. Opra
gcego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

Ja

nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzu
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