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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Polimex: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= Spétki SP: Porzadkowanie portfela spétek da wptywy budzetowe, ale nie zmniejszy kontroli SP

= Cognor: Spdtka oczekuje zdecydowanej poprawy r/r wynikdw w '26 pomimo stabszego 3Q'26

= MS Zabrze: Spdtka chce skupi¢ do 1,48 min akcji po 11,5 PLN/szt

= MedTech Solutions: Spdtka w zaktualizowanej strategii stawia m.in. na selektywne akwizycje

= Botanika Farm: Spédtka rozpoczyna oferte publiczng do 250 tys. akcji serii E

= Medinice: Spdtka sfinalizowata raport z badania klinicznego CoolCryo; wyniki badania pozytywne
= InPost: Spdtka skorygowata czes$¢ swoich prognoz na 2026 rok

= EMP: NFOSIGW przekazat ElectroMobility Poland blisko 4,5 mld PLN

= GPW: W 1H’26 udziatinwestoréw zagranicznych w obrotach akcjami na GPW osiggnat rekord - 73%
= Rainbow Tours: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (bez wytgczen) za VII'26: +19% r/r

= PKP Cargo: Spotka wnioskuje o przedtuzenie terminu na ostateczne propozycje uktad. do 15 IX

= ZUK Staporkow: Gtéwni akcjonariusze odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji

= Mabion: Spotka ma umowy objecia akcji z TWITI oraz ACRX

= MS Warszawa: Sp6tka ma umowe za 148 min PLN na budowe Centrum Serwisowego PKP PLK

KOMENTARZ PORANNY

Kolejny zakoriczony miesigc biezgcego roku na plusie

Sierpien’26 byt kolejnym wzrostowym miesigcem na GPW. W trakcie minionego miesigca indeks WIG
zyskat 3,5%. W ujeciu YTD oraz za ostatnie 12 miesiecy stopa zwrotu z indeksu WIG (liczac na koniec
2026-08-31) wynosi odpowiednio +30,1% i +45,6%. Zwracamy uwage, ze wyjatkowo mocna seria
wzrostéw na GPW umocnita pozycje WIG w tegorocznym zestawieniu stép zwrotu na tle innych
zagranicznych indeksow akcyjnych.

W ramach indeksu WIG20 10% spoétek osiggneto total return na poziomie co najmniej +10% wobec
40% w poprzednim miesigcu, podczas gdy 50% waloréw zakoriczyto miesigc z ujemna stopa zwrotu
wobec 20% w lipcu. Analogicznie, w indeksie mWIG40 23% spotek wypracowato total return na
poziomie co najmniej +10% wobec 40% w poprzednim miesigcu, natomiast kursy 35% spotek spadty
w ujeciu m/m wobec 25% w lipcu.

Najmocniejszymi obszarami inwestycyjnymi na GPW w sierpniu’26 byty WIG-Gérnictwo, WIG-Chemia
oraz WIG-Info, ktére wzrosty 0 16,5%, 11,9% i 11,7% m/m. Po przeciwnej stronie znalazty sie spotki
skupione w indeksach WIG-Ukraina, WIG-Gry oraz WIG-Odziez, ktére odnotowaty spadki 0 5,5%, 5,4%
i3,9% m/m.

Maciej Bobrowski
WYKRES DNIA
W poniedziatek w gronie lideréw zwyzek (w ramach podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20,

mWIG40 i sWIG80) byly walory Selena FM. Kurs na zakorczenie sesji zyskat 4,4%. W ujeciu 1M total
return na akcjach SEL wynidst +22,7%.

Selena FM [24M, PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 152 553 0,4 30,1 45,6
WIG20 40229 0,7 30,9 50,3
WIG30 5133,8 0,5 29,8 47,3
mWIG40 10 624,4 -0,4 34,2 41,5
SWIG80 31491,2 0,2 87 11,4
NC Index 278,3 0,1 12,2 8,0
WIG Banki 26 159 0,3 36,4 56,7
WIG Bud 10 496 0,2 12,0 29,1
WIG Chemia 9012 0,2 17,5 15,2
WIG Dew 6216 -0,8 10,9 12,6
WIG Energia 4349 1,2 9,2 1,5
WIG Games 17 523 -0,0 2,4 0,8
WIG IT 11551 0,7 15,4 25,6
WIG Media 7573 -2,8 13,0 15,2
WIG Paliwa 19 187 3,5 70,3 109,6
WIG Spoz 3094 0,3 5,4 2,6
WIG Surowce 11 353 -1,2 28,3 167,5
WIG Odziez 12 404 -0,7 -0,8 7,8
DAX 26 258 -1,2 7,2 9,9
FTSE100 10 824 0,3 11,7 21,6
CAC40 8335 -0,8 4,9 11,6
BUX 149 162 -1,0 34,3 45,4
S&P500 7 686 -0,2 13,5 20,0
DJIA 53186 -0,0 12,6 19,3
Nasdag Comp 26371 -0,5 14,0 22,4
Bovespa 177 419 0,3 9,0 24,5
Nikkei225 65 760 -0,1 32,9 57,9
Shanghai Comp. 3986 0,9 2,1 5,7
S&P/ASX 200 9049 -0,2 7,0 54
EUR/PLN 4,3290 0,0 -2,6 =iL(9
USD/PLN 3,7249 0,1 -3,6 2,3
CHF/PLN 4,6090 0,1 =i,/ =il
EUR/USD 1,1622 0,0 -1,1 -0,8
USD/JPY 159,70 0,0 -1,9 -7,8

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
HUG 22,50 71 T 42,76 12,7
APR 31,95 6,9 COG 5,75 -11,7
ASE 80,80 4,9 PXM 7,25 -6,6
SEL 57,20 4,4 WPL 60,00 -5,5
PKN 154,22 85 RBW 144,20 )l
Isw 33,12 3,5 RVU 17,68 -3,8
UNT 179,60 2,6 OND 8,65 -3,8
Mmsz 6,35 2,4 ATR 54,20 -3,7
SGN 90,00 2,3 MIL 20,29 -3,4
APT 28,05 2,0 LBW 11,89 -3,1
PGE 11,10 1,9 DAT 117,40 27
PLW 248,00 1,8 MUR 37,20 2,5
XTB 184,16 1,8 VGO 470,00 S255)
ACP 239,60 1,7 CBF 194,00 -2,2
EUR 5,41 1,5 GPW 97,55 2,1
TEN 104,50 15 bomM 238,00 S22
TOR 71,60 1,4 Ney 134,00 -2,0
PEO 259,10 1,4 GPP 57,70 -2,0
ABE 156,00 1,3 SLvV 26,45 -2,0
CTX 71,90 1,3 ASB 133,10 -1,8
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cps
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
SW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
oPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
T
VOX
VRC

XTB

KURS 1D
45,6 0,6
132,1 0,3
710,2 0,8
234,4 0,9
36,0 1,2
720,2 0,1
357,2 1,3
399,8 1,5

1259,0 1,0

20840 0,8

1363,0 0,7
86,8 0,2
43,3 0,3
259,1 1,4
11,1 1,9
154,2 3,5
114,0 0,4
74,2 0,8

8,5 0,9
31,6 0,2
KURS 1D
156,0 1,3
239,6 1,7
32,0 6,9
133,1 1,8
80,8 4,9
23,2 0,1

5425,0 0,7

118 1,2
150,6 0,1
965,0 -1,0
194,0 2,2
15,9 0,5
700,0 0,6
168,9 0,1
238,0 21
10,6 0,6
10,6 0,2
19,6 1,0
57,7 2,0
97,6 21
443,2 0,0
33,1 3,5
11,9 3,1
390,0 0,0
20,3 -3,4
12,9 1,2
37,2 2,5
780,0 1,1
90,9 0,7
13,7 1,4
54,4 0,7

7,3 6,6
144,2 5,1
335,0 0,0
104,5 1,5
42,8 12,7
131,4 -1,4
130,6 1,4
60,0 5,5
184,2 1,8

M

1,4

-4,0
-1,6
6,2
12,5
2,0

6,1
0,7
M

16,4

19,9

10,9

23,0

10,4

17,8
0,5

3,0

1,4
7,4
0,6
2,5
0,1
9,9
2,5
0,0
32,0
8,4
2,6
1,8
7,1
0,3
1,3
2,2
-10,2
-13,7
12,5
0,2
7,5
2,3
-16,8
5,1
2,8
6,4
23,8
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3M
31,2
4,9
6,6
0,8
16,8
17,4
2,7
2,5
8,3
7,7
6,5
9,1
29,0
16,4
4,9
15,5
16,9
15,2
8,1
25,4
3M
16,1
21,8
22,7
82,3
33,6
0,6

23,0

31,4
23,4
1,0
18,2
29,9
13,3
2,2
17,6
5,3
8,7
-15,5
12,4
7,1
7,4
3,5
22,9
14,6
2,4
16,3
-3,0
43
84,3
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6M
64,3
18,9
7,6
3,4

-10,5
32,6
7,0

21,4
46,0
78,0
219,7
32,6
39,6
40,0
7,2
7,4
56,4
9,4
25,8
33,4
8,2
5,8
16,0
-14,8
-18,3
40,9
24,2
15,1
22,0
24,0
14,6
17,0
0,5
9,8
5,1
20,3
1,2
7,9
21,5
3,4
19,5
10,6
14,8
3,5
20,2
0,7
114,8

pe

e

1vr
24,9
37,1
39,9
-7,0
-20,8
54,9
180,4

5975)
418,6

25,6

rmacji uzn

3Yr
38,1
190,5
81,4
60,6
-5,0
162,3
217,7
18,2
132,3
65,1
217,7
94,9
38,0
221,6
30,8
199,8
272,8
128,7
102,0

244,6
85,2
179,6
67,9
187,7
17,6
258,7

85,9
164,8
59,9
135,6
3,9
211,8
189,2
-8,5
359,1
56,2
234,0
104,0

14,4
452,9
124,1
-29,7
71,4
333,0
475,1
66,9
-60,1
148,8
112,8
-38,7
566,0
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
BOTTOM10

KURS
10,50
33,12
11,10
5,41
23,40
184,16
156,00
390,00
57,70
31,95

5D
10,3
9,7
8,7
8,5
7,8
7,6
6,7
6,4
6,3
6,0
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CoG

ATR
CDR

DAT

KRU

CRQ

SLv

SCwW

INDEKS
mWIG40
sWIG80
sWIG80

WIG20
sWIG80

WIG20
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80

KURS
42,76
5,75
54,20
234,40
117,40
399,80
215,70
60,00
26,45
257,00

5D
-13,8
-9,2

-8,9

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
TOA SWIG80
IsW mWIG40
PGE WIG20

EUR SWIG80
ERB SWIG80
XT8 mWIG40
ABE mWIG40
MBR mWIG40
GPP mWIG40
APR mWIG40
TOP10 INDEKS

ICE SWIG80
ASB mWIG40
DIG SWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20

XT8 mWIG40
PKN WIG20

PCO WIG20

scw SWIG80
cmp SWIG80
TOP10 INDEKS

DIG SWIG80
ATR SWIG80
cmp SWIG80
ELT SWIG80
XT8 mWIG40
SNT mWIG40
ASB mWIG40
NWG mWIG40
TOR SWIG80
DAD SWIG80
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/Y]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Ot6w LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujgcy [USD/t]
Zioto [USD/0z]

Srebro [USD/0z]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

autorc

Ctak interp

KURS

72,10
133,10
290,40
700,00
357,20
184,16
154,22

43,33
257,00

94,80

KURS
290,40
54,20
94,80
70,10
184,16
335,00
133,10
90,90
71,60
82,00

1vr
559,0
418,6
207,7
193,7
180,4
148,0
110,5
105,3
99,2

79,5

3Yr
2053,4
812,0
682,2
590,7
566,0
475,1
453,6
452,9
422,2
406,2

KURS
91,01
2,94
70,03
82,59
133,80
14 446
3234
4084
1873
1207,00
98,95
282,00
4458
66,84
1803
1363
78780
756,50
513,75
17,81

1D
0,6
0,1
0,3
0,5
1,8
0,1
0,2

0,5
0,4
0,3
-4,6
0,1
0,2
1,4

BOTTOM10

MDV

FTE
ARL

RVU

SVE
EUR

11B

ANR

ERB

ATC

BOTTOM10

EUR

aG

SVE

WLT

BRS
BIO
GRX
STX

VRG

ECH

5D
2,7
6,0
5,2
0,8
7,5
1,2
0,3
3,4
0,9
0,9
3,4
9,1
4,3
2,7
3,1
0,0
1,7
11,0
2,6
0,9

INDEKS
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
1,0
6,9
18,5
2,3
11,4
53
2,3
12,3
0,8
1,3
1,0
31,2
10,0
14,9
10,5
6,4
25,8
18,3
16,6
21,5

KURS
86,84
16,05
25,00
17,68

3,04
5,41

128,60
20,25
23,40

6,85

KURS
5,41
2,51
3,04
5,28
4,84
3,78
2,85
1,79
5,38
5,31

3M
-4,2
7,6
42,6
3,8
18,7
5,8
-13,8
15,8
6,9
7,5
5,5
16,0
0,6
-10,7
6,5
0,1
10,4
23,9
15,7
22,5
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1Yr
-48,0
-46,1
-40,5
-38,8
37,4
-32,4
-30,6
-28,9
-28,1

-27,2
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POLIMEX

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’'26

Zmiany w zarzadzie
-maja zwiekszy¢ potencjat ofertowania w obszarach wysokomarzowych, w tym na rynkach zagranicznych
Perspektywy
-spotka chce utrzymywac marzowosé na min. poziomie ze strategii
Portfel
-marze na rynku infrastruktury przemystowej sa niskie
-marzowosc¢ projektéw jest rézna i sg w réznym cyklu zycia
-ponad 3 mld PLN przypada do realizacji w 2027 roku
Olefiny 11l (Nowa Chemia)
-spotka weszta w drugg faze realizacji
-marza jest zgodna z planem, spétka nie obserwuje wiekszych odchylen
Ofertowanie
-nowych projektéw gazowych na razie nie bedzie (do powstania nowego systemu wsparcia)
-pojawig sie mniejsze zadania w cieptownictwie, kogeneracji
-spotka przyglada sie rynkowi centréw danych (takze w Europie)
Projekty gazowe
-przygotowany jest nowy system wsparcia dla rynku mocy po 2030 roku, aukcje spodziewane w przysztym roku
Produkcja
-rynek nadal o wysokiej konkurencji
-cze$¢ postepowan przesuwa sie w czasie
-2H’26 rysuje sie bardziej optymistycznie
-wejdzie wiecej projektow miedzygrupowych
Strategia
-marzowo$¢ zapisana w strategii jest adekwatna do sytuacji rynkowej
-spotka chce zwiekszy¢ zasoby wykonawcze (zaréwno wewnatrz jak poprzez wspotprace z partnerami technologicznymi i wykonawczymi)
-zmiany w zarzadzie umozliwiajg lepsza realizacje strategii
-spotka jest w ciagtej , rewizji” strategii, rynek sie zmienia, zmieniaja sie potrzeby
-na razie nie bedzie ,nowej odstony” strategii
-na ten moment strategia jest realizowana zgodnie z planem
EJ
-kierunek strategiczny
-spétka jest aktywna w ofertowaniu
Offshore
-spotka zbiera pierwsze doswiadczenia w zakresie inwestycji lgdowych
CPK
-spétka nie zamyka sie na konsorcja w réznych obszarach
-mozliwos$é budowy kompetencji
Przejecie Torpolu
-spotka nie potwierdza informacji medialnych, nie ma na dzis takiego projektu
Putawy
-trwa proces mediacyjny, sg zaplanowane spotkania z drugg strong
Niemcy/zagranica
-spdtka przyglada sie projektom energetycznym
Ceny materiatéw/wykonawstwa
-spotka dostrzega ryzyko wahan cen
-spotka zwraca uwage, ze dziataja waloryzacje
Krzysztof Pado
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SPOLKI SKARBU PANSTWA

Porzgdkowanie portfela spotek Skarbu Paristwa moze przynies¢ istotne wptywy budzetowe, ale nie oznacza zmniejszenia kontroli ani sprzedazy akcji poza sfere
publiczng - poinformowat PAP Biznes minister aktywdw paristwowych Wojciech Balczun. Waznym elementem planu jest uporzgdkowanie akcjonariatu PGZ

Minister Balczun w rozmowie z PAP Biznes zastrzega, ze chociaz transakcje mogga przynies¢ wptywy budzetowe, to nie oznacza to zmniejszenia stopnia kontroli
nad spdtkami Skarbu Panstwa.

Wojciech Balczun ocenia, ze wciaz jest niewykorzystany potencjat, jezeli chodzi o wspdtprace miedzy spétkami z udziatem Skarbu Parfistwa i osiggania synergii

w ich dziataniach. "Przejmowanie akcji spétek Skarbu Panstwa przez inne spétki z naszego zasobu jest sposobem na wzmacnianie tej wspdtpracy i
poszczegdlnych podmiotéw znajdujacych sie pod naszym nadzorem" - powiedziat.

Minister aktywdw paristwowych wskazat, ze waznym elementem tego planu jest uporzagdkowanie akcjonariatu Polskiej Grupy Zbrojeniowej. "Chcemy, aby w
akcjonariacie PGZ znalazty sie nasze spotki, ktore bedg budowaé wiarygodnos$é PGZ. Wreszcie chcemy, aby PGZ byt w stanie mobilizowa¢ srodki finansowe na
dalsze zwiekszanie swoich mocy produkcyjnych" - dodat Wojciech Balczun.

MILLENNIUM BANK

Bank Millennium skorzysta z opcji wczesniejszego wykupu nieuprzywilejowanych obligacji senioralnych o tacznej wartosci nominalnej 500 min EUR i terminie
zapadalnosci 18 wrze$nia 2027 roku. Dzien wykupu ustalono na 18 wrzesnia 2026 roku.

COGNOR

Cognor spodziewa sie sezonowego pogorszenia wynikow finansowych na kazdym poziomie w ujeciu q/q w 3Q’26, natomiast podtrzymuje, ze w catym 2026
roku odnotuje zdecydowang poprawe wynikéw - poinformowat cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Krzysztof Zota.

MS ZABRZE

Zarzad Mostostalu Zabrze podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia skupu do 1,49 akcji wiasnych po cenie 11,50 PLN za jedng akcje. taczna kwota, za ktérg
spotka bedzie nabywata akcje wiasne wraz z kosztami ich nabycia ma nie przekroczy¢ 17,1 min PLN. Dniem rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy bedzie
14 wrzesnia, a dniem zakoriczenia - 25 wrzes$nia 2026 r. Przewidywany dzien nabycia akcji wtasnych przez spétke to 2 pazdziernika 2026 r.

GRUPA AZOTY

Rada nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwate w sprawie odwotania z zarzadu sp6tki Artura Chotodego, petnigcego funkcje wiceprezesa zarzadu, ze skutkiem
na koniec dnia 31 sierpnia 2026 roku. Rada nadzorcza w uchwale nie podata przyczyny odwotania wiceprezesa zarzadu.

MEDTECH SOLUTIONS

MedTech Solutions w latach 2027-2029 chce koncentrowac sie na skalowaniu dystrybucji wyrobéw medycznych, ze szczegélnym uwzglednieniem ortopedii i
robotyki MISSO, rozwoju wtasnych technologii medycznych, venture buildingu oraz selektywnych akwizycjach.

BOTANIKA FARM

Botanika Farm rozpoczyna oferte publiczng do 250 tys. akcji serii, po cenie maksymalnej 69 PLN za papier. Po zakoriczeniu oferty spétka zamierza ubiegac sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na gtéwnym rynku GPW. Oferta publiczna akcji serii E Botanika Farm rozpocznie sie 31 sierpnia 2026 r. i zakoriczy
18 wrzesnia.

MEDINICE

Medinice sfinalizowato raport z badania klinicznego CoolCryo. Wyniki wykazujg pozytywne i istotne efekty terapeutyczne, a badanie potwierdzito korzystny
profil bezpieczeristwa wyrobu medycznego.

RAINBOW TOURS

Skonsolidowane tgczne przychody ze sprzedazy (bez wytgczen konsolidacyjnych) za miesigc lipiec 2026 roku wyniosty 793,9 min PLN (+19% r/r).

PKP CARGO

Zarzad PKP Cargo ztozyt do Sedziego-Komisarza wniosek o przedtuzenie terminu na ztozenie ostatecznej wersji propozycji uktadowych do 15 wrzesnia 2026
roku.
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MS WARSZAWA

Mostostal Warszawa podpisat umowe o wartosci 147,67 min PLN brutto na budowe Centrum Serwisowego grupy PKP Polskie Linie Kolejowe w Gdarsku

MABION

Spétka zawarta z TWITI umowe objecia 1,6 mlIn akcji serii W po cenie emisyjnej wynoszacej 6,72 PLN za jedng akcje oraz umowe potracenia wierzytelnosci
wobec TWITI, a takze podpisata z ACRX umowe objecia 961 tys akcji serii Y po cenie emisyjnej wynoszacej 6,57 PLN za jedng akcje oraz umowe potracenia
wierzytelnosci wobec ACRX.

ZUK STAPORKOW

Gtéwni akcjonariusze Zaktaddw Urzadzen Kottowych Staporkéw zadeklarowali, ze odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji, ktére ma ogtosi¢ spotka Boro.
Wzywajacy zaoferuje za jedna akcje 5 PLN.

INPOST

Grupa InPost skorygowata swoje prognozy na 2026 wzrostu skorygowanej EBITDA, naktadéw inwestycyjnych oraz dzwigni finansowej netto. Obecnie Grupa
InPost oczekuje, ze skorygowana EBITDA spadnie r/r w $rednim jednocyfrowym przedziale procentowym (wobec wczesniej zaktadanej stabilizacji). Naktady
inwestycyjne grupy bedg nizsze i wyniosg ok. 2,1 mld PLN (wobec wczesniej zaktadanych 2,4 mld PLN). DZwignia finansowa netto na koniec roku bedzie nieco
wyzsza nizw 2025 .

Grupa InPost spodziewa sie w 3Q'26 wzrostu wolumenu r/r w niskim jednocyfrowym przedziale procentowym.

PALIWA

Branza paliwowa jest zaniepokojona propozycjami zwiekszenia obcigzen fiskalnych i ocenia, ze wzrost ten moze wywotac presje kosztowa w catym tancuchu
dostaw - ocenia Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego (POPiHN).

PALIWA

W ocenie Magdaleny Ptaczek, analityczki Unimot Energia i Gaz, w ostatnich miesigcach znaczacy spadek chifnskiego importu ropy naftowej hamowat wzrost jej
cen na globalnych rynkach, podobnie jak zwiekszenie importu rosyjskiej ropy przez Indie. Istotny byt tez globalny spadek popytu na rope i paliwa pochodne, co
dodatkowo hamuje potencjat do wzrostu notowan gietdowych.

Ceny gazu ziemnego w Europie czesciowo oderwaty sie od cen ropy naftowej, a kluczowym elementem decydujagcym o poziomie cen na Starym Kontynencie
bedzie poziom zapetnienia unijnych magazyndéw gazu - uwaza Magdalena Ptaczek.

GPW

W pierwszym pétroczu 2026 roku struktura obrotdw potwierdza utrzymujgce sie wysokie zainteresowanie polskim rynkiem akcji ze strony kapitatu
miedzynarodowego. Udziat inwestoréw zagranicznych w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW osiggnat rekordowy poziom 73%., co odpowiadato wartosci
blisko 453 mld PLN.

KPO

Ostatnie $rodki z Krajowego Planu Odbudowy, 90 mid PLN, wptyng do Polski w dwdch transzach do konca roku: pierwsza transza w X, a druga w XII -
poinformowata ministra funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczyriska-Natecz. Podkreslita, ze Polska wykonata na czas wszystko, na co uméwita sie z KE
w ramach wykonania KPO.

BANKI/NIERUCHOMOSCI

Banki udzielity w lipcu kredytédw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 11.242 min PLN, najwiecej od grudnia 2024 roku, czyli od kiedy dostepne s3 tablice
NBP - podat NBP. W czerwcu byto to 10 361 min PLN. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw mieszkaniowych w lipcu wyniosto 6,07%., tak jak w
czerwcu.

ENERGETYKA

Na dokapitalizowanie projektu budowy pierwszej elektrowni jgdrowej zabezpieczono srodki w wys. 8 mld PLN - podano w projekcie budzetu na 2027 rok.
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EMP

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) przekazat ElectroMobility Poland (EMP) blisko 4,5 mld PLN i zostat akcjonariuszem
spotki. Finansowanie pochodzi z Krajowego Planu Odbudowy (KPO).

UNIBEP

Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Tomasza Franczewskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

GRUPA AZOTY

Zwiazkowcy z grupy kapitatowej Azoty krytykuja zarzad za opdznienie emisji akcji i zarzucajag mu brak decyzyjnosci. Rdwnolegle trwa spér zbiorowy dotyczacy
m.in. wynagrodzen. — Parkiet

POLIMEX

Polimex Mostostal szacuje inwestycyjny tort na ponad 40 mld PLN. Na dzi$ kontynuujemy strategie, a nowy podziat kompetencji w zarzadzie daje wieksza
skutecznos¢ w realizacji tej strategii - powiedziat nowy prezes budowlanej grupy. Rewolucji nie bedzie, Polimex Mostostal chce rosnaé¢. — Parkiet

NTT SYSTEM

Najwiekszy polski producent sprzetu IT pokonat bariere, ktéra zamykata przed nim wielkie przetargi - zdobyt certyfikaty srodowiskowe dla swoich komputerdw.
Teraz moze sie mierzy¢ ze Swiatowymi A-brandami. Do urzadzen doktada coraz wiecej aplikacji i mysli o chmurze. Coraz lepiej zarabia tez na platformie do
obstugi nieruchomosci. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Oprac
nie sa po

w nim komentarze
ody BDM

na pods

ie ma charakter informacyjny i zosta

ze sg subiektywnymi pogl

3 zadnej rekomendacji kupna b rozumieniu w prasie lub w Internecie catosci lub



bd(y

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujacym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikow, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spétki, raporty okre sowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnieri ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikow pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktdre byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyng¢ na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzari BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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