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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= ZUE: Spoétka otrzyma 13,4 min PLN w ramach ugody z PKP PLK [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= PKO BP: Grupa wdrozy wskaznik POLSTR do nowych kredytéw hipotecznych [TOP20 BDM]

= Diagnostyka: Spotka nabyta 63,7% udziatéw w AidPort [TOP20 BDM]

= PGE: Spdtka szacuje zysk netto j.d. w Q2'26 na ok. 2,06 mld PLN wobec 1,78 mld PLN konsensusu
= Paliwa: W budzecie nie ma srodkéw na przedtuzenie wsparcia cen paliw - minister energii

= Grupa Azoty: Spotka ztozyta kolejne zawiadomienie do prokuratury ws. projektu Polimery Police
= Creotech Instruments: Spotka podpisata umowe z ESA na budowe satelity pogodowego SAWA

= XTPL: Spotka chce pozyskac finansowanie poprzez emisje 198,5 tys. akcji serii Z

= Mostostal Warszawa: Mostostal i Acciona przedtuzyty termin sptaty pozyczki

= Lubawa: Spdtka szacuje skonsolidowany zysk netto w 1H'26 na 41,2 min PLN

= Mabion: Spdtka zawarta aneksy do uméw zwiekszajace limity pozyczek z Twiti i ACRX

KOMENTARZ PORANNY

Kolejna eskalacja
Wtorkowa sesja na WIG20 przyniosta prébe wyrazniejszego przycisniecia przez podaz. Finalnie jednak
popytowi udato sie obroni¢ poziom 4000 pkt. Zamkniecie wypadfo na poziomie 4003,9 pkt,
co oznaczato spadek o -0,5%. Najlepiej radzito sobie Pepco (+2%) i Orlen (+1%). Na drugim biegunie
byty akcje Ket, KGHM i Budimexu (spadki po ponad -3%).
Na innych europejskich parkietach przewazaty spadki. DAX znizkowat o -1,1%. Podobnie wygladata
sytuacja na Wall Street. Na zamknieciu S&P500 spadt o -0,7%, a Nasdag Comp zwyzkowat o -1,0%.
Mocno (blisko 8%) zyskiwaty wczoraj ceny ropy Brent, po nowej fali amerykanskich atakow w Ciesninie
Ormuz. Rosng takze spekulacje o mozliwych podwyzkach stép w USA. Jednoczesnie spotki zwigzane
z ekosystemem Al nadal potrafig mocno zaskakiwac rynek wynikami, wczoraj po sesji pokazat Dell.
Rano mamy wyrazne spadki na rynkach azjatyckich (Nikkei225 i Kospi tracg po 3-4%). Na lekkich
minusach handlowane sg kontrakty na S&P500 i DAX. Z danych makro mamy dzi$ m.in. raport ADP
z USA a wieczorem Bezowg Ksiege.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Woczoraj druga najmocniejszg spotka (w ramach podmiotéw wchodzacych w sktad WI1G20, mWIG40 i
sWIG80) pod wzgledem wzrostéw byty akcje MS Zabrze. We wtorek na zakoriczenie notowan kurs
MSZ zyskat 4,9%. W ujeciu 5 ostatni sesji total return na walorach spédtki wynosi +8,1% (i jest to rowniez
druga najmocniejsza pozycja we wspomnianym uniwersum).

MS Zabrze [24M, PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 151 744 -0,5 29,4 46,0
WIG20 4003,9 -0,5 30,2 50,9
WIG30 5104,9 0,6 29,0 47,9
mWIG40 10 549,1 -0,7 333 41,9
SWIG80 31367,4 -0,4 8,2 10,7
NC Index 277,0 -0,5 11,6 6,7
WIG Banki 26 070 -0,3 35,9 57,8
WIG Bud 10 306 -1,8 10,0 27,2
WIG Chemia 9133 1,3 19,0 16,5
WIG Dew 6220 0,1 10,9 13,3
WIG Energia 4298 -1,2 7,9 4,9
WIG Games 17 327 -11 1,2 0,5
WIG IT 11494 0,5 14,8 26,8
WIG Media 7 681 14 14,6 18,0
WIG Paliwa 19 348 0,8 71,7 111,2
WIG Spoz 3078 0,5 48 3,2
WIG Surowce 11 053 -2,6 249 157,9
WIG Odziez 12 386 -0,1 1,0 6,9
DAX 25970 =il 6,0 8,0
FTSE100 10789 -0,3 11,4 21,0
CAC40 8302 -0,4 4,5 11,1
BUX 148 623 -0,4 33,9 43,3
S&P500 7631 -0,7 12,3 19,5
DJIA 52767 -0,7 11,0 17,8
Nasdag Comp 26 100 -1,0 12,7 22,4
Bovespa 179722 1,3 11,5 27,2
Nikkei225 64 473 -0,1 32,7 59,6
Shanghai Comp. 3938 -0,2 19 5,0
S&P/ASX 200 8963 0,1 7,1 6,0
EUR/PLN 4,3373 -0,0 -2,8 =i,/
USD/PLN 3,7452 -0,2 -4,2 -2,2
CHF/PLN 4,6082 -0,0 1,7 -1,3
EUR/USD 1,1581 -0,1 -1,4 -0,5
USD/JPY 160,27 -0,1 -2,2 -7,4

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
ANR 21,25 4,9 HUG 20,85 7,3
Mmsz 6,66 4,9 LBW 11,14 -6,3
MLG 120,00 43 APR 30,30 -5,2
ELT 72,55 85 PXM 6,94 -4,3
Isw 33,91 2,4 OND 8,31 S
ATT 23,70 2,2 EUR 5,20 -3,9
MIL 20,74 2,2 BFT 5240 3,4
WPL 61,30 2,2 VGO 455 -3,2
DIG 296,60 2,1 KTY 1219 -3,2
CLN 22,30 1,8 SGN 87,20 -3,1
TOR 72,90 1,8 KGH 347,00 2,9
PCO 44,06 1,7 PLW 241,00 -2,8
CAR 980,00 1,6 AST 39,85 -2,8
ICE 73,10 1,4 ASB 129,40 -2,8
RBW 146,10 1,3 TEN 101,60 2,8
VRG 5,44 1,1 BDX 691,20 2,7
CRI 707,00 1,0 BNPPPL 146,80 -2,5
AMB 18,36 1,0 CPS 15,55 2,5
OPL 13,83 1,0 SNT 327,00 -2,4
WTN 13,75 0,9 MRB 12,62 =23
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB

u

KURS
45,4
131,7
691,2
234,4
36,2
724,4
347,0
394,3
1219,0
20880
1345,5
85,7
44,1
256,3
11,0
155,5
113,7
74,1
8,4
31,5
KURS
154,8
238,4
30,3
129,4
80,6
23,7
5240,0
117
146,8
980,0
191,4
15,6
707,0
169,1
238,5
10,5
10,5
19,3
58,0
95,6
441,0
33,9
11,1
390,5
20,7
12,6
37,3
776,0
90,8
13,8
54,1
6,9
146,1
327,0
101,6
41,9
132,4
129,0
61,3
182,8

1D
0,4
0,3
2,7
0,0
0,6
0,6
2,9

-0,8

0,3
-0,5
1,0
-0,6

M

0,9

-4,3
-4,2
-6,2
13,2
1,4

4,2

15,5
19,3
5,2
19,6
10,1

20,5

4,6
1,5

19

22,9

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat

zadnej rekomendacji kupr

rarakter informacyjny i zo;

afo

3M
32,2
4,1
6,2
3,8
21,3
21,5
-0,7

26,4
19,3
69,9
30,6
2,3
19,6
3,3
2,7
20,9

36,2
23,2
2,3
22,3
7,2
12,9
8,0
20,2
5,1
8,3
8,7
4,6
6,9
20,7
14,1
1,1
15,9
5,0
7,0
83,9
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6M
63,6
18,5
-10,1
3,4
-10,0
33,4
3,9
-10,7
17,1
2,7
30,2
22,7
51,8
23,1
2,6
44,0
29,9
9,5
27,5
43,3
6M
20,5
45,3
68,8
210,9
32,2
42,8
35,2
6,1
4,7
58,9
7,9
22,7
34,7
-8,1
15,3
-15,3
-19,6
41,6
21,8
14,6
24,9
16,2
14,8
19,6
2,8
9,5
4,6
20,3
2,2
7,3
24,9
2,1
16,6
7,6
12,5
2,8
18,7
2,9
113,2

pe

e

1vr
28,2
38,2
36,8
-4,6
-20,6
59,9
169,4
-8,8
38,5
25,1
53,9
-49,8
114,9
5378
0,6
112,2
71,3
32,8
8,0
48,0
1vr
63,2
39,1
50,9
414,1
29,8
29,7
60,7
25,1
46,8
67,5
11,6
)7
190,1
-14,5
8l
31,4
-26,5
13,6
-2,3
69,3
52,4
50,4
27,8
38,0
47,7
L9
10,3
19,3
21,5
54,7
-3,4
52,9
9,1
57,8
35,5
-11,7
-19,9
15,2
-4,0
146,5
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3Yr
39,1
192,8
78,1
57,5
-4,2
158,2
198,7
13,4
121,5
62,7
214,4
91,3
38,8
214,6
30,0
200,0
266,9
123,4
107,7

85,6

162,2
62,1
143,9
2,8
200,8
192,2
-8,4
320,1
57,5
243,7
97,4

12,6
452,2
126,0
29,1
59,9

320,3
433,4
58,4

62,1
150,7
103,3
-38,4
564,2

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

TOA sWIG80
MSz sWIG80
MBR mWIG40
Isw mWIG40
ERB sWIG80
TOR sWIG80
ATT mWIG40
XTB mWIG40
GPP mWIG40
SEL sWIG80

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
ICE sWIG80
ASB mWIG40
DIG sWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20
XTB mWIG40
PCO WIG20
PKN WIG20
SCwW sWIG80
TOR sWIG80

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
ATR sWIG80
CMP sWIG80
ELT sWIG80
XTB mWIG40
NWG mWIG40
SNT mWIG40
ASB mWIG40
TOR sWIG80
DAD sWIG80
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/0z]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]
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KURS
10,52
6,66
390,50
33,91
22,95
72,90
23,70
182,76
58,00
56,60

KURS

73,10
129,40
296,60
707,00
347,00
182,76

44,06
155,54
259,00

72,90

KURS
296,60
54,10
95,00
72,55
182,76
90,80
327,00
129,40
72,90
81,20

5D
10,2
8,1
7,7
7,7
6,5
6,1
5,6
5,5
5,5
4,8

1Yr
541,2
414,1
205,0
190,1
169,4
146,5
114,9
112,2

91,9

78,2

3Yr
2065,4
832,7
651,6
576,8
564,2
452,2
433,4
431,1
412,3
393,6
KURS 1D
95,55 1,0
2,96 1,9
73,59 1,9
82,82 0,3
135,45 1,2
14 406 -0,3
3280 1,4
4063 05
1889 0,8
1212,00 0,4
98,00 1,5
279,00 -1,1
4298 -0,7
63,76 0,5
1730 -0,9
1317 -3,4
77 506 0,1
774,75 1,4
515,00 =il 2
18,36 gl
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BOTTOM10
TXT
PXM
coG
ATR
KRU
OND
LBW
SLv
DAT
VGO

BOTTOM10
MDV
FTE
ARL
RVU
SVE
EUR
11B
ERB
ATC
EAT

BOTTOM10
EUR
G

SVE
WLT
BRS
BIO
GRX
STX
VRG
ECH

5D
8,8
4,1
12,1
1,3
8,5
0,3
2,1
2,4
0,7
1,3
2,1
6,9
6,4
6,4
5,7
1,2
0,1
6,1
0,2
6,3

INDEKS KURS
mWIG40 41,90
mWIG40 6,94
sWIG80 5,70

sWIG80 54,10
WIG20 394,30

sWIG80 8,31
mWIG40 11,14
sWIG80 26,50

sWIG80 118,40
sWIG80 455,00

INDEKS KURS
WIG20 85,74
sWIG80 15,70
sWIG80 24,60
sWIG80 17,38
sWIG80 3,03

sWIG80 5,20

SWIG80 129,40
SWIG80 22,95
SWIG80 6,84

mWIG40 10,54

INDEKS KURS
SWIG80 5,20
SWIG80 2,46
SWIG80 3,03
SWIG80 5,28
SWIG80 4,79
SWIG80 3,74
SWIG80 2,81
SWIG80 1,79
SWIG80 5,44
SWIG80 5,30
M 3M
6,0 0,5
7,7 6,6
24,6 54,6
2,6 6,0
12,8 1,7
4,1 4,3
2,0 -14,2
9,6 14,2
3,0 5,3
1,8 7,8
0,0 6,9
29,8 14,8
6,0 -4,2
9,6 -15,1
6,0 -10,6
2,8 3,2
22,2 14,8
21,2 28,5
16,8 16,9
25,2 22,9
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5D
-15,2
11,4
41,1
-10,9
-10,4

-6,4

1yr
-49,8
-45,5
-43,1
-37,7
-36,7
34,2
29,7
-29,6
-28,6

-26,5

3Yr
-65,4
-59,8
-43,8
-34,2
12,6
-5,1
10,5
27,5
61,6
65,1

1vr
38,2
1,7
131,6
12,6
40,4
47,0
25,4
42,7
52,8
-4,4
49,6
21,7
55,9
22,6
19,2
-30,4
51,0
27,8
9,4
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ZUE [TOP20 BDM]

ZUE otrzyma ok. 13,4 min PLN w ramach ugody sadowej z PKP PLK dotyczgcej realizacji kontraktu Biadoliny - Tarnéw. Spétka szacuje pozytywny wptyw ugody
na wynik finansowy w 2026, zostanie on podany w raporcie za 3Q’26.

Komentarz BDM

e  Kontrakt byt realizowany przez konsorcjum OHL - ZUE — Swietelsky.

e  Konsorcjum wniosto w 2016 roku przeciwko PKP PLK pozew o zaptate facznej kwoty ok. 39,3 min PLN oraz odsetek (udziat ZUE w ww. kwocie wynosit 15,7
min PLN).

e W 2023 roku zostat wydany wyrok, w ktérym w odniesieniu do roszczer ZUE zasadzono na rzecz spétki 8,4 min PLN wraz z ustawowy mi odsetkami. Sad
apelacyjny uchylit wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania w pierwszej instancji.

e W dniu 1 wrzesnia 2026 roku w ramach ponownego rozpoznania sprawy w pierwszej instancji zostata podpisana ugoda sgdowa pomied zy konsorcjum a
PKP PLK, na podstawie, ktérej ZUE otrzyma kwote 13,4 min PLN.

e Zinformacji przedstawianych przez spdtke na konferencjach wynika, ze stare roszczenie sgdowe nie byly ujete w bilansie. Wstepnie spodziewamy sig, ze
spotka powinna w 3Q lub 4Q’26 rozpoznaé zysk z tytutu ugody. Wptyw Srodkédw poprawi tez pozycje gotéwkowa.

e Kwota ugody odpowiada 0,58 PLN/akcje ZUE.

e Na tym samym kontrakcie istnieje jeszcze druga sprawa sgdowa o roszczenie na 44,9 min PLN dla konsorcjum (w tym 7,0 min PLN dla ZUE). Sprawa jest
toku.

e  ZUE ma takze jeszcze kilka innych, wieloletnich, spraw sagdowych, w ktérych wystepuje o roszczenia do PKP PLK i innych zamawiajgcych (ich tgczna wartosé
to w sumie >90 min PLN).

Istotne sprawy sadowe z powd6dztwa ZUE

sprawa Data kwota wnioskowana przez ZUE [mIn PLN]*
Biadoliny — Tarnéw 2016 Zawarta ugoda na 13,4

Biadoliny — Tarnéw 2023 7,0

Czestochowa — Zawiercie 2020 34,8

3 odcinki - waloryzacje 2021 15,0

1 odcinek - waloryzacja 2022 6,0

ul. Igotomska 2022 6,0%*

Trzebinia - Cz-Dz 2023 23,6

Bocznica WSSE Invest-Park 2025 6,8

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, * w przypadku wystepowanie w konsorcjum kwota przypadajgca na ZUE, ** o osobng kwote wnioskuje Energopol

Krzysztof Pado

PKO BP [TOP20 BDM]

PKO BP i PKO Bank Hipoteczny jako pierwsze banki w Polsce bedg oferowaty nowe kredyty hipoteczne o zmiennym oprocentowaniu opartym na wskazniku
referencyjnym z rodziny POLSTR.

0Od 3 wrzesnia banki beda oferowa¢ kredyty hipoteczne z uwzglednieniem wskaznika POLSTR 1M Stopa Sktadana.

Zgodnie z harmonogramem reformy wskaznikdw referencyjnych stopy procentowej w Polsce banki sukcesywnie wdrazajg nowe wskazniki, tak aby od poczatku
2027 r. produkty o zmiennym oprocentowaniu byty oparte na nowych wskaznikach.

DIAGNOSTYKA [TOP20 BDM]

Diagnostyka nabyta 63,7% udziatéw w AidPort, spdétce prowadzacej badania kliniczne.

Inwestycja ma pozwoli¢ grupie rozwijac dziatalnos¢ w obszarze badar laboratoryjnych, genetycznych, histopatologicznych i obrazowych.

AidPort specjalizuje sie w organizacji i prowadzeniu badan klinicznych. Spétka realizuje projekty w o$miu obszarach terapeutycznych, obejmujacych m.in.
onkologie i hematologie, kardiologie, neurologie, reumatologie, ginekologie, osteoporoze oraz choroby infekcyjne i szczepionki.

PGE

Grupa PGE szacuje, ze w Q2'26 miata ok. 2,06 mld PLN zysku netto j.d. Konsensus PAP Biznes zaktadat ok. 1,78 mld PLN zysku netto j.d.

Na wyniki Q2'26 wptyw miaty zdarzenia jednorazowe, ktére zwiekszyty raportowang EBITDA tacznie o 151 min PLN. Najwiekszy wptyw miato rozwigzanie
rezerwy z tytutu zawarcia ugody z wykonawca bloku nr 7 w Elektrowni Turéw, ktére zwiekszyto wynik o 135 min PLN.

Raportowana EBITDA w Q2'26 wyniosta ok. 4,11 mld PLN, a EBITDA powtarzalna ok. 3,96 mld PLN. Skorygowany zysk netto j.d. wynidst ok. 2,32 mld PLN, a
naktady inwestycyjne ok. 3,27 mld PLN.

PALIWA

Minister energii Mitosz Motyka poinformowat, ze na przedtuzenie programu wspierania cen paliw CPN nie ma obecnie srodkéw w budzecie.

Program kosztowat dotychczas ponad 5 mld PLN. Wedtug ministra pierwsza cze$¢ kosztowata ok. 4,7 mld PLN, a dodatkowe ok. 0,5 mld PLN przypadto na dwa
tygodnie sierpnia.

W dniach 17-31 sierpnia VAT na paliwa detaliczne byt obnizony do 8%, a rownoczesnie obowigzywata cena maksymalna.
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GRUPA AZOTY

Grupa Azoty ztozyta kolejne zawiadomienie do prokuratury w sprawie mozliwego naruszenia zasad bezpieczeristwa podczas uruchomienia instalacji Polimeréow
Police.

Zawiadomienie dotyczy uruchomienia zaktadu GA Polyolefins w 2023 r. bez wymaganych pozwoler oraz w warunkach, ktére w ocenie spétki mogty stwarzaé
zagrozenie dla zycia i zdrowia pracownikéw oraz mieszkancéw okolicznych miejscowosci.

Spétka podata, ze szczegdtowy wykaz stwierdzonych nieprawidtowosci zostat przekazany organom $cigania.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments podpisat umowe z Europejska Agencja Kosmiczng na realizacje budowy i obstuge satelity pogody kosmicznej SAWA. Wartos¢ projektu
wynosi 13,9 min EUR.

Spotka bedzie liderem projektu ,Space Weather Nanosatellite Enhancement — Phase B/C/D/E”.

Projekt bedzie realizowany od pazdziernika 2026 r. do pazdziernika 2030 r. Wyniesienie satelity operacyjnego planowane jest w 1H'29, a oddanie satelity i
serwisu do uzytku we wrzesniu 2029 r.

Umowa przewiduje opcjonalne rozszerzenie ustugi transmisji danych na rzecz ESA przez dwa lata od zakoniczenia projektu za dodatkowg optatg w tacznej
kwocie ok. 1,9 min EUR.

XTPL

XTPL chce pozyska¢ dalsze finansowanie poprzez emisje 198.462 akcji serii Z po cenie emisyjnej 65 PLN za akcje.

Spétka chce skierowac oferte do podmiotu z siedziba na Tajwanie. Emisja miataby zostaé przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

XTPL zwotat NWZ na 29 wrze$nia w celu uzyskania zgody na przeprowadzenie emisji.

MOSTOSTAL WARSZAWA

Mostostal Warszawa uzgodnit z Acciona Construccion Polonia, wiekszosciowym akcjonariuszem, warunki wydtuzenia terminu sptaty pozyczki krétkoterminowej
do 30 wrzesnia 2026 r.

Acciona zamierza wspolnie ze spotkg rozwazy¢ alternatywne rozwigzania finansowe.
Mostostal podat, ze Acciona nie jest zainteresowana przedtuzaniem krétkoterminowego finansowania akcjonariuszy na dtuzsze lub nieokreslone okresy, a
kazda decyzja dotyczgca dalszego wsparcia wymaga kompleksowej analizy aktualnej i prognozowanej sytuacji finansowej spétki.

LUBAWA

Lubawa wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 1H'26 spadt 0 27,6% r/r, do 41,2 min PLN.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadty 0 17,1% r/r, do 258,8 min PLN.

Skonsolidowany zysk netto ze sprzedazy zmniejszyt sie 0 32,6% r/r, do 47 min PLN.

MABION
Mabion zawart z Twiti Investments Limited aneks do umowy pozyczki z 2025 r., rozszerzajacy limit linii pozyczkowej o dodatkow e 10 min PLN.
Spotka zawarta réowniez aneks do umowy z ACRX Investments Limited, rozszerzajacy limit finansowania o 6 min PLN.

W ramach finansowania od Twiti do dyspozycji Mabionu pozostaje 18 mIn PLN. Dodatkowa kwota bedzie dostepna do 31 grudnia 2028 r., a termin sptaty
pozyczki przypada na dwa lata od wiasciwej daty wypfaty pozyczki.

INKASO WEC

Kancelaria Prawna-Inkaso WEC zaprasza do skfadania ofert sprzedazy do 250 tys. akcji spétki, stanowiagcych 2,53% kapitatu zaktadowego.
Oferowana cena zakupu wynosi 4 PLN za akcje. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 3 wrzesnia i potrwa do 14 wrzesnia 2026 r. Przewidywany termin rozliczenia
transakcji to 21 wrzesnia 2026 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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