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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK

= Torpol: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [TOP20 BDM; podsumowanie BDM]

= MS Zabrze: Szacunkowe wyniki 2Q’26 nieco ponizej naszych zatozert [TOP20 BDM; komentarz BDM]
= Pekabex: W VIII'’26 produkcja wyniosta 18,8 tys m3 (+3% r/r) [wykres BDM]

= PKO BP/Allegro: Z ustugi Allegro Klik korzysta 370 tys. uzytkownikéw [TOP20 BDM|]

= Orlen: Spotka nie jest zainteresowana rozwojem dziatalnosci wydobywczej w Kazachstanie

= NBP: Konferencja NBP odbedzie sie w czwartek 10 wrzesnia o godz. 15:00

= LPP: Grupa ma 4 tys. salondw; ekspansja pozostaje motorem wzrostu

= Budimex: Wybdr oferty sp6tki w przetargu na obwodnice w ciggu DK73 zostat uniewazniony

= Auto Partner: Spotka miata w sierpniu 384,2 min PLN przychodow, +13,3% r/r

= MCI: Spoétka ocenia, ze rynek sprzyja nowym projektom i chce zwiekszy¢ liczbe nowych inwestycji
= Elektrotim: Spotka ma dwie umowy z PGE Dystrybucja o tacznej wartosci 46,7 min PLN

= DRAGO entertainment: Premiera ptatnego dodatku do Gas Station Simulator zostata ustalona

KOMENTARZ PORANNY

WIG20 powyziej 4100 pkt

Poniedziatkowa sesja drugi raz rzedu przyniosta nowy rekord na WIG20. Indeks przebit bariere
4100 pkt zyskujac 0,58% oraz osiggajgc nowy historyczny szczyt. Tego dnia niewielkie wzrosty pojawity
sie rowniez na WIG (+0,43%) oraz sWIG80 (+0,27%). Z kolei mW1G40 zamknat sie blisko ceny otwarcia,
tracgc tylko 0,06%. Ponadto wyjgtkowo silny byt indeks WIG-ENERG, ktéry wzrdst o 3,98%.
Z 20 najwiekszych spotek najlepiej zachowywaty sie akcje PGE (+4,94%), Tauron (+4,80%) oraz Modivo
(+3,91%), a po drugiej stronie znajdowaty sie akcje Erste Bank Polska (-0,30%), LPP (-0,28%).
Europejskie parkiety, podobnie jak podczas ostatniej sesji, przyniosty niewielkie zmiany. Niemiecki
DAX znizkowat 0 0,15%, a brytyjski FTSE 100 o 0,08%. Skromne wzrosty pokazaty sie natomiast na
francuskim CAC 40, ktory wzrdst o 0,33% oraz na Euro Stoxx 50 (+0,17%). Rynki na Wall Street byty
nieczynne z okazji amerykanskiego Dnia Pracy.

We wtorek rano na azjatyckich gietdach nie dzieje sie zbyt duzo. Chiriski Hang Seng lekko spada, z kolei
SSE Composite oraz japonski Nikkei 225 lekko zwyzkuja. Wyrdzniajacym sie indeksem jest koreariski
KOSPI 200, ktéry zauwazalnie rosnie w gore.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

Woczoraj walory Digital Network zakoriczyty sesje wzrostem o 10,7%, a kurs spétki ustanowit tym
samym nowy historyczny rekord. Jednoczesnie réznica miedzy wartoscig rynkowga Digital Network
a Agorg osiggnetfa rekordowy poziom — wartos¢ rynkowa equity DIG przewyzsza warto$¢ rynkowa
equity AGO o blisko 1,05 mld PLN. W poniedziatek inwestorzy mogli reagowac¢ m.in. na opublikowane
wstepne wyniki DIG za Q2 2026.

Réinica w wartosci rynkowej equity --> Digital Network minus Agora [36M, PLN]

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 154 617 0,4 31,9 46,5
WIG20 4113,8 0,6 33,8 53,1
WIG30 5214,3 0,5 31,9 48,6
mWIG40 10 480,5 -0,1 32,7 37,2
sWIG80 31338,4 0,3 8,1 9,6
NC Index 280,6 0,1 13,1 5,4
WIG Banki 26 836 0,1 39,9 61,5
WIG Bud 10 426 0,3 11,3 28,1
WIG Chemia 8934 -5,6 16,5 13,4
WIG Dew 6222 0,1 11,0 15,1
WIG Energia 4800 4,0 20,5 8,6
WIG Games 17 489 1,2 2,2 1,1
WIG IT 11321 0,1 13,1 17,2
WIG Media 8067 3,3 20,4 23,4
WIG Paliwa 19719 0,4 75,0 106,8
WIG Spoz 3079 0,3 4,9 2,8
WIG Surowce 11 436 0,6 29,2 161,1
WIG Odziez 12 687 0,3 1,4 89
DAX 26 007 -0,2 6,2 10,2
FTSE100 10 822 -0,1 11,7 21,3
CAC40 8306 0,3 46 11,7
BUX 147 543 -0,1 32,9 43,0
S&P500 7719 -0,4 13,6 20,1
DJIA 53414 -0,5 12,4 19,0
Nasdag Comp 26 507 -0,3 14,5 22,9
Bovespa 185 147 -0,0 14,9 31,3
Nikkei225 66 437 2,1 331 57,0
Shanghai Comp. 3947 0,1 0,7 5,5
S&P/ASX 200 8936 0,1 7,1 6,1
EUR/PLN 4,3097 0,0 257 =il
USD/PLN 3,7075 0,0 -3,2 -2,6
CHF/PLN 4,5811 -0,0 1,1 0,7
EUR/USD 1,1625 0,0 -1,0 -1,2
USD/JPY 153,45 0,6 2,1 -3,9

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top
DIG
ASB
PGE
TPE
CRQ
MDV
CoG
SCW
LBW
ROB
AGO
NV

APR

Kurs

334,00
140,40
13,17
9,04
213,75
91,32
5,90
250,00
11,73
32,05
9,86
37,90
22,16
3,02
17,98
63,00
338,60
15,22
236,70
30,85

1D [%]
10,7
5,7
4,9
4,8
4,8
3,9
33
33
2,9
2,6
2,5
2,4
2,4
2,4
2,3
23
2,2
2,1
2,0
1,8

Bottom

ATT
BMC
SCpP
MSzZ
VOX
SEL
CLN
NEU
GPW
WTN
ARH
DIA
XTB
MDG
QRS
SNK
TOR
BFT
ARL
MLG

Kurs 1D [%]
23,10 -7,3
17,49 -2,8
124,40 -2,8
6,40 -2,7
141,00 216
54,80 -2,5
21,60 2,5
758,00 -2,2
91,80 22,2
13,33 -2,0
50,80 -1,9
168,10 -1,7
155,14 -1,6
27,30 -1,6
13,44 1,5
22,50 1,3
69,10 -1,3
5210 -1,2
24,10 -1,2
121,50 1,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %)

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIGA40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cPs
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
ISW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
opL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
™>T
VOX
VRC
WPL
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KURS
46,0
135,6
713,8
236,7
36,3
743,4
358,0
397,7
1243,0
21280
1411,0
91,3
42,0
266,1
13,2
158,6
116,9
76,2
9,0
31,5
KURS
154,6
233,7
30,9
140,4
80,0
23,1
5210,0
116
148,2
965,0
188,8
15,9
691,0
168,1
245,5
10,4
10,3
20,7
56,6
91,8
446,6
37,9
11,7
407,5
21,3
12,0
37,1
758,0
92,5
13,8
55,0
7,2
144,0
338,6
104,5
42,2
141,0
127,2
62,0
155,1

zadnej rekomendacji kupr

1D
1,0
0,0
0,7
2,0
0,8
0,3
0,6
0,7

3,9
0,3
0,8
4,9
0,4
0,0
0,1
48
0,0

1D
0,7
0,8
1,8

57

0,9
-0,5
0,2
0,1
0,6
1,0
0,2
1,2
1,8
0,5
0,3
2,4
2,9
0,9

0,1
1,5
1,6
0,3
2,2
0,6
2,4
2,6
1,1
0,8
-1,6
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m
0,4
0,6

-10,1
5,2
22,5
6,4
7,2
4,3
-0,5
0,2
m
11,7

7,4

2,5
4,0
-13,8
0,4
44,9

7,0

afo

3M
31,1
8,5
7,0
3,9
22,7
23,9
4,1
0,0
7,7

2,1

20,8

8,7
5,4
7,9
7,4
21,8
17,9
6,2
23,9
8,1
9,5
48,1
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6M
64,1
32,3
1,6
3,5
9,1
47,5
23,6
9,7
26,3
10,7
50,6
9,4
60,8
38,6
32,0
41,5
46,0
17,3
-11,2
54,3
6M
27,7
45,2
75,5
247,1
30,4
41,9
42,7
11,4
11,3
55,7
5,1
32,7
18,2
3,5
14,6
-13,5
71
51,2
22,0
23,4
25,0
25,2
26,6
36,1

11,5
5,0
7,8

-15,0
6,5

29,4

11,3

18,4

16,5
2,8

12,4

74,9

pe

e

1yr
32,0
40,2
42,0
5,4
L2305
64,2
171,4
-8,3
41,0
26,8
60,9
-46,6
106,4
60,6
18,3
107,7
73,3
34,7
=il,7/
47,2
1Yr
55,8
24,4
51,4
433,1
23,2
24,7
62,1
24,3
46,1
69,9
5,0
12,2
165,4
-14,4
9,4
31,2
-25,1
16,6
-7,0
66,6
54,4
66,4
31,9
41,6
49,9
-14,7
9,7
14,3
20,8
57,3

rmac

3Yr
45,8
241,6
87,9
61,8
5,2
186,1
232,5
16,0
134,3
74,6
251,5
111,3
37,7
259,9
76,5
232,6
305,1
139,1
150,6

88,8
152,3
-65,0
194,9
13,1
191,2
200,0
6,2
314,8
71,6
292,4
77,0

12,2
435,8
127,7
28,3
78,7

367,8
493,4
54,1

61,8
171,6
93,5

-36,7
499,4
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
PGE WIG20 13,17 18,6 XTB mWIG40 155,14 -15,8
DIG sWIG80 334,00 15,0 ICE sWIG80 63,00 -12,6
Isw mWIG40 37,90 14,4 MRB mWIG40 11,98 -7,3
BMC sWIG80 17,49 13,6 scp sWIG80 124,40 -7,2
UNI sWIG80 15,22 9,8 HUG sWIG80 21,00 -6,7
AGO sWIG80 9,86 9,6 GPW mWIG40 91,80 -5,9
LWB SWIGS0 26,30 7,8 ERB SWIGS0 22,25 4,9
VOX mWIG40 141,00 7,3 SEL sWIG80 54,80 -4,2
TPE WIG20 9,04 6,8 PLW SWIGS0 238,00 -4,0
MLG sWIG80 121,50 5,7 MDG sWIG80 27,30 -3,9
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1vr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ICE sWIG80 63,00 439,4 MDV WIG20 91,32 -46,6
ASB mWIG40 140,40 433,1 FTE sWIG80 15,80 -44,9
DIG sWIG80 334,00 239,7 ARL sWIG80 24,10 -43,9
KGH WIG20 358,00 171,4 RVU sWIG80 17,32 -36,6
CRI mWIG40 691,00 165,4 BMC sWIG80 17,49 -35,2
XTB mWIG40 155,14 109,9 SVE SWIGS0 3,02 34,7
PKN WIG20 158,60 107,7 MDG sWIG80 27,30 -31,8
PCO WIG20 41,96 106,4 ERB sWIG80 22,25 -30,8
cTX SWIGS0 70,50 100,3 EUR SWIGS0 5,72 -30,0
SCwW sWIG80 250,00 80,5 ANR sSWIG80 21,00 -29,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 334,00 2308,7 EUR sSWIG80 5,72 -60,8
ATR sWIG80 53,40 793,2 ClG sWIG80 2,45 -59,2
CMP sWIG80 93,90 635,9 SVE sWIG80 3,02 -41,6
ELT sWIG80 68,00 521,7 WLT sSWIG80 5,27 -31,8
XTB mWIG40 155,14 499,4 BRS sSWIG80 5,02 -4,9
ASB mWIG40 140,40 497,6 BIO sWIG80 3,78 -2,6
SNT mWIG40 338,60 493,4 GRX sWIG80 2,76 58
NWG mWIG40 92,50 435,8 STX sWIG80 1,77 27,0
DAD sWIG80 81,70 393,7 VRG sWIG80 5,38 62,5
RBW mWIG40 144,00 367,8 ECH sWIG80 5,27 63,4
INNE KURS 1D 5D M 3m 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 97,75 0,8 3,3 17,0 3,7 48,1
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,96 -0,6 0,7 11,0 -6,1 -4,3
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 73,85 0,7 2,3 33,0 48,2 123,4
€02 [EUR/Y] 84,20 0,7 1,9 1,8 10,9 11,3
Wegiel ARA [USD/t] 137,75 0,4 3,0 18,0 2,8 44,7
Miedz LME [USD/t] 14588 0,7 1,0 2,8 8,1 48,4
Aluminium LME [USD/t] 3314 0,6 2,5 0,9 9,1 20,3
Cynk LME [USD/1] 4134 0,5 1,2 10,0 17,8 43,4
Otéw LME [USD/t] 1858 -0,7 -0,8 0,9 -6,8 -4,3
Stal HRC [USD/t] 1 226,00 0,0 1,6 2,6 9,0 51,7
Ruda zelaza [USD/t] 100,70 0,4 1,2 6,3 0,0 -4,3
Wegiel koksujgcy [USD/t] 273,00 -0,7 -3,2 24,7 7,3 44,8
Zioto [USD/0z] 4437 0,7 2,5 1,0 2,5 22,0
Srebro [USD/oz] 67,02 1,3 46 1,9 41,7 62,1
Platyna [USD/oz] 1842 0,6 5,5 4,8 4,7 32,8
Pallad [USD/oz] 1390 -0,0 2,0 0,8 15,7 22,0
Bitcoin USD 78 675 -0,7 -3,4 21,0 24,0 -29,7
Pszenica [USd/bu] 716,00 2,7 -6,6 12,1 23,1 42,6
Kukurydza [USd/bu] 512,00 -0,6 0,0 15,8 20,6 28,1
Cukier ICE [USD/Ib] 19,05 0,1 2,5 19,2 22,0 12,8
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INFORMACJE ZE SPOLEK

TORPOL [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’'26

Podatek w 2Q’26
-wzrost efektywnej stopy podatku byt jednorazowy w 2Q’26
Pozycja gotéwkowa
-ujemne przeptywy w 1H’26 sg zwigzane z nadzwyczaj wysoka pozycjg gotdwkowa na koniec 2025 (95 mlin PLN przyspieszonych ptatnosci)
-spétka regulowata w 1H’26 zobowigzania
-kontrakty na dostep do EJ majg ujemne przeptywy, silna kontraktacja materiatéw przy braku zaliczek
-sytuacja od 3Q'26 bedzie si¢ odwraca¢
-zaliczka na Warszawe Wsch. powinna pojawi¢ sie w 4Q’26 (56 min PLN brutto)
Perspektywy
-w catym roku CFO moze by¢ ,wyraznie” dodatni (3Q’26 bedzie juz dodatni, duze fakturowanie na projektach KPO)
-przychody w 2026 na poziomie co najmniej 2025 (3 i 4Q’26 powinny by¢é mocne, potencjalnych upside jest sprzedaz materiatéw na Warszawie Wsch.)
-cztery kontrakty wchodzg w faze odbiorowg co pozwala rozliczy¢ pewne kwestie
-w 3§ 4Q’26 okres rozliczania kontraktéw z KPO, sp6tka widzi mozliwosé co najmniej utrzymania rentownosci w 2026 roku z 1H'26, spétka nie definiuje na dzi$
jakis ryzyk
-spotka rozbudowuje obecnie zatrudnienie (gt. pod katem Warszawy Wsch), widzi tez silng presje na wzrost wynagrodzen w branzy kolejowej
Warszawa Wschodnia
-obecnie okres projektowania, potrwa 6-7 miesiecy
-Ili 1l transza zaliczki to 87 +141 min PLN brutto (282 min PLN tacznie)
-spotka na ten moment rozmawia o wolumenach materiatach strategicznych, pod koniec 4Q’26 finalizacji rozméw z dostawcami
-w 2026 przychody nie beda istotne (mozliwy upside w sprzedazy materiatach), ponad 800 mIn PLN zaktadane w 2027
-waloryzacja liczona od ,,28 dni przed ogtoszeniem postepowania”
Rail Baltica
-temat po wyroku sadu jest zamkniety
Mirbud
-spotka podtrzymuje wspotprace z Mirbudem na przetargach dla CPK
-spotka jest raczej sktonna do samodzielnego startowania w przetargach kolejowych (posiada zaréwno referencje jak i odpowiednia pozycje finansowa)
-doswiadczenia z konsorcjantami nie sa dotychczas pozytywne
-cze$¢ wypowiedzi prasowych przedstawicieli Mirbudu ma charakter spekulacyjny
-sktad RN jest obecnie ,niezreczny”
Polimex
-spdtka widzi potencjat do wspotpracy
-najwiekszy potencjat w TOG — przygotowywane 5 przetargéw na 2026 rok na 3,5 mld PLN do wspdlnego ofertowania (1,4 mld PLN udziatu TOG)
Portfel/ofertowanie
-spotka moze obecnie selektywnie podchodzi¢ do ofertowania w segmencie kolejowym
PLK
-spotka jest w | trojce przetargu Stalowa Wola — Przeworsk — analizuje pozostate oferty
-trudno na razie méwic o perspektywie ogtaszanych przetargéw w 2027 roku (2026 jest mocny)
CPK — ofertowanie
-sygnaty o roztozeniu w czasie przetargéw
-spdtka wierzy w utrzymanie czesci postepowan w pierwotnie planowanych datach
CPK — akcjonariusz
-zarzad nie jest zaangazowany w potencjalny proces sprzedazy akcji TOR
Krzysztof Pado

PKO BP [TOP20 BDM] / ALLEGRO

Z nowej metody ptatnosci za zakupy Allegro Klik korzysta 370 tys. uzytkownikdw - poinformowat PKO BP w komunikacie. W ramach kolejnego etapu
wspotpracy uzytkownicy Allegro mogga aktywowac te ustuge i otworzy¢ konto osobiste bezposrednio w aplikacji zakupowe;j.

Podano, ze dane bankowe klienta pozostajg wytacznie w PKO BP, a wymiana informacji pomiedzy partnerami zostata ograniczona do niezbednego minimum.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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MOSTOSTAL ZABRZE [TOP20 BDM]

Spotka podata szacunkowe wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto
Zysk netto*

Portfel

Pipeline**

Marza zysku netto

2Q'25
266,3
16,9
114

12219
351,8

4,3%

2Q'26W
318,0
8,0
5,6

12613
387,1

1,8%

zmianar/r
19,4%
-52,5%
-51,0%

3,2%
10,0%

318,2
9,4
6,6

2,1%

2Q'26P BDM odchyl.

-0,1% 5053 6340
-14,5% 29,9 235
-14,5% 19,7 13,9

3,9% 2,2%

1H'25 1H'26W zmianar/r
25,5%
-21,4%
-29,6%

BIULETYN PORANNY

2026-09-08, 07:50 CET/CEST

Zrédto: BDM S.A., spotka, *przed zyskiem udziatowcéw mniejszosciowych, **szacowana przez spotke wartosé kontraktéw do pozyskania w oparciu o aktualne o ferty

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q23 2Q23 3Q23 4Q'23| 1Q24 2Q'24 3Q24 4Q24 | 1Q25 2Q'25 3Q'25 4Q25 | 1Q26 2Q26W
Przychody ze sprzedazy 347,6 4073 3659 2305|2319 2225 2493 3066 | 2390 2663 3325 38,7 | 3160 3180
Zysk brutto ze sprzedazy 29,7 354 37,8 523 | 315 270 365 41,1 | 305 294 381 373 | 331
EBIT 164 210 203 354 | 147 75 411 166 | 116 9,6 14,5 9,8 9,6
Zysk brutto 164 274 209 359 | 164 93 399 133 | 130 169 139 6,7 15,5 8,0
Zysk netto 115 21,7 149 280 | 125 69 348 106 8,3 114 103 43 8,3 5,6
Zysk netto dla akgj.j. dom. 11,2 213 144 273 | 121 67 342 88 9,2 9,3 10,6 8,9 11,1
Portfel 8419 6889 5939 5935|5777 6757 7652 1057,4|13153 1221,9 13751 1079,8|1190,8 12613
Pipeline 1905 207,9 2555 2138 | 364,7 2880 7767 5014 | 389,7 3518 1981 3536 | 3857 3871
Marza brutto ze sprzedazy  8,5%  8,7% 103% 22,7% | 13,6% 12,1% 14,6% 134% | 12,8% 11,0% 115%  9,6% | 10,5%
Marza EBIT 4,7% 52% 55% 154%| 6,3% 3,4% 165% 54% | 4,9%  3,6%  43%  2,5% | 3,0%
Marza zysku netto 32% 52% 3,9% 11,8%| 52% 3,0% 137% 2,9% | 3,8%  3,5%  3,2%  23% | 3,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki 2Q’26 lepsze r/r na poziomie przychoddw, ale stabsze na dolnych liniach rachunku zyskéw i strat.
e Zwracamy przy tym uwage, ze rok temu w 2Q’25 wyniki byty wsparte przez wysokie dodatnie saldo pozostatej dziatalnosci operacy jnej (+4,2 min PLN) oraz
saldo finansowe (az +7,2 min PLN).

e Wyniki jednak sa nieco stabsze niz zaktadaliSmy (8,0 mlIn PLN zysku brutto vs 9,4 min PLN w naszej prognozie).
e  Portfel po VIII’26 na poziomie 1,26 mld PLN (kwartat temu 1,19 mld PLN).

e  Finalne wyniki 10 wrzes$nia 2025.

PEKABEX

W sierpniu produkcja spétki wyniosta 18,8 tys m3 (+3% r/r).

Produkcja miesigczna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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ORLEN

Orlen nie jest obecnie zainteresowany aktywnym rozwojem dziatalnosci wydobywczej na terytorium Kazachstanu samodzielnie ani w e wspétpracy ze
stronami trzecimi - poinformowat resort aktywéw panstwowych w odpowiedzi na interpelacje poselska.

,Eksport surowcow z Kazachstanu do Europy pozostaje silnie uzalezniony od dostepu do infrastruktury eksportowej, tranzytowej (Rosja i Turcja) oraz
czynnikéw geopolitycznych, w tym zagrozen zwigzanych z wojng prowadzong przez Rosje przeciwko Ukrainie. W konsekwencji, z perspektywy
bezpieczeristwa dostaw i dywersyfikacji portfela Grupy ORLEN jest to kierunek o znikomej wartosci” - napisano w dokumencie.

W odpowiedzi na interpelacje zaznaczono, ze Minister Aktywdw Panstwowych, dziatajac jako akcjonariusz - Skarb Paristwa, nie ma uprawnien do
ingerowania w prowadzenie spraw spéfki, takze w zakresie ewentualnego zaangazowania Orlenu w dziatalnos¢ poza granicami kraju.

»Inwestycje w poszukiwanie, rozpoznawanie i eksploatacje zt6z weglowodorédw majg charakter biznesowy i nalezg do wyfacznych kompetencji Zarzadu
Spotki” - napisano.

NBP

Konferencja Narodowego Banku Polskiego odbedzie sie w czwartek, 10 wrzesnia, o godz. 15:00 - podat bank centralny.
RPP zakoriczy decyzyjne posiedzenie w srode, 9 wrzesnia.

LPP

LPP w 1H'26 otworzyto 351 nowych salonéw i obecnie ma ich 4 tys. Grupa zaktada, ze ekspansja sieci sprzedazy, przede wszystkim marki Sinsay, pozostanie
jednym z gtéwnych motoréw wzrostu - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

Podano, ze obecnie oferta grupy dostepna jest zaréwno w kanatach stacjonarnych, jak i online na 47 rynkach $wiata, a sie¢ sprzedazy obejmuje ponad 3 min
m? powierzchni handlowej na trzech kontynentach.

W 1H'26 LPP otworzyto 351 nowych salonéw, z czego 314 stanowity sklepy Sinsay. Podano, ze w ostatnich tygodniach grupa uruchomita blisko 30 nowych
salonow w Azerbejdzanie, Bosni i Hercegowinie, Butgarii, Grecji, Kazachstanie, Litwie, Polsce, Rumunii, Ukrainie i Uzbekistanie.

BUDIMEX

Uniewazniono wybér oferty Budimeksu w przetargu GDDKiA Oddziat w Rzeszowie na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Brzostku i Kotaczyc w ciggu drogi
krajowej nr 73 dtugosci ok. 13,4 km - podat Budimex w komunikacie.

W czerwcu podano, ze oferta Budimeksu za 356,9 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w przetargu Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad Oddziat
w Rzeszowie.

W lipcu podano, ze powyzsza oferta zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym.

AUTO PARTNER

Grupa Auto Partner szacuje, ze w sierpniu 2026 r. miata ok. 384,2 min PLN przychodéw, co stanowi wzrost 0 13,27% r/r - podata sp6tka w komunikacie.
Spotka szacuje rowniez, ze w ujeciu narastajgcym za okres od stycznia do sierpnia 2026 r. przychody grupy Auto Partner wyniosg 3.297,2 min PLN, co w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 r. stanowi wzrost 0 11,38%.

mci
Grupa MCI Capital ocenia, ze rynek sprzyja nowym projektom i chce zwigkszy¢ liczbe nowych inwestycji do dwdch rocznie - poinformowali przedstawiciele
spotki. MCl liczy tez, ze w 2027 r. poprawi sie wzrost NAV na akcje.

Prezes wskazat, ze spdtka ma obecnie ok. 1 mld PLN ptynnosci, ktére moze przeznaczy¢ na nowe inwestycje, uwzgledniajac brak zadtuzenia, dostepna gotéwke
oraz potencjalne rekapitalizacje i wyjscia z portfela.

ELEKTROTIM

Elektrotim podpisat dwie umowy z PGE Dystrybucja Oddziat Biatystok o fgcznej wartosci ok. 46,7 min PLN - podata sp6tka w komunikacie.
Przedmiotem umow jest wykonanie rob6t budowlano-montazowych zwigzanych z przebudowa linii 110 kV. Umowy maja by¢ zrealizowane do 24 miesiecy od
daty zawarcia.

DRAGO ENTERTAINMENT

Premiera ptatnego dodatku do gry , Gas Station Simulator” pt. ,RV Camp” na konsole nowej generacji Xbox Series X oraz PlayStation 5 zostata wyznaczona na
18 wrzesnia 2026 r. - podato Drago entertainment w komunikacie.

Cena DLC ustalona zostata na poziomie 11,99 EUR/USD.

Dom Maklerski BDM S.A.  Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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MPAY

mPay podpisat umowe o wspotpracy z Meest Transfer, krajowa instytucja pfatnicza nadzorowang przez KNF - podat mPay w komunikacie.

Wskazano, ze przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez Meest Transfer regulowanych ustug ptatniczych wspierajgcych obstuge ptatnosci realizowanych w
ekosystemie mPay.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawartew nim komentarze sg subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawartew nim komentarze

nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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