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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Wirtualna Polska: Wyniki za Q2 2026 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Mirbud: Spétka opublikowata podsumowanie miesigca (sierpien 2026) [podsumowanie BDM]

= Inter Cars: Wyniki 2Q'26 - EBITDA 5% powyzej konsensusu, przychody w VIII: +15% r/r [tabela BDM]
= KGHM: Spoétka i BHP podpisaty list intencyjny ws. okreslenia zakresu mozliwej wspotpracy

= JSW: Po aktualizacji poziom naktadéw inwestycyjnych dla GK JSW na '26 wyniesie ok. 2,4 mld PLN
= Best: Spotka powrdcit do inwestycji w Rumunii, obserwuje pozytywne efekty zmian we Wtoszech
= Newag: PKP Intercity skorzystato z prawa opcji w zamoéwieniu o wartosci 945,6 min PLN netto

= Scope Fluidics: Spdtka ma patent w USA na technologie wykorzystywang w systemie Bacteromic
= XTB: Spotka w ciggu roku pozyskato 620 tys. rachunkéw maklerskich - KDPW

= Telestrada: Akcjonariusze porozumieli sie w celu wycofania akcji spotki z NewConnect

= Zabka: Spétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci za ok. 110 min EUR

KOMENTARZ PORANNY

Trzeci dzieh wzrostéw na WI1G20

Wtorek przynidst kolejny dzierh wzrostdéw na polskiej gietdzie, a tym samym nowy historyczny rekord
na WIG20. Indeks wzrést o 1,28%, a na pozostatych gtéwnych indeksach réwniez pojawit sie popyt.
WIG zyskat 1,35%, mWIG40 az 1,73%, a sWIG80 0,59%. Kolejny dzier z rzedu bardzo silny byt indeks
WIG-ENERG, ktdry poszedt w gore o 5,62%. Z blue chipéw szczegdlnie wyrdzniaty sie akcje spotek,
takich jak Tauron (+6,06%), KGHM (+4,66%) oraz PGE (4,06%), z kolei najstabsze okazaty sie akcje
Modivo (-1,45%), Kruk (-0,40%) oraz Allegro (-0,35%).

Inne europejskie parkiety kolejny dzien z rzedu zamknety sie blisko cen otwarcia. Niemiecki DAX oraz
EURO STOXX 600 znizkowaty 0 0,05%, a brytyjski FTSE 100 o 0,10%. Niewiele wzrdst francuski CAC 40,
bo 0 0,14%. Rynki na Wall Street, po dniu wolnym z okazji Dnia Pracy, obraty kierunek potudniowy.
Dow Jones znizkowat o 1,18%, a tuz za nim réwniez S&P 500 o 0,58%, Nasdag Comp o 0,32% oraz
Russel 2000 o 0,52%. Zdecydowanie indeksom nie pomogty rosngce ceny ropy.

Sroda rano na azjatyckich rynkach przyniosta niewielkie zwyzki. Lekko wzrasta chifiski SSE Composite
oraz japonski Nikkei 225, z kolei Hang Seng oscyluje wokét ceny otwarcia. Kolejny raz od reszty
kontrastuje koreanski KOSPI 200, ktéry zauwazalnie rosnie w gore.

Krystian Grzegorczyk
WYKRES DNIA

We wtorek silne wzrosty objety podmioty z WIG Energia. Indeks na zakoriczenie sesji zyskat 5,6%.
W ujeciu YTD i 12M WIG Energia wykazuje wzrost 0 27,3% i 13,6%. Na ostatniej sesji ENA, TPE i PGE
zyskaty odpowiednio 10,3%, 6,1% i 4,1%.

WIG Energia [36M]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 156 698 13 33,7 45,7
WIG20 4166,4 13 35,5 51,9
WIG30 5289,2 1,4 33,8 47,8
mWIG40 10 662,3 1,7 35,0 37,5
SWIG80 315226 0,6 88 8,8
NC Index 279,4 -0,4 12,6 4,5
WIG Banki 27 145 11 41,5 59,5
WIG Bud 10578 1,5 12,9 28,0
WIG Chemia 9156 2,5 19,3 14,7
WIG Dew 6235 0,2 11,2 14,7
WIG Energia 5070 5,6 27,3 13,6
WIG Games 17 646 0,9 31 1,2
WIG IT 11 365 0,4 13,5 15,3
WIG Media 8262 2,4 233 24,9
WIG Paliwa 19 725 0,0 75,1 102,0
WIG Spoz 3074 0,2 47 33
WIG Surowce 11 953 4,5 35,0 170,7
WIG Odziez 13051 2,9 4,3 9,9
DAX 26 008 0,0 6,2 9,2
FTSE100 10812 -0,1 11,6 21,0
CAC40 8318 0,1 47 11,0
BUX 148 969 1,0 34,2 44,7
S&P500 7674 -0,6 13,0 19,5
DJIA 52786 1,2 111 17,9
Nasdag Comp 26421 -0,3 14,1 21,9
Bovespa 187 367 1,2 16,3 32,1
Nikkei225 65 466 -1,7 30,8 52,1
Shanghai Comp. 3950 0,2 0,9 5,3
S&P/ASX 200 8901 1,0 6,0 53
EUR/PLN 4,3130 0,0 257 =il
USD/PLN 3,7083 0,1 -3,2 -2,2
CHF/PLN 4,5844 0,0 -1,2 08
EUR/USD 1,1631 0,1 -1,0 -0,7
USD/JPY 153,47 0,3 2,1 =3,9

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
DAD 91,80 12,4 BMC 16,48 5,8
ENA 22,80 10,3 ICE 61,00 -3,2
SCW 271,00 8,4 COG 5,75 -2,5
AGO 10,55 7,0 ROB 31,32 -2,3
NWG 98,80 6,8 ASB 137,50 -2,1
TPE 9,59 6,1 ERB 21,80 -2,0
CPS 16,71 4,9 BLO 23,35 =il
KGH 374,70 4,7 MDG 26,85 -1,6
scp 130,00 4,5 MLG 119,50 -1,6
Cmp 98,10 4,5 TXT 41,50 -1,6
PGE 13,70 41 VRG 5,30 A5
LPP 22 080 3,8 ATC 6,70 -1,5
RVU 17,90 33 MDV 90,00 -1,4
BNPPPL 153,00 3,2 SGN 86,20 -1,4
CTX 72,70 3,1 DCR 83,40 1,2
DNP 37,37 3,1 ARH 50,20 1,2
oPL 14,22 2,8 STX 1,75 1,1
CAR 992,00 2,8 AST 39,70 -1,0
CBF 194,00 2,8 IMC 30,80 -1,0
UNT 186,00 2,6 Msz 6,34 -0,9
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
cPs
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
SW
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
opL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
™
VOX
VRC
WPL
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KURS
45,9
137,0
730,6
239,4
37,4
754,8
374,7
396,1
1257,0
22080
1426,0
90,0
41,9
268,6
13,7
158,6
117,9
76,0
9,6
31,6
KURS
153,2
233,6
31,2
137,5
80,8
23,7
5295,0
117
153,0
992,0
194,0
16,7
702,0
169,2
249,5
10,5
10,3
22,8
56,8
92,9
455,6
38,9
11,9
414,0
21,5
12,0
37,2
770,0
98,8
14,2
55,8
7,2
144,0
338,0
106,5
21,5
143,4
127,0
63,4
156,2

1D
0,3
1,0
2,4
1,1
3,1
1,5
4,7
0,4
1,1
3,8
1,1
1,4
0,2
0,9
41
0,0
0,9
0,3
6,1
0,2

1D

3,2
2,8
2,8
4,9
1,6
0,7
1,6
0,6
0,6

10,3
0,4
1,2
2,0
2,6
1,4
1,6
1,0
0,2
0,3
1,6
6,8
2,8
1,5
0,6
0,0
0,2
1,9
1,6
1,7
-0,2
2,3
0,7
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M
0,7
1,7
0,0
6,5
15,2
4,1
6,2
-8,0
2,6
0,6
0,8
-1,6
-10,3
6,2
27,4
6,4
8,2
4,0
5,5
0,4
M
10,7
7,4
4,0
14,7
6,5

16,1

5,7
13,0
4,4
12,8
2,4
48,8
1,4
8,7
4,6
1,6
3,1

-2,0

20,8
9,1
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3M
33,2
8,3
8,6
5,4
26,7
23,7
10,7
0,5
8,2
1,7
10,1
18,3
22,4
24,3
34,5
16,4
25,5
20,3
5,4
27,6
3M
3,9
21,2
19,1
55,0
32,4
6,6
17,3
2,7
5,7
23,0
1,6
8,2
9,7
3,8
6,1
-4,0
3,2
16,0
33,4
16,0
4,8
34,1
9,9
19,0
11,7
16,7
6,8
10,3
0,1

21,1
17,0

4,9
22,8

8,3
11,6
51,0
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6M
63,5
33,6
4,0
2,4
6,3
49,8
29,4
-10,1
27,7
14,9
52,2
-10,7
60,4
39,9
37,4
41,5
47,2
16,9
5,8
54,6
6M
26,6
45,2
77,2
239,9
31,7
45,5
45,0
12,7
14,9
60,0
8,0
39,2
20,1
2,5
5,2
15,3
-13,0
2,4
51,7
23,5
25,9
28,3
27,0
28,6
37,5
5,5
-4,7
6,0
5,4
7,9
9,4
-14,5
6,5
29,2
13,4
16,6
18,5
2,7
14,9
76,0
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1vr
27,4
37,3
42,1
-6,1
=il 7/
61,9
181,9
-12,2
40,7
L),
57,2
-48,8
103,2
59,5
20,2
102,8
71,0
32,6
4,7
46,3
1vyr
55,3
20,0
50,6
411,7
28,3
25,4
62,3
23,2
49,5
74,3
7,4
17,5
167,1
-17,8
10,1
30,4
-26,4
26,3
7,4
66,7
54,5
68,3
31,8
45,0
45,3
-15,6
10,3
12,5
27,6
59,1
-3,8
38,2
9,8
58,1
39,9
-13,4
-14,3
-0,5
-3,8
106,1

inform

3Yr
44,3
240,5
101,1
57,1
-2,6
187,7
244,7
12,0
134,0
80,5
257,7
106,5
39,4
260,0
81,1
231,6
309,7
132,6
158,5

3Yr
153,7
248,0
59,2
481,7
95,9
2yl
218,3
91,3
195,1
70,0
148,6
24,5
264,4

81,9
140,9
64,2
220,5
10,6
192,8
196,7
4,4
337,5
74,0
286,9
76,3

12,5
475,3
131,7
27,9
77,3
366,6
488,8
60,8
62,7
169,6
92,6
-34,4
479,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sW1G80)

TOP10 INDEKS

PGE WIG20

ENA mWIG40
AGO sWIG80
TPE WIG20

Isw mWIG40
DIG sWIG80
DAD sWIG80
UNI sWIG80
VGO sWIG80
EUR sWIG80

KURS
13,70
22,80
10,55
9,59
38,90
338,60
91,80
15,20
500,00
5,70

5D
24,6
18,1
18,0
14,8
14,7
14,2
13,1
11,8

9,9

9,6

BOTTOM10
ICE
XTB
ELT
MDG
ERB
PCO
MRB
MSsz
TOR
WTN

INDEKS
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80

WIG20
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80

KURS
61,00
156,18
68,00
26,85
21,80
41,86
12,00
6,34
69,90
13,31

5D
-16,6
-14,5
6,3

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
ICE SWIG80
ASB mWIG40
DIG SWIG80
KGH WIG20
CRI mWIG40
cTX SWIG80
scw SWIG80
XTB mWIG40
PCO WIG20
PKN WIG20

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
ATR sWIG80
cmp sWIG80
ELT sWIG80
SNT mWIG40
ASB mWIG40
XTB mWIG40
NWG mWIG40
DAD sWIG80
RBW mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Oftéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]
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KURS
61,00
137,50
338,60
374,70
702,00
72,70
271,00
156,18
41,86

158,60

KURS
338,60
54,50
98,10
68,00
338,00
137,50
156,18
98,80
91,80
144,00

1Yr
444,6
411,7
2437
181,9
167,1
110,1
107,7
106,1
103,2

102,8

3Yr
2290,9
822,6
673,7
528,4
488,8
481,7
479,9
475,3
459,8
366,6

KURS
99,34
2,89
77,46
84,89
138,75
14741
3345
4160
1877
1230,00
100,05
276,00
4377
66,25
1838
1356
78624
727,00
507,00
19,09

1D

1,5
1,1
2,1
0,8
0,7

1,1

1,0
0,6

1,0
0,3
0,5
1,1

0,5

0,8

1,0
2,5
0,2
0,4
0,8
0,2

BOTTOM10
BMC
MDV
FTE
ARL
RVU
MDG
SVE
ERB
EUR
ATC

BOTTOM10
EUR
ClG
SVE
WLT
BIO
BRS
GRX
STX
ECH
VRG

5D
3,9
0,7
5,2
2,5
2,4
2,3
2,0
2,4

19

1,4
43
0,5
1,4
-4,8
2,8
1,4

INDEKS
sWIG80
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
18,9
8,4
39,5
2,6
18,8
3,9
1,9
10,7
1,9
2,9
5,6
26,0
0,3
0,8
46
1,6
20,8
13,6
15,5
10,2

KURS
16,48
90,00
15,70
24,15
17,90
26,85
3,00

21,80
5,70

6,70

KURS
5,70
2,47
3,00
5,25
3,79
5,02
2,75
1,75
5,40
5,30

3M
8,6
8,1
58,9
11,8
1,5
8,5
-8,4
18,3
5,3
9,3
1,1
7,8
2,7
1,4
6,3
12,9
26,6
24,2
20,9
23,1

1vr
-51,5
-48,8
-45,3
-45,0
-36,7
-35,6
-34,9
-31,3
-30,9

-29,8

3Yr
-60,9
-59,4
-42,0
-32,7
-2,8
-2,5

1,1
27,6
58,1
60,0

1vr
49,6
-7,4
135,2
10,6
46,7
49,9
27,6
43,8
3%
52,2
-6,3
45,8
20,7
62,1
33,7
19,0
-29,5
45,2
26,4
14,2
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INFORMACJE ZE SPOLEK

WIRTUALNA POLSKA [TOP20 BDM]

Spétka po sesji 2026-09-08 opublikowata wyniki za Q2 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: KUPUJ z ceng docelowa 76,5 PLN/akcje (2025-12-12)

Wyniki WP w Q2 2026 na tle wczesniejszych naszych oczekiwar [PLN m]

0225 Q226 yly Q225 LT™ Q226 LT™M yly Q2 26E realizacja

Przychody gotéwkowe 5408 579,4 71% 1750,5 24647 40,8% 564,5 103%
Reklama i subskrypcije 167,2 173,9 4,0% 683,3 688,4 0,7% 175,2 99%
Turystyka 296,6 3355 13,1% 769,3 1463,5 90,2% 308,1 109%
Finanse konsumenckie 60,3 5518 -8,3% 2143 2425 132% 63,3 87%
EBITDA skor. 1219 103,4 -15,1% 493,2 569,1 154% 100,6 103%
Reklama i subskrypcje 57,7 493 -14,6% 2714 213,1 -215% 509 97%
Turystyka 545 440 -19.2% 186,0 313,9 68,8% 411 107%
Finanse konsumenckie 73 8,4 152% 313 363 16,1% 78 107%
EBITDA 88,1 78,1 -11.3% 439,5 372,3 -15,3% 919 85%
Amortyzacja 619 714 154% 187,5 281,0 499% 716 100%
EBIT 26,2 6,7 -744% 252,0 914 -63,7% 203 33%
Wynik netto 9,3 65,7 130,9 26,7 -79,6% 769 85%
wynik przypisany akcjonariuszom -1 626 - 1213 127 -89,5% 744 84%
marza EBITDA skor. 22,5% 179% -4,7 pkt% 282% 231% -5,1 pki% 178% 100%
Reklama i subskrypcje 345% 284% -6,2 pkt% 39,7% 31,0% -8,8 pkt% 29,0% 98%
Turystyka 184% 13,1% -5,2 pkt% 242% 214% 2,7 pkt% 13,3% 98%
Finanse konsumenckie 12,0% 151% 3,1 pkt% 14,6% 15,0% 0,4 pkt% 12,3% 123%

Odczyt EBITDA za Q2 2026 zostat skorygowany o 25,3 min PLN, na co wplynely m.in. koszty transakcyjne zwigzane z dziataniami w obszarze fuzji i przejec (w tym z zamknieciem
transakgji sprzedazy Invia Flights Germany) , koszty wezwania na akcje wtasne spotki w trakcie minionego kwartatu, a takze restrukturyzagia zatrudnienia w segmencie Turystyka.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

Rezultaty za Q2 2026 oceniamy neutralnie. Na poziomie skonsolidowanym w Q2 2026 Wirtualna Polska, w ujeciu pro forma (z uwzglednieniem Invia Group
tak, jakby zostata nabyta od poczatku 2025 roku, przy jednoczesnym wytaczeniu danych Invia Flights Germany GmbH — transakcja zbycia zostata sfinalizowana
pod koniec maja 2026 roku), wykazata stabilne przychody w ujeciu r/r oraz spadek EBITDA skor. do 104,7 min PLN (-18,1% r/r).

W Q2 2026 dywizja reklama i subskrypcje odnotowata spadek skor. EBITDA o0 14,6% r/r (w Q1 2026 oraz Q4 i Q3 2025 spadek r/r wyniést odpowiednio 14,3%,
28,8%i22,4%). Po odczycie za Q2 2026 skor. EBITDA LTM w segmencie reklama i subskrypcje wynosi 213,1 min PLN (-21,5% r/r). Segment drugi kwartat z rzedu
wykazat wzrost przychoddw w ujeciu r/r (+4%; w Q1 2026 byto to +5% r/r). Jednocze$nie w ramach tej dywizji kontynuowano inwestycje w kontent oraz rozwdj
produktéw, co przetozyto sie na wzrost kosztéw operacyjnych r/r. W Q3 2026 spétka spodziewa sie utrzymania dynamiki przychodéw segmentu r/r na
poziomie zblizonym do obserwowanego w H1 2026. Z drugiej strony nadal sygnalizuje konieczno$¢ ponoszenia wyiszych kosztéow operacyjnych,
skutkujacych krétkoterminowaq erozjg marzy operacyjnej. W komentarzu do wynikéw wskazano réwniez, ze w 2027 roku spétka nie zaktada juz istotnego
dalszego wzrostu bazy kosztowej w segmencie reklama i subskrypcje, co powinno ograniczac presje na marzowos¢.

Skor. EBITDA w Q2 2026 w segmencie turystyka byta nizsza o 25% r/r (pro forma). Po odczycie za Q2 2026 skor. EBITDA LTM w segmencie turystyka (bez
Fluege) wynosi blisko 306,3 min PLN (-4,1% r/r). Decydujacy wptyw na pogorszenie wynikéw segmentu miat istotny spadek sprzedazy zagranicznych pakietéw
turystycznych do Turcji i Egiptu po intensyfikacji konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie. Spdtka zasygnalizowata, ze od potowy kwietnia 2026 roku
obserwowata stopniowg poprawe dynamiki sprzedazy: w kwietniu 2026 roku wartos¢ sprzedazy byta nizsza r/r, w maju 2026 roku sprzedaz byta stabilna r/r,
natomiast od czerwca 2026 roku notowano wzrost sprzedazy r/r. W komentarzu spétka wskazata, ze w Q3 2026 oczekuje w segmencie turystyka
kilkunastoprocentowego wzrostu przychodéw r/r. Na poziomie skor. EBITDA spétka zaktada niski jednocyfrowy wzrost r/r (pro forma), na ktéry powinny
ztozy¢ sie wysoki jednocyfrowy wzrost w obszarze turystyki zagranicznej oraz spadek skor. EBITDA w turystyce krajowej. Przypominamy, ze wyniki segmentu
turystyka cechujg sie wysokg sezonowoscia, a kluczowe znaczenie dla catorocznych raportowanych przychoddéw i EBITDA ma Q3.

Maciej Bobrowski
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MIRBUD

Spotka opublikowata podsumowanie miesigca (sierpien 2026).

Backlog grupy wynosi obecnie 8 739 min PLN (vs 8 916 mIn PLN miesigc temu i 8 758 mIn PLN rok temu). W tym portfel kontraktow infrastrukturalnych to 7

441 min PLN a kubaturowych 1 298 min PLN.

e W sierpniu spotka informowata raportami biezagcymi o podpisaniu dwdéch kontraktéow za 181 min PLN netto (mogta podpisaé takze umowy ponizej progu
raportowania).

e Warto$¢ portfela spadta o 177 min PLN m/m (warto$¢ portfela spdtki nie okresla przysztych przychoddw, ale przyszte wartosci d o zafakturowania).

Produkcja masy bitumicznej w lipcu: 69,7 tys ton (-40% r/r). Narastajaco w ‘26 produkcja 464 tys ton (-25% r/r).

Sprzedaz lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) w sierpniu wyniosta 19 szt (vs 25 lokali we sierpniu’26 i 20 szt rok temu). Najnizszy poziom w tym roku.

W I-VIII'26 spotka sprzedata 348 lokali (vs 225 lokali w I-VIII'25).

Przekazania na poziomie 29 lokali w lipcu (11 rok temu). W I-VIII'26 spotka przekazata 340 lokali (vs 127 lokali w I-VIII'25).

Oferta na poziomie 518 lokali (42% mieszkan jest ukoriczone). Liczba mieszkan z aktywnymi umowami sprzedazy na poziomie 246 szt (mieszkania czekajace

na przekazanie oraz mieszkania w budowie). Cztery projekty s3 w budowie (wszystkie do zakoriczenia w 2027 roku).

Portfel zleceri [min PLN]
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Krzysztof Pado

INTER CARS
Spétka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl.  r/r

Przychody 5986,6 6020,2 -06% 12,0%
EBITDA 471,3 449,6 4,8%  36,0%
EBIT 396,2 375,6 5,5%  39,0%
zysk nettoj.d. 279,2 261,7 6,7%  49,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP
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INTER CARS

Grupa Inter Cars miafa w sierpniu 2026 roku 1 874,8 min PLN przychoddw (+15% r/r).

KGHM

KGHM Polska Miedz oraz BHP World Exploration Inc. podpisaty list intencyjny okreslajgcy ramy rozmoéw na temat potencjalnych obszaréw wspdtpracy.
Wskazano, ze w ramach przyjetej formuty KGHM i BHP bedg analizowa¢ mozliwosci wykorzystania doswiadczen technicznych, operacyjnych i
miedzynarodowych, w tym w odniesieniu do projektow eksploracyjnych, przedsiewzie¢ znajdujacych sie na etapie rozwoju oraz innych obszaréw.

JIsw

JSW w aktualizacji Planu Techniczno - Ekonomicznego szacuje, ze poziom naktadéw inwestycyjnych dla Grupy na 2026 rok wyniesie okoto 2,4 mld PLN, a
produkcja wegla ogétem w 2026 roku szacowana jest na 13,3 min ton. Dane te s zgodne z kwietniowg aktualizacja.

ZABKA

Spotki zalezne Grupy Zabka, tj. Zabka BS oraz Kalestico Investments, zawarty z Unicorn, spétka bedaca czescig grupy LCN Capital Partners, przedwstepng umowe
sprzedazy nieruchomosci, obejmujaca sprzedaz dwdch centréw logistycznych wraz z powigzanymi sktadnikami majgtkowymi. Szacunkowa wartos¢ transakcji
to ok. 110 min EUR netto.

PGE

Bank Gospodarstwa Krajowego podpisat we wtorek podczas MSPO w Kielcach list intencyjny z Polskg Grupg Energetyczng ws. zawarcia pozyczki z zasilanego
érodkami KPO Funduszu Bezpieczerstwa i Obronnosci w kwocie do 300 min PLN. Srodki maja trafi¢ do spétki PGE Dystrybucja na wsparcie zabezpieczen jej
infrastruktury.

Spétka PGE Dystrybucja podpisata porozumienie o wspétpracy z Wojskowa Akademia Techniczng ws. ochrony sieci elektroenergetycznych przed zagrozeniami
militarnymi, a takze przed atakami w cyberprzestrzeni.

SCOPE FLUIDICS

Urzad Patentow i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych przyznat Bacteromic, spofce z grupy kapitatowej Scope rozwijajacej sy stem BACTEROMIC, patent
,,Method and system for prediction of microorganism growth using artificial intelligence"

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci warunkowo przyznata Scope Fluidics dofinansowanie dla projektu zgtoszonego przez Edocere, spotke w 100 proc.
zalezng od Scope, ktdra rozwija projekt Edocera. Kwota dofinansowania to 12,2 min PLN.

NEWAG

PKP Intercity skorzystato z prawa opcji w zamodwieniu od Newagu o wartosci 945,6 min PLN netto. Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu umowy o
dostawe przez Newag 32 dodatkowych lokomotyw elektrycznych wraz z ustuga utrzymania.

BEST

Grupa Best powrdcita do inwestycji na rynku rumunskim, obserwuje pozytywne efekty wprowadzonych zmian na rynku wtoskim i liczy, ze w 2027 roku powrdci
tam do aktywnego inwestowania. Tegoroczne inwestycje w nowe portfele grupy przekrocza dotychczasowy rekord z 2025 roku.

XTB

XTB w ciggu roku pozyskato 620 tys. rachunkéw maklerskich - wynika z danych KDPW.

ENEA

Grupa Enea szacuje, iz przychody z rynku mocy z aukcji uzupetniajacej na rok dostaw 2027 moga wynosi¢ ok. 519 min PLN dla mocy zakontraktowanej w
wysokosci 1 595 MW. Natomiast wszystkie szacowane przychody Grupy Enea na 2027 rok z rynku mocy, uwzgledniajace wczesdniej zak ontraktowane obowigzki
mocowe wyniosg ok. 1,3 mid PLN

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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TELESTRADA

Akcjonariusze Telestrady podpisali porozumienie w celu wycofania akcji spétki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewCon nect.

DEWELOPERZY

Z najnowszego Barometru Cen Mieszkan przygotowanego przez portal Tabelaofert wynika, ze w sierpniu na siedmiu najwiekszych rynkach sprzedaz nowych
mieszkan wzrosta do 4,2 tys. (+50% r/r). Obawa przed wzrostem cen jest dzi$ znacznie silniejsza po stronie kupujacych niz po stronie firm.

GPW

Maklerzy w koncu uwierzyli w start nowego systemu na GPW. Jeszcze nie wszystko jest dopiete na ostatni guzik, ale maklerzy ankietowani przez "Parkiet"
wykazuja sie nadzwyczajng jednomysinoscia: zgodnie z ostatnim harmonogramem WATS ruszy 5 pazdziernika. — Rzeczpospolita

ENERGETYKA
Blisko 18 mld PLN wydaty spétki dystrybucyjne oraz PSE na modernizacje i przytgczenia nowych klientéw w 2025 r. Najwiecej bo 4 mld PLN wydata PGE
Dystrybucja. Firmy postulujg zmiany w taryfach dystrybucyjnych. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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