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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Kino Polska TV: Wstepne wyniki za Q2 2026 [TOP20 BDM; komentarz BDM]

= Atal: Mocne wyniki 2Q'26 — wsparte przez sprzedaz gruntu [TOP20 BDM; komentarz BDM]
= Mangata: Wyniki 2Q’26 - EBITDA zblizona do konsensusu [tabela BDM]

= Tauron: Spétka miata w 2Q’26 1,6 mld PLN EBITDA, zgodnie z szacunkami [TOP20 BDM]

= WP: W 2026 roku prawdopodobnie nie uda sie w turystyce poprawi¢ wynikéw r/r [TOP20 BDM]
= JSW: Spdtka nie widzi wsparcia dla wegla koksowego

= Modivo: Spdtka bardzo zadowolona z otwarcia Shockprice

= Poltreg: Spdtka podata wyniki za 1H'26

= Bowim: Spdtka szacuje skons. zysk netto w | pétroczu na 18,98 min PLN

= Polimex: Spotka ma term sheet ws. warunkéw nabycia udziatéw Jelcza oraz ich zbycia

= Unimot: Umowa z lvchenko-Progress na opracowanie i produkcje silnika turboodrzutowego
= Arlen: Spétka podpisata umowe dot. nabycia akcji Prabos

= Grupa WB: Akcjonariusze rozmawiajg o strukturze debiutu na GPW

= Bloober Team: Spotka wyznaczyta date premiery gry "ONYX: The Dark Grip" na 2027 rok

= lzoblok: Ogtoszenie przymusowego wykupu akcji przez BEWI Poland

KOMENTARZ PORANNY

Odpoczynek popytu w Warszawie

Po pieciu z rzedu wzrostowych sesja przeszedt czas na odpoczynek dla popytu na WIG20. Podaz
przewazata przez caty dzien, ale jej argumenty nie byty mocne. Finalnie W1G20 stracit -0,7%, zamykajac
sie na poziomie 4136,5 pkt. Niecaty 1% zyskiwaty akcje KGHM i Orlenu. Natomiast najmocniejsze
spadki notowaty Dino (-4%) i CD Projekt (-3%).

Na innych europejskich parkietach takze przewazaty spadki. DAX znizkowat o -1,7% i zachowuje sie on
ostatnio wyraznie stabiej niz WIG20. Umiarkowane spadki notowano na Wall Street. Na zamknieciu
S&P500 stracit -0,5%, a Nasdag Comp -0,6%. Sentymentu nie wspieraly rosngce ceny ropy
i rentownosci obligacji dtugoterminowych. Rano mamy nieznaczne spadki na gtéwnych rynkach
azjatyckich. Na lekkich plusach handlowane s3 z kolei kontrakty na S&P500 i DAX.

Dzi$ w centrum uwagi bedzie posiedzenie ECB. Konsensus zakfada, ze podniesie on stopy procentowe.
Dzi$ takze konferencje prasowe po ECB a takze po wczorajszej RPP (tu stopy nie ulegty zmianie).

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

W $rode kolejne rekordy ustanowit kurs Digital Network. Na zakoriczenie sesji akcje DIG zyskaty 6,3%
i byta to czwarta najmocniejsza pozycja w grupie podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20, mWIG40
i ssSWIG80. Pod wzgledem total return za ostatnie 5 sesji jest to jednoczesnie najmocniejsza spotka we
wspomnianym uniwersum z wynikiem +28%.

Digital Network [24M]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 155 497 -0,8 32,6 45,8
WIG20 4136,5 -0,7 34,6 52,2
WIG30 5240,9 0,9 32,5 47,9
mWIG40 10 547,8 -1,1 33,5 37,5
SWIG80 31597,7 0,4 9,2 8,4
NC Index 279,6 0,1 12,7 31
WIG Banki 27 085 -0,2 41,2 60,9
WIG Bud 10 468 -1,0 11,7 28,0
WIG Chemia 9107 -0,5 18,7 13,8
WIG Dew 6213 -0,3 10,8 15,0
WIG Energia 4978 1,8 24,9 16,5
WIG Games 17 386 -1,5 1,6 0,1
WIG IT 11253 -1,0 12,4 12,8
WIG Media 8302 0,5 23,9 24,7
WIG Paliwa 19 846 0,6 76,2 104,8
WIG Spoz 3051 -0,7 3,9 2,5
WIG Surowce 12 052 0,8 36,2 171,7
WIG Odziez 12724 -2,5 1,7 7,8
DAX 25576 1,7 4,4 7,8
FTSE100 10670 =il3 10,2 19,1
CAC40 8157 -1,9 2,7 8,6
BUX 147 922 -0,7 33,2 44,1
S&P500 7 636 -0,5 12,4 18,6
DJIA 52381 -0,8 10,2 16,5
Nasdag Comp 26 253 -0,6 13,4 20,7
Bovespa 185 629 -0,9 15,2 31,1
Nikkei225 64731 -0,2 30,6 52,5
Shanghai Comp. 3938 0,3 1,2 6,1
S&P/ASX 200 8783 0,0 6,0 58
EUR/PLN 4,3162 -0,1 -2,3 -1,2
USD/PLN 3,7081 0,0 -3,2 -1,7
CHF/PLN 4,5843 0,1 -1,2 0,5
EUR/USD 1,1640 0,1 -0,9 -0,5
USD/JPY 153,33 0,2 2,2 -3,8

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
CRQ 234,50 10,6 ENA 21,56 5,4
CRI 769,00 9,5 CAR 945,00 -4,7
UNT 200,00 7,5 DNP 35,80 -4,2
DIG 360,00 6,3 ICE 58,60 -3,9
ASB 143,70 4,5 DIA 164,10 310
SEL 57,20 4,0 WPL 61,50 -3,0
VOX 148,80 3,8 CDR 232,30 -3,0
BOS 10,48 3,6 XTB 151,76 -2,8
ZEP 18,84 33 LPP 21 480 -2,7
SLV 27,50 3,0 BMC 16,05 -2,6
PXM 7,38 2,5 APR 30,35 2,6
ARL 24,75 2,5 KTY 1226 2,5
OPN 106,00 2,3 SGN 84,20 -2,3
SCW 277,00 2,2 MDV 87,92 2,3
ECH 5,49 1,7 ATR 53,30 2,2
DAD 93,30 1,6 MNC 41,40 2,1
CBF 197,10 1,6 MRB 11,75 -2,1
VRG 5,38 15 BFT 5185 2,1
GRX 2,79 15 ALE 45,02 -1,9
AGO 10,70 1,4 ASE 79,40 -1,7
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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KURS 1D
150,8 1,6
231,1 1,1
30,4 2,6
143,7 4,5
79,4 1,7
23,4 -1,0
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
DIG sWIG80 360,00 28,0 BMC sWIG80 16,05 -18,9
AGO SWIG80 10,70 17,6 ICE SWIG80 58,60 -15,9
PGE WIG20 13,58 14,6 XTB mWIG40 151,76 -12,9
DAD sWIG80 93,30 13,8 MRB mWIG40 11,75 -8,1
JSW mWIG40 38,81 12,4 MDG SWIGS0 26,55 7,0
UNT sWIG80 200,00 11,9 ATT mWIG40 23,44 -5,8
TPE WIG20 9,46 11,2 GPW mWIG40 91,60 -5,2
CRQ sWIG80 234,50 11,1 ERB sWIG80 21,90 -5,0
CRI mWIG40 769,00 10,6 SGN sWIG80 84,20 -3,9
NWG mWIG40 100,20 10,0 ROB sWIG80 31,27 -3,8
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
ASB mWIG40 143,70 440,1 BMC sWIG80 16,05 -59,4
ICE sWIG80 58,60 414,0 MDV WIG20 87,92 -50,3
DIG sWIG80 360,00 268,0 FTE sWIG80 15,80 -46,1
CRI mWIG40 769,00 198,7 ARL sWIG80 24,75 -43,0
KGH WIG20 378,00 182,9 RVU sWIG80 17,60 -38,0
SCwW sWIG80 277,00 111,5 MDG sWIG80 26,55 -35,2
PKN WIG20 159,52 105,5 SVE sWIG80 2,99 -35,2
PCO WIG20 41,54 102,1 ERB sWIG80 21,90 -32,0
XTB mWIG40 151,76 100,9 ATC sWIG80 6,70 -29,8
CTX sWIG80 71,60 98,3 WLT sWIG80 5,22 -29,6
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
DIG sWIG80 360,00 2442,0 aG sWIG80 2,47 -59,4
ATR sWIG80 53,30 802,3 SVE sWIG80 2,99 -42,1
CMP sWIG80 97,00 665,0 WLT sWIG80 5,22 -33,1
ELT sWIG80 67,95 528,0 coG sWIG80 5,75 -24,5
ASB mWIG40 143,70 507,9 BRS sWIG80 4,97 -3,5
SNT mWIG40 337,00 487,1 BIO sWIG80 3,81 -2,3
NWG mWIG40 100,20 483,5 GRX sWIG80 2,79 2,6
DAD sWIG80 93,30 468,9 STX sWIG80 1,76 28,2
XTB mWIG40 151,76 463,5 ECH sWIG80 5,49 60,8
RBW mWIG40 143,60 365,3 VRG sWIG80 5,38 62,5
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 101,00 -0,2 5,7 15,1 8,5 49,7
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,79 -1,1 5,6 0,1 -12,4 -7,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 79,18 -0,1 10,3 30,2 58,4 139,0
CO2 [EUR/t] 85,04 0,2 1,8 2,8 13,2 11,2
Wegiel ARA [USD/1] 139,85 0,8 3,0 19,8 5,2 48,5
Miedz LME [USD/t] 14 809 0,5 3,5 4,4 9,1 50,6
Aluminium LME [USD/t] 3373 0,8 2,7 2,7 5,3 28,4
Cynk LME [USD/t] 4204 1,1 5,7 11,8 18,8 46,3
Otéw LME [USD/t] 1879 0,1 1,2 2,0 -5,0 -2,6
Stal HRC [USD/t] 1235,00 0,1 1,0 3,3 10,0 53,4
Ruda zelaza [USD/t] 99,20 0,2 0,2 4,6 2,4 6,7
Wegiel koksujacy [USD/t] 274,00 0,7 0,7 25,1 10,5 44,2
Zfoto [USD/oz] 4415 0,4 =il 0,5 8,4 21,3
Srebro [USD/oz] 67,52 0,3 0,8 2,7 6,6 64,0
Platyna [USD/oz] 1892 -0,5 3,8 7,7 13,6 35,7
Pallad [USD/oz] 1367 0,9 3,8 -0,8 12,7 21,6
Bitcoin USD 78314 0,0 -1,8 22,2 26,8 -31,1
Pszenica [USd/bu] 712,75 0,2 -5,6 11,3 21,3 44,0
Kukurydza [USd/bu] 507,75 -0,6 -2,6 15,7 21,0 26,5
Cukier ICE [USD/Ib] 19,39 1,6 0,3 11,9 25,7 15,4
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KINO POLSKA [TOP20 BDM]

Spétka w trakcie sesji 2026-09-09 opublikowata wstepne wyniki za Q2 2026.
Ostatnia rekomendacja BDM: KUPUJ (cena docelowa: 28,5 PLN; data wydania: 2025-12-17)

Wstepne dane KPLza Q2 2026 na tle naszych prognoz [PLN m]

0225 0226 yly Q225LT™ Q2 26 LTM yly Q2 26E realizacja
Przychody 849 815 -4,0% 321,7 332,7 3,4% 86,3 96%
EBIT 247 245 -1,0% 884 101,1 14.4% 27,0 91%
Wynik netto 20,0 206 3,1% 694 81,1 16,9% 22,1 93%

* w Q2 2025 na pozycji pozostate przychody/koszty operacyjne spétka ujeta zysk wynikajqcy z réznic kursowych w kwocie 1,95 min PLN,
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Spdtka w Q2 2026 odnotowata spadek przychodéw o 4,0% r/r. W ujeciu LTM przychody wzrosty natomiast o 3,4% r/r. EBIT w Q2 2026 byt 0 1,0% nizszy niz
w Q2 2025. W ujeciu LTM EBIT wyniést 101,1 min PLN (+14,4% r/r). Na poziomie netto spétka w Q2 2026 wykazata wzrost zysku o 3,1% r/r, do 20,6 min PLN.
W ujeciu LTM po Q2 2026 zysk netto KPL wynidst 81,1 min PLN (+16,9% r/r).

Spotka zasygnalizowata, ze w H1 2026 odnotowata ujemne réznice kursowe. W Q1 2026 wynik z tytutu réznic kursowych ujety w EBIT wynidst -1,23 min PLN.
W naszej dotychczasowej symulacji dla Q2 2026 zaktadaliSmy efekt na poziomie okoto -0,5 min PLN, podczas gdy w Q2 2025 spétka wykazata z tego tytutu zysk
w wysokosci 1,95 min PLN. Zwracamy zatem uwage, ze w H1 2025 w EBIT spétka ujeta tacznie 3,63 min PLN zysku z tytutu réznic kursowych, podczas gdy
w H1 2026 wptyw ten byt ujemny. tacznie raportowany EBIT w H1 2026 byt o0 1,6 min PLN wyzszy niz w H1 2025.

W komentarzu do wstepnych wynikdéw KPL wskazuje na wzrost wynikdw r/r w segmentach Zoo, FilmBox i Kino Polska. Z drugiej strony spadek wyniku
odnotowano w segmencie Stopklatka.

Na koniec marca 2026 roku spétka uczestniczyta w mechanizmie cash poolingu w ramach grupy kapitatowej Canal+ i wykazata w bilansie 174,4 min PLN po
stronie udzielonych pozyczek. Dla poréwnania, na koniec 2025 roku warto$¢ ta wynosita 153,0 min PLN, a na koniec 2024 roku 105,6 min PLN. Szacujemy, ze
gotowka netto, z uwzglednieniem srodkéw ulokowanych w cash poolingu, przekroczyta na koniec Q1 2026 poziom 195 min PLN ! (wobec okoto 162 mIn PLN na
koniec 2025 roku). Przy kursie zamkniecia z 2026-09-09 warto$¢ akcji pozostajacych poza posiadaniem gtéwnego akcjonariusza wynosi okoto 125 min PLN.

Maciej Bobrowski

©

Historyczne odczyty EBIT LTM [PLN m]
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ATAL [TOP20 BDM]
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 2Q'26P BDM* odchyl. 2Q'26P kons.* odchyl. 1H'25 1H'26 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 2534 4452 75,7% 3756 18,5% 374,0 19,0% 390,2 760,2 94,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 89,6 1584 76,7% 111,7 41,8% 1329 2510 88,8%
Zysk na sprzedazy 74,6 1370 83,6% 93,9 45,9% 1048 210,8 101,2%
EBITDA 783 1391 77,7% 95,1 46,2% - - 110,6 2155 94,8%
EBIT 77,2 1379 78,7% 93,9 46,9% 96,1 435% 1084 213,1 96,6%
Zysk brutto 50,9 132,2 159,5% 88,4 49,5% - - 716 2005 180,1%
Zysk netto 40,3 106,8 164,9% 71,6 49,2% 72,7 47,0% 574 1622 182,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,4% 35,6% 29,7% - 34,1% 33,0%
Marza EBITDA 30,9% 31,2% 25,3% - 28,3% 28,3%
Marza EBIT 304% 31,0% 25,0% 25,7% 27,8% 28,0%
Marza zysku netto 15,9% 24,0% 19,1% 19,4% 14,7% 21,3%

Zrédto: BDM S.A., spdtka, *spétka w wynikach 2Q’26 rozpoznata 44,6 min PLN przychoddw ze sprzedazy gruntu (prawdopodobnie w Warszawie) — to zdarzenie nie byto
uwzglednione w naszej prognozie i w konsensusie PAP
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q26 2Q'26
Przychody ze sprzedazy 189,5 3483 3233 6394 39,3 311,0 5142 2714 136,7 2534 3827 494,2 3150 4452
Najem 3,8 3,8 8,8 -2,1 3,1 2,8 3,1 25 2,7 2,7 2,5 2,6 2,8 2,8
Tréjmiasto 5,9 81,0 44,7 169,55 79,1 115 189,7 191 7,0 15 45,9 54,5 71,2 32,3
Katowice 13,2 63,2 131 1272 474 452 1074 254 12,0 47,2 52,1 71,3 58,6 148,0
Krakow 332 813 25,4 236 671 334 2,7 81,7 5,0 0,5 57,2 56,8 34,9 72,4
toédzi 16,6 2,9 27,5 51,1 371 85,5 40,6 29,7 40,2 51,4 52,6 97,6 52,5 35,5
Poznan 5,0 0,3 98,2 746 @ 13,8 3,9 76,1 874 13,0 4,8 42,4 78,4 32,3 57,9
Warszawa 1,7 60,2 17,5 33,8 509 524 8,9 -0,2 0,2 58,8 3,5 37,6 17,7 57,4
Wroctaw 109,9 55,7 88,0 161,7 918 76,3 85,8 25,4 56,5 86,6 126,3 95,3 44,8 38,3
Szczecin 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,3 0,1 0,2
Pozostate 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,4
Zysk brutto ze sprzedazy 741 116,0 76,7 181,8 121,9 785 132,9 53,1 433 89,6 108,6 130,4 @ 926 158,4
SG&A 10,7 114 11,6 12,3 13,2 14,6 14,8 15,8 13,1 15,0 19,3 15,4 18,7 214
Saldo PPO/PKO 1,1 -2,3 0,1 0,1 1,6 -1,0 0,3 2,2 1,0 2,6 9,5 4,9 1,4 0,9
EBITDA 653 103,2 66,1 170,6 111,3 63,9 1196 40,7 32,3 783 100,1 121,2 . 764 139,1
EBIT 64,5 1023 653 169,6 110,3 62,8 1185 395 31,2 77,2 98,8 120,0 . 75,2 137,9
Saldo finansowe 2,7 104 -1,7 10,1 9,1 8,5 5,9 11,2 -10,6  -26,2 -9,6 -6,4 -6,8 -5,7
Zysk brutto 67,2 112,7 63,5 179,7 1194 713 1244 50,7 20,7 50,9 89,2 1136 . 684 132,2
Zysk netto 54,1 90,6 51,3 1453 965 57,7 100,5 40,7 17,1 40,3 74,1 91,8 553 106,8
CFO -96,9 -1142 270 29,8 -21,8 156 -2635 -1815 -202,2 -273,7 -160,0 -21,3 0,8 260,0
Dtug netto 491,7 6071 551,7 1743 76,8 1942 7315 943,6 11656 1476,4 19052 19259 19623 1757,0
KW 1356 1253 1554 1699 179 1597 1698 1739 1756 1559 1636 1725 1780 1692
Marzazysku brutto ze sprzedazy 39,1% 33,3% 23,7% 284% 31,2% 252% 258% 19,6% 31,7% 354% 284% 264% 29,4% 35,6%
S&GA/przychody 56% 33% 36% 19% 34% 47% 29% 58% @ 9,6% 5,9% 5,0% 3,1% 5,9% 4,8%
Marza EBITDA 34,5% 29,6% 20,4% 26,7% 28,5% 205% 23,3% 150% 23,6% 309% 262% 24,5% 243% 31,2%
Marza EBIT 34,0% 29,4% 202% 26,5% 283% 202% 23,0% 14,6% 228% 304% 258% 243% 239% 31,0%
Marzazysku netto 28,6% 26,0% 159% 22,7% 24,7% 186% 195% 150% 125% 159% 194% 186% 17,6% 24,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki z dodatnim wptywem przychoddéw ze sprzedazy gruntu.

e Jednak nawet bez tego zdarzenia przychody bytyby o ok. 7% wyzsze od naszych oczekiwan i konsensusu. Trudno nam wyrokowaé o marzy, prawdopodobnie
na gruncie wygenerowano jej wysoki poziom.

e  Wyraznie dodatni cash flow operacyjny w 2Q’26.

e Dtug netto (z leasingiem) spadt do 1,76 mld PLN.

e Telekonferencja wynikowa jutro 0 11:00.

Krzysztof Pado
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MANGATA
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r

Przychody 206,6 210,7 -1,9% 2,9%
EBITDA 25,2 24,8 1,6% -50%
EBIT 14,3 13,8 3,6% -3,0%
zysk nettoj.d. 10,2 9,6 6,3% -50%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

TAURON
Grupa Tauron miata w 2Q’26 1,606 mld PLN EBITDA i 586 mIn PLN zysku netto. Wyniki okazaty sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami spétki.

WIRTUALNA POLSKA [TOP20 BDM]

Spotka ocenia, ze nie uda sie jej prawdopodobnie zrealizowac¢ tegorocznego planu wynikowego z powodu stabszej turystyki po wydarzeniach na Bliskim
Wschodzie. Jednoczesnie od potowy kwietnia 2026 r. obserwowano stopniowa poprawe dynamiki sprzedazy. W kwietniu wartos¢ sprzedazy pozostawata
jeszcze ponizej poziomu z analogicznego okresu roku poprzedniego, w maju ustabilizowata sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego, natomiast od
czerwca 2026 r. odnotowywany jest wzrost sprzedazy rok do roku.

MODIVO

Spétka jest bardzo zadowolona z uruchomionego w sierpniu pierwszego sklepu marki ShockPrice. Grupa chce, by w przysztym roku caty segment off-price
wygenerowat 5 mld PLN obrotéw.

POLTREG

W 2Q’26 spo6tka miata -4,1 min PLN straty EBITDA. Konsensus PAP zaktadat strate EBITDA -4,3-5,0 min PLN.

BOWIM

Spotka szacuje skonsolidowany zysk netto w 1H’26 na ok. 18,98 min PLN, a przychody netto na ok. 876,3 min PLN. Wynik netto jest wiekszy o0 20,6 mIn PLN niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku, a przychody o ok. 23,5 min PLN.

POLIMEX

Spétka zawarta term sheet z Polskg Grupa Zbrojeniowa (PGZ), Hutg Stalowa Wola (HSW), Jelczem, Agencja Rozwoju Przemystu, Towarzystwem Finansowym
"Silesia" oraz RFK w sprawie warunkéw nabycia udziatéw Jelcz oraz ich zbycia. Zawarcie porozumienia stanowi kolejny krok w ramach wspdtpracy majacej na
celu przygotowanie i przeprowadzenie dziatar zmierzajacych do potaczenia Jelcza z RFK.

UNIMOT

Unimot Aviation, spo6tka z Grupy Unimot, rozpoczeta w sierpniu regularne dostawy paliwa lotniczego JET A-1 dla linii lotniczej Norwegian Air Shuttle na
lotniskach w Krakowie i Warszawie. Kontrakt obowigzuje do korica lipca 2027 roku i obejmuje dostawy paliwa oraz jego bezposrednie tankowanie do samolotéw
przewoznika.

UNIMOT

PZL Defence, spétka z Grupy Unimot, podpisata z Ivchenko-Progress, ukrainskim biurem konstrukcyjnym, umowe na opracowanie i produkcje silnika
turboodrzutowego Al-04G w Polsce. Kolejnym etapem wspotpracy bedzie przygotowanie i uruchomienie jego produkcji seryjnej w Polsce.

ARLEN

Spoétka zawarta z osoba fizyczng, bedacy wiekszosciowym akcjonariuszem Prabos, umowe dotyczacg nabycia akcji Prabos. taczna cena nabycia Pakietu A (60%
akcji wynosi 6,4 min EUR. Umowa reguluje rowniez zasady dotyczgce nabycia przez Arlen tzw. pakietu B (15% akcji) za 1,6 min EUR.
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GRUPA WB

Trzej akcjonariusze Grupy WB dyskutujg obecnie o strukturze oferty publicznej spétki, ale nie podjeli zadnej decyzji w zakresie debiutu gietdowego, ktory jest
nadal traktowany jako jedna z opcji rozwoju.

BLOOBER TEAM

Bloober Team zaktualizowat date Swiatowej premiery gry "ONYX: The Dark Grip" na 2027 rok. Podano, ze gra przeznaczona bedzie wytacznie na platforme
Nintendo Switch 2.

1ZOBLOK

BEWI Poland ogtosit przymusowy wykup 61 tys akgcji Izobloku, reprezentujacych okoto 4,81%. kapitatu zaktadowego, po 40 PLN za jedng akcje.

MS WARSZAWA

Spétka zawarta z jednostka organizacyjng Skarbu Paristwa Umowe w sprawie realizacji budowy budynku kubaturowego. Szacunkowa wartosé: 105,6 min PLN
brutto. Termin realizacji: do 870 dni od dnia podpisania umowy.

PKP CARGO

W dniu 9 wrzesnia 2026 roku zostat ztozony do Sadu Okregowego w Warszawie wniosek o podjecie zawieszonego postepowania w sprawie roszczenia
odszkodowawczego dotyczacego tzw. decyzji weglowe;j.

Spétka podata, ze podjecie zawieszonego postepowania nie stanowi przeszkody dla kontynuowania przez strony prowadzonych rozméw w celu osiggniecia
polubownego rozwiazania.

ESOTIQ HENDERSON

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w sierpniu 2026 przez wyniosty okoto 30,4min PLN (-5% r/r). Szacunkowa marza brutto na sprzedazy
wyniosta 62% i byta wyzsza o 2 p.p. w poréwnaniu z marza zrealizowang w sierpniu roku poprzedniego

ENERGETYKA

PEJ zaktada, ze wykonawcami przy budowie elektrowni jagdrowej w Choczewie bedg réwniez polskie firmy, w tym w czesci jadrowej projektu. Obecnie szes$é
polskich spotek jest w procesie uzyskania certyfikacji — poinformowat Grzegorz Maj, dyrektor pionu spraw korporacyjnych i administracji PEJ.

ENERGETYKA

Resort energii chce, by do korica roku projekt ustawy przyspieszajgcej inwestycje w energetyce trafit do rzadu - poinformowat minister energii Mitosz Motyka.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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