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= Atal: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [TOP20 BDM; podsumowanie BDM]

= Diagnostyka: Podsumowanie konferencji wynikowej po Q2’26 [TOP20 BDM; podsumowanie BDM]
= Mostostal Zabrze: Spétka zaprasza do sprzedazy do 1,49 min akcji po 11,50 PLN/szt. [TOP20 BDM]
= Orlen: Orlen Upstream Norway wsréd wnioskodawcéw o nowe koncesje na norweskim szelfie

= Tauron: Spotka spodziewa sie znaczgcego przyspieszenia inwestycji w 2H'26

= Asseco Poland: RN powotata Rafata Koztowskiego na prezesa zarzagdu nowej kadencji

= Grupa Azoty: Spétka zaczyna planowaé odbudowe mocy produkceyjnych, ale rynek pozostaje trudny
= mBank: KNF utrzymata decyzje ws. kary ok. 10,5 min PLN dla banku

= Budimex: Spdtka chce zwiekszy¢ przychody w 2027 r. o 6-10%; nie wyklucza akwizycji

= Mabion: Spétka rozwaza potencjalng akwizycje zaktadu na terenie USA

= Creotech Quantum: Spé6tka ma list intencyjny z PCO ws. technologii dla branzy kosmicznej

= Allin! Games: Spo6tka porozumiata sie z wierzycielem ws. sptaty wierzytelnosci objetej uktadem

KOMENTARZ PORANNY
Wozrosty na gtéwnych parkietach

Pigtkowa sesja przyniosta w wiekszosci wzrosty na gtéwnych polskich indeksach. WI1G20 zyskiwat o
0,74%, WIG 0 0,51% z kolei sWIG80 wzrdst niewiele, bo tylko o 0,25%. Wyjatkiem byt mWIG40 ktéry
tego dnia znizkowat 0 0,22%, a spadki na nim nakrecone byty gtéwnie przez spadki Grupy Azoty (-
8,38%). Przetozyto sie to réwniez na spadki WIG-CHEMIA o 6,62%. Z 20 najwiekszych polskich spotek
najlepiej zachowywaty sie akcje CDProjekt (+2,08%), Budimex (+1,84%) oraz mBank (+1,46%), a z
drugiej strony najgorzej prezentowaty sie PGE (-1,20%), Tauron (-1,12%) oraz Grupa Kety (-0,74%).
Inne parkiety europejskie réwniez byly nastawione optymistycznie. Niemiecki DAX wzrést o 0,82%,
francuski CAC 40 0 0,78%, brytyjski FTSE 100 0 0,39%, a indeks STOXX 600 o 0,49%. Optymizm panowat
tez na Wall Street, co przetozyto sie na wzrost czotowych indekséw. S&P 500 zyskiwat o 0,86%, Dow
Jones 0 0,98%, Nasdaq o 0,96%, z kolei Russel 2000 o0 0,45%.

W poniedziatek rano na azjatyckich rynkach spadajg ceny na japonskim Nikkei 225 oraz silnie na
korearskim KOSPI 200. Lekko w goére kieruja sie indeksy Hang Seng oraz SSE Composite.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

Podczas pigtkowej sesji najwieksze wzrosty w grupie podmiotow z WIG20, mWIG40 i sWIG80
zanotowaty walory Creotech Quantum (+8,8%). Akcje spdtki sg jednak nadal o ok. potowe nizej niz
szczyty z przetomu V/VI'26.
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 155 090 0,5 32,3 44,8
WIG20 4139,3 0,7 34,6 51,3
WIG30 5231,7 0,6 32,3 46,6
mWIG40 10413,8 -0,2 31,8 35,9
sSWIG80 31399,8 0,2 8,6 8,5
NC Index 277,6 0,9 11,9 2,7
WIG Banki 27 366 0,8 42,7 61,9
WIG Bud 10534 11 12,4 28,7
WIG Chemia 8364 -6,6 9,0 4.4
WIG Dew 6113 0,7 9,0 15,1
WIG Energia 4998 -1,6 25,4 15,2
WIG Games 17 344 0,8 i3 -1,0
WIG IT 11094 1,5 10,8 10,6
WIG Media 8181 -0,8 22,1 25,2
WIG Paliwa 20053 1,0 78,0 106,5
WIG Spoz 3062 0,2 43 3,6
WIG Surowce 11239 1,2 27,0 154,3
WIG Odziez 12735 0,5 1,8 3,0
DAX 25 569 0,8 4,4 7,9
FTSE100 10650 0,4 10,0 18,2
CAC40 8180 0,8 3,0 7,9
BUX 152 518 2,1 37,4 49,1
S&P500 7657 0,9 12,8 17,6
DJIA 52573 1,0 10,6 15,9
Nasdag Comp 26 333 1,0 13,8 20,2
Bovespa 187 207 -0,6 16,2 30,8
Nikkei225 63 346 -1,9 28,3 46,7
Shanghai Comp. 3894 -1,2 -0,4 2,6
S&P/ASX 200 8748 -0,9 4,0 3,7
EUR/PLN 4,3247 0,0 2,5 -1,8
USD/PLN 3,7397 -0,3 -4,0 -3,4
CHF/PLN 4,5705 -0,1 -0,9 -0,5
EUR/USD 1,1565 0,3 -1,5 1,7
UsD/IPY 153,99 -0,2 1,8 -4,3

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CRQ 236,40 8,8 ATT 21,00 -8,4
DAD 99,80 7,4 ATC 6,23 -4,4
Sscw 284,00 56 APR 29,75 -4,0
1AT 60,90 52 ARL 23,85 -3,8
NWG 102,00 4,8 ENA 20,92 -3,6
CRI 740,00 3,6 DVL 9,99 3,2
ECH 5,38 3,5 PCR 64,50 -3,0
ATR 55,70 33 APT 26,20 -3,0
NEU 770,00 3,2 DIA 158,30 -2,9
ASB 148,70 3,2 SNK 20,30 -2,9
VOX 148,40 31 CAR 906,00 2,8
XTB 148,50 2,9 STX 1,70 2,6
VRG 5,58 2,6 GPW 89,25 -2,6
CLN 22,00 2,3 GPP 54,30 -2,5
SEL 58,40 2,1 VRC 124,20 -2,4
CDR 235,40 2,1 Isw 36,99 =23
MIL 22,20 2,1 WPL 59,30 -2,1
MBR 412,00 1,9 ELT 66,40 -2,1
BDX 730,40 1,8 ACP 227,60 210
ICE 59,00 1,7 MRC 58,50 198
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 44,9 -0,1 -4,1 29,7 63,0 24,5 42,6 DAD sSWIG80 99,80 21,0 ATT mWIG40 21,00 -15,7
ALR 135,0 0,3 1,0 4,7 30,5 35,1 235,0 DIG sWIG80 365,00 20,9 BMC sWIG80 16,19 -10,1
BDX 730,4 1,8 -2,6 13,2 9,7 45,2 105,5 SCW sWIG80 284,00 17,4 ATC sWIG80 6,23 -7,6
CDR 235,4 2,1 9,6 6,7 -4,9 7,7 52,3 CRQ SWIGS0 236,40 15,9 DIA mWIG40 158,30 7,4
DNP 35,4 1,1 5,9 19,5 -11,8 -24,6 -7,4 ASB mWIG40 148,70 12,0 CAR mWIG40 906,00 -6,3
EBP 754,8 0,7 4,2 23,0 47,4 63,1 184,7 PGE WIG20 14,04 11,9 SNK sWIG80 20,30 -5,9
KGH 351,9 1,4 =3,5] 59 20,7 164,1 219,1 1AT sWIG80 60,90 10,5 XTB mWIG40 148,50 -5,9
KRU 387,8 0,2 9,3 -1,9 -12,7 -13,3 8,2 NWG mWIG40 102,00 9,7 CRJ sWIG80 473,00 -5,7
KTY 1204,0 0,7 57 4,6 26,0 35,4 123,8 AGO SWIG80 10,50 9,1 MDG SWIGS0 26,25 5,4
LPP 21560 0,6 -3,9 -1,6 12,8 22,1 76,4 TPE WIG20 9,40 9,0 SGN sWIG80 82,60 -5,4
MBK 1463,5 1,5 3,4 9,9 50,1 63,4 266,1
MDV 86,3 0,4 -7,7 12,2 -7,7 -53,6 99,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WI1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 40,2 0,2 -14,7 17,0 59,4 98,0 34,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 267,4 0,7 5,5 23,4 36,9 60,4 259,1 ASB mWIG40 148,70 462,2 MDV WIG20 86,34 53,6
PGE 14,0 -1,2 25,9 43,4 49,5 25,9 84,1 ICE sWIG80 59,00 414,8 BMC sWIG80 16,19 -47,4
PKN 161,1 1,0 51 15,1 32,7 107,1 237,7 DIG sSWIG80 365,00 272,4 FTE sWIG80 15,65 -45,7
PKO 120,5 0,9 10,5 27,6 45,3 75,4 319,1 CRI mWIG40 740,00 184,2 ARL sWIG80 23,85 -45,4
PZU 76,4 1,2 5,0 17,8 20,2 34,3 138,0 KGH WIG20 351,90 164,1 RVU sWIG80 17,04 -40,2
TPE 9,4 i | 1,2 3,6 2,2 5,5 149,3 SCwW sWIG80 284,00 118,5 MDG sWIG80 26,25 -38,4
ZAB 31,5 -0,1 -0,1 25,9 56,0 47,4 PKN WIG20 161,12 107,1 SVE sWIG80 2,93 -34,9
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr CTX sWIG80 74,50 105,2 ERB sWIG80 21,50 -33,1
ABE 148,4 -0,1 5,4 9,4 21,5 62,4 142,8 XTB mWIG40 148,50 102,0 EUR sWIG80 5,46 -32,7
ACP 227,6 -2,0 0,9 23,7 41,1 14,9 249,8 PCO WIG20 40,17 98,0 ATC sWIG80 6,23 -30,2
APR 29,8 -4,0 -6,4 16,7 69,1 51,4 53,6
ASB 148,7 3,2 19,9 74,5 252,2 462,2 532,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 77,5 -1,0 -3,4 27,6 22,9 17,6 79,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ATT 21,0 -8,4 0,7 2,6 23,5 11,1 -14,8 DIG sWIG80 365,00 2469,6 EUR sWIG80 5,46 -62,6
BFT 5100,0 1,1 -6,5 14,1 41,6 61,1 202,5 ATR SWIGS0 55,70 857,4 G SWIGS0 2,43 59,0
BHW 117 0,7 -3,8 1,8 12,5 23,7 93,6 CMmP sSWIG80 95,30 649,2 SVE sWIG80 2,93 -42,9
BNPPPL 151,6 -0,1 -1,2 3,6 11,5 49,5 193,4 SCW sSWIG80 284,00 538,2 WLT sWIG80 5,12 -35,4
CAR 906,0 2,8 -7,9 13,3 42,7 59,8 57,9 ASB mWIG40 148,70 532,5 oG SWIGS0 5,56 23,8
CBF 201,0 0,2 1,9 8,3 13,8 10,1 160,8 ELT sWIG80 66,40 520,4 BIO sWIG80 3,74 -5,2
CPS 17,0 1,6 1,4 11,4 42,7 21,4 29,9 DAD sSWIG80 99,80 501,2 BRS sWIG80 4,93 -3,8
CRI 740,0 3,6 =5,5! -18,3 28,8 184,2 280,8 NWG mWIG40 102,00 498,7 GRX sWIG80 2,75 1,1
DIA 158,3 -2,9 -6,5 -10,0 7,2 -24,1 SNT mWIG40 331,20 498,2 STX sWIG80 1,70 23,1
DOM 240,0 0,0 -6,1 1,6 0,4 10,2 75,0 XTB mWIG40 148,50 466,5 ECH SWIGS0 5,38 52,5
DVL 10,0 -3,2 -5,8 -6,6 12,1 29,4 125,7
EAT 10,1 -1,2 -6,5 -1,8 -13,7 -29,1 -64,9
ENA 20,9 -3,6 0,3 8,4 2,2 22,7 193,7
GPP 54,3 -2,5 -2,9 25,7 48,7 -15,9 5,4
GPW 89,3 =2,6) -14,8 10,3 17,5 61,8 183,9 INNE KURS 1D 5D im 3M 1yr
ING 446,0 -0,2 0,0 2,3 20,4 52,4 192,8 Ropa Brent [USD/bbl] 107,40 2,7 10,7 21,3 23,0 60,3
JSW 37,0 2,3 33,2 42,7 16,3 63,0 -2,6 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,89 2,2 2,8 5,9 7,3 -1,6
LBW 11,5 -1,3 1,0 -18,1 21,8 13,8 320,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 83,24 4,7 13,6 35,5 78,0 154,9
MBR 412,0 1,9 8,9 20,1 26,8 45,8 72,5 CO2 [EUR/t] 84,98 -0,4 1,6 3,7 11,6 13,1
MIL 22,2 2,1 7,8 15,8 39,4 51,5 306,6 Wegiel ARA [USD/t] 139,05 -1,2 0,6 13,9 4,7 49,5
MRB 11,7 0,6 -11,8 10,7 -0,2 -15,7 72,8 Miedz LME [USD/t] 14230 0,0 -1,8 -0,9 58 42,4
MUR 37,8 0,9 -1,7 -4,2 0,3 10,2 Aluminium LME [USD/t] 3277 1,2 0,5 2,7 -6,6 22,1
NEU 770,0 3,2 2,2 11,2 5,2 11,9 11,1 Cynk LME [USD/t] 4037 0,6 =1,9 6,3 15,5 38,2
NWG 102,0 4,8 6,3 11,0 -3,5 24,2 498,7 Otéw LME [USD/t] 1850 -0,7 -1,2 -1,1 5,1 53
OPL 14,0 1,7 -6,2 £)3 €7 56,3 127,3 Stal HRC [USD/t] 1234,00 0,1 0,9 83 9%0) 5255
PEP 54,3 -1,3 -8,0 1,7 3,6 -4,7 -29,7 Ruda zelaza [USD/t] 96,85 -0,5 -3,4 1,4 -4,6 -8,4
PXM 71 -1,5 9,7 2,1 -11,9 20,5 66,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 271,00 -1,1 1,5 21,0 10,2 44,3
RBW 141,5 -0,4 -4,3 6,5 8,3 8,0 359,7 Zioto [USD/oz] 4326 -0,5 -1,8 -1,2 0,3 17,6
SNT 331,2 -1,5 -9,6 19,7 24,8 57,6 498,2 Srebro [USD/oz] 63,89 -0,9 -3,4 -1,2 -8,7 49,7
TEN 104,0 1,0 =3,7 14,7 8,6 37,9 49,2 Platyna [USD/oz] 1800 0,1 -1,7 208 1,5 28,0
TXT 41,5 -0,1 -21,1 4,5 17,7 -14,4 -62,6 Pallad [USD/oz] 1311 2,3 -8,1 -4,3 6,2 7,5
VOX 148,4 3,1 14,0 26,2 17,8 -10,2 178,1 Bitcoin USD 77633 0,4 0,9 23,5 21,4 33,0
VRC 124,2 -2,4 -9,6 6,5 1,7 -1,8 87,3 Pszenica [USd/bu] 707,00 2,2 -3,9 12,2 20,5 40,6
WPL 59,3 -2,1 -7,3 1,7 8,3 -7,7 -39,4 Kukurydza [USd/bu] 517,50 1,4 1,1 12,7 25,4 29,7
XTB 148,5 2,9 -12,2 41,3 61,3 102,0 466,5 Cukier ICE [USD/Ib] 19,13 3,1 0,5 8,0 25,8 14,2
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ATAL [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Perspektywa wynikowa
-ok 30% marzy brutto zaktadane w budzetach na 2H’26-27
-21% marzy netto w 2026, nieco mniej w 2027 roku
-zaktadane 500-600 min PLN dtugu netto na koniec 2026
-spétka w dtugim terminie chce mie¢ min. 18% marzy netto
Przekazania
-spotka planuje przekazaé ponad 2,0 tys lokali w 2H’26 (ok 3,2-3,3 tys w catym roku)
-lokale sprzedane — niewydane na koniec 2Q’26: 543 szt (379 min PLN)
Sprzedaz
-w 3Q’26 poziom sprzedazy bedzie podobny do 2Q’26
-4Q’26 powinien by¢ zblizony do 1,0 tys lokali (sp6tka widzi sporo rezerwacji)
-minimum 3,2-3,5 tys lokali w 2026 z mozliwoscig korekty w gére
-spétka w 2027 roku chce sprzedawac ok 1 tys lokali na kwartat
Model dziatalnosci
-dwa lata temu sp6tka zmienita model funkcjonowania — wiekszo$¢ sprzedazy prowadzona na lokalach gotowych lub prawie gotowych
-spotka jest zadowolona z takiego modelu, zdaniem spétki na wyrobach gotowych jest dobrze widoczna relacja ceny do jakosci (spotka oferuje wyzszy standard
niz przecietny)
-w ofercie powinno znajdowac sie minimum 5,5-6,0 tys lokali, aby sprzedawac 4 tys lokali rocznie
-ok 2/3 sprzedazy powinno by¢ z puli lokali gotowych (lub do ukoriczenia do 3 miesiecy)
Oferta
-7,4 tys lokali (2,5 tys gotowe) w ofercie na koniec sierpnia
-obecnie spotka proceduje 1,6 tys lokali do wprowadzenia do oferty (realnie wprowadzi 0,8-1,0 tys lokali w 2H’26)
-zdaniem spotki lokali 1-2 pokojowych buduje sie w Polsce za duzo vs inne kraje
-wyhamowauje presja na zmniejszanie lokali
Koszty
-widac¢ wzrost kosztow czesci materiatow
-na catej budowie wzrost kosztow obecnie to 2-3% (na koniec roku bedzie to ok 4-5%)
-400-500 min PLN planowane do wydatkowania do korica 2026 roku (na wszystkich projektach), marginalne koszty na budowach koriczonych w 2026 rok
-rosng wymagania miast w kwestii infrastruktury
Grunty
-Budner przejeta na dzien 1 lipca (70 tys mkw PUM)
-600-700 lokali planowane do zakupu we Wroctawiu (na poczatku 2027 roku zamkniecie transakcji)
-Warszawa — sp6tka nie zaktadat nigdy historycznie znacznej obecnosci, spdtka jest jednak otwarta na zakupy gruntéw, ale nie jest to zadanie tatwe
-spétka ma nadal duzg baze tanio zakupionych gruntéw (nadal 70-80% pochodzi¢ bedzie ze starych zakupoéw, sprzed 2022 roku)
Plany ogélne
-plany wchodzg z bardzo duzym opdznieniem
-ZPI bedzie znacznie dtuzszy niz lex deweloper, bedzie to procedura bardzo kosztowna (wygérowane oczekiwania gmin)
-spétka ma obecnie tylko jeden grunt, ktéry bedzie musiata procedowaé w ZPI
-spétka kupuje grunty na wtasnosé, obecnie dajg one 2-3 letnig przysztosc
Ceny mieszkan
-ceny sg stabilne
Krzysztof Pado
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DIAGNOSTYKA [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Wyniki i perspektywy
-wzrost przychoddw powyzej wczesniejszych oczekiwan spétki, przy wolniejszej dynamice wolumenéw
-2026 rokiem podwyzszonych wydatkéw, ograniczajagcych tempo wzrostu EBITDA i zysku netto
-dtugoterminowo korzystne trendy: starzenie spoteczenistwa, rosngca swiadomos$¢ zdrowotna i nizsze wydatki na ochrone zdrowia w Polsce vs Europa
Zachodnia
Struktura przychodéw, wolumeny i ceny
-MLT ok. 94% przychoddéw Grupy, DI ok. 6%
-przychody MLT +14,5% r/r, DI +47,8% r/r
-B2B 64,2% przychoddéw, B2C 35,8%
-wolumen MLT 45,3 mIn badan, DI 188 tys. badan
-$rednia cena MLT 14,2 PLN (+10,2% r/r), DI 217,1 PLN (+6,2% r/r)
-wyzsza dynamika cen przede wszystkim w kanale B2B
Diagnostyka obrazowa
-DI nadal niewielkim, ale szybko rosnagcym segmentem Grupy
-jedna akwizycja w Q2’26; dalszy rozwéj zaréwno organiczny, jak i poprzez M&A
-nadwykonania ok. 5-10% powyzej wolumendw kontraktowych; poziom swiadomie zarzgdzany przez spétke
Programy profilaktyczne
-programy publiczne istotnym wsparciem wolumendéw badan laboratoryjnych
-Profilaktyka 40 PLUS realizowana do kwietnia’25
-od maja’25 realizacja badan w ramach programu Moje Zdrowie poprzez kontrahentéw B2B
-od czerwca’25 realizacja Programu Profilaktyki Raka Szyjki Macicy w ramach bezposrednich kontraktow z NFZ
-program raka szyjki macicy wygenerowat w Q2’26 ok. 120 tys. badan i 12 min PLN przychoddéw
Koszty operacyjne i ERP
-wzrost kosztow materiatowych pod wptywem inwentaryzacji, dostosowania proceséw magazynowych do SAP
-czesé kosztdw wdrozenia i stabilizacji SAP mozliwa réwniez w H2'26
-w dtuzszym terminie oczekiwana poprawa efektywnosci i ograniczenie kosztéw dzieki nowemu systemowi ERP
-koszty pracownicze pod presjg ustawowych podwyzek wynagrodzen
-wzrost ustug obcych m.in. przez konsolidacje DI, marketing, doradztwo, ustugi prawne, chmure i Al
-wzrost amortyzacji gtéwnie wskutek konsolidacji DI i nowych uméw leasingowych
Ceny i guidance
-dalsze podwyzki cen w B2C planowane do korica’26
-guidance’26 bez zmian; marza Recurring EBITDA na poziomie zblizonym do 2025
-w B2B oczekiwana wyzsza dynamika, w B2C utrzymanie tempa zblizonego do Q2’26
CAPEX, kapitat obrotowy i zadtuzenie
-CAPEX H1’26 na poziomie zblizonym do H1'25
-wzrost kapitatu obrotowego gtéwnie przez wyzsze naleznosci; znaczna cze$¢ wobec NFZ
-dtug netto/EBITDA ok. 2,0x; guidance na koniec’26 na poziomie 1,7-2,0x
-obecne zadtuzenie bez bariery dla kolejnych akwizycji i dalszej ekspansji
MG&A i dalsza ekspansja
-M&A jednym z gtéwnych motoréw wzrostu, przy selektywnym podejsciu do celéw przejeé
-Q2'26: dwie akwizycje w MLT i jedna w DI
-dalszy rozwdj obszaru badan klinicznych
-plan ok. 50 nowych punktéw pobran rocznie
Jakub Zamorski

MOSTOSTAL ZABRZE [TOP20 BDM]

Mostostal Zabrze zaprasza do sktadania ofert sprzedazy akcji, w ramach ktérego zamierza naby¢ do 1.485.585 akcji wtasnych, stanowigcych ok. 2,16% kapitatu
zaktadowego, w cenie 11,50 PLN za papier

Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 14 wrzesnia i potrwa do 25 wrzesnia 2026 r. Planowany dzien przeniesienia wtasnosci akcji poza rynkiem
regulowanym oraz rozliczenia transakcji za posrednictwem KDPW to 2 pazdziernika 2026 r.

Jezeli liczba akcji ze ztozonych ofert przekroczy prog 1.485.585 szt., oferty bedg podlegaty proporcjonalnej redukcji.

ORLEN

W tegorocznej rundzie APA na nowe koncesje na Norweskim Szelfie Kontynentalnym wnioski ztozyto 21 podmiotéw, w tym dziatajgcy juz tam Orlen Upstream
Norway z Grupy Orlen - wynika z informacji norweskiego Ministerstwa Energii.

Nabodr do corocznej rundy koncesyjnej APA zostat ogtoszony 5 maja, a termin sktadania wnioskédw minat 1 wrzesnia. Obszar koncesyjny zostat rozszerzony na
Morzu Pétnocnym, Morzu Norweskim i Morzu Barentsa tacznie o 70 blokéw lub czesci blokdw.

Nowe koncesje majq zostac przyznane na poczatku 2027 r.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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TAURON

Tauron, ktéry w 1H'26 ponidst 2,4 mld PLN naktaddw inwestycyjnych, spodziewa sie znaczacego przyspieszenia inwestycji w 2H'26 - poinformowali
przedstawiciele grupy.

Wiceprezes Michat Ortowski wskazat, ze naktady inwestycyjne w drugiej potowie roku znaczaco przyspiesza. Grupa ma szereg projektéw, m.in. bateryjnych
magazynow energii, zwigzanych takze z OCGT oraz cieptownictwem, w ktérych wydatkowanie rozpocznie sie w najblizszym czasie.

Po 1H'26 naktady inwestycyjne grupy wyniosty 2,4 mld PLN i byty 6% wyzsze r/r, a wydatki na dystrybucje wyniosty ponad 1,7 mid PLN z tej kwoty. Naktady w
segmencie OZE spadty w 1H'26 o ok. 40% r/r.

ASSECO POLAND

Rada nadzorcza Asseco Poland powotata Rafata Koztowskiego do petnienia funkcji prezesa zarzadu na okres nowej wspdlnej piecioletniej kadencji
obejmujacej lata 2027-2031 - podata spdtka w komunikacie.

Jednoczesnie powotano do petnienia funkcji wiceprezeséw zarzadu Grzegorza Bartlera, Tomasza Bendlewskiego, Andrzeja Dopierate, Krzysztofa Groyeckiego,
Marka Panka, Zbighiewa Pomianka, Karoline RzoAce-Bajorek, Stawomira Szmytkowskiego, Artura Wize i Gabriele Zukowicz.

Rafat Koztowski od 2020 r. sprawuje funkcje prezesa Asseco Enterprise Solutions, odpowiadajacego za rozwdj obszaru ERP w Grupie Asseco. W latach 2014-
2024 petnit funkcje wiceprezesa, a od 2024 r. prezesa Asseco Western Europe. Od 2025 r. jest wiceprezesem Asseco Poland.

MBANK

Komisja Nadzoru Finansowego wydata ostateczng decyzje utrzymujacg w mocy decyzje z 29 maja 2026 r., naktadajgcg na mBank kare pieniezng w wysokosci
ok. 10,5 min PLN - podat bank w komunikacie.

BUDIMEX

Budimex chce w 2027 r. zwiekszy¢ przychody o 6-10% i utrzymad rentowno$¢ Pod koniec pazdziernika spotka zamierza opublikowad strategie rozwoju, a jednym
z celéw jest dalsza dywersyfikacja dziatalnosci. Prezes nie wyklucza, ze w przysztym roku spétka dokona akwizycji.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty zaczyna planowaé odbudowe swoich mocy produkcyjnych po korzystnych decyzjach Komisji Europejskiej, ale prezes Marcin Celejewski zaznacza,
ze spoétka podchodzi do perspektyw kolejnych kwartatéw w sposdéb neutralny, a utrzymujaca sie niepewnosé nie pozwala na daleko idace plany.

Prezes dodat, ze Grupa Azoty koncentruje sie na dalszym zwiekszeniu efektywnosci. Wskazat, ze grupa od dwdch lat znajduje sie w restrukturyzacji, a w tym
roku jeszcze intensywniej przyspiesza projekty restrukturyzacji oraz optymalizacji.

MABION

Mabion zdecydowat o realizacji procesu due diligence w zakresie potencjalnej akwizycji zaktadu na terenie USA.

Zaktad rozwazany pod katem ewentualnej akwizycji stanowi czes¢ globalnej sieci taricucha dostaw miedzynarodowej firmy, ktéra koncentruje sie na
wyspecjalizowanych produktach biologicznych, takich jak przeciwciata monoklonalne oraz koniugaty przeciwciat z lekami.

W ocenie spotki, przejecie zaktadu umozliwi skrécenie drogi do uruchomienia przez Mabion produkcji kontraktowej lekéw biologicznych na terenie USA oraz
zapewni wykorzystanie dotychczasowych powigzan rynkowych zaktadu z Big Pharma.

Proces due diligence bedzie obejmowat analize technologiczng i rynkowg zaktadu, a w efekcie procesu spétka rozwazy ztozenie wigzacej oferty akwizycyjnej.

CREOTECH QUANTUM
Creotech Quantum podpisat list intencyjny z firmg PCO w sprawie wspdtpracy w zakresie opracowania, rozwoju i komercjalizacji produktéw oraz rozwigzan
technologicznych przeznaczonych dla branzy kosmicznej i obronnej - podat Creotech Quantum w komunikacie.

Efektem wspodtpracy ma by¢ opracowanie optycznych tadunkdw uzytecznych przeznaczonych do zastosowan satelitarnych oraz innych platform kosmicznych,
z mozliwoscig rozszerzenia zakresu wspotpracy o kolejne obszary technologiczne.

List intencyjny zostat zawarty na okres 5 lat.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Tomasz Grzeszczyk
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-854
tel. (032) 208 14 12 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie
przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitafowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko
sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawno$¢ poszczegdinych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz
przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji
(dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie.
Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentoéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdélnosci w przypadku gdy informacje, na
ktorych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier
ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek
zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub pethomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste
restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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