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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= MLP Group: Podsumowanie konferencji inwestorskiej [TOP20 BDM; podsumowanie BDM]
= Unimot: Finalne wyniki 2Q’26 - skoryg. EBITDA nieco wyzsza od szacunkéw [tabela BDM]
= Auto Partner: Wyniki 2Q’26 — EBITDA wzrosta o +46% r/r [tabele BDM]

= Allegro: Spétka opublikowata raport za H1’26 [komentarz BDM]

= Echo: Wyniki 2Q’26 lepsze od konsensusu [tabele BDM]

= Elektrotim: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= Huuuge: Wyniki 2Q’26 - skoryg. EBITDA 4% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Huuuge: Spdtka planuje skupi¢ do 16,4 min akcji wtasnych

= KGHM: Powotanie wiceprezesa ds. korporacyjnych

= Orlen: Spotka zakontraktowata 16 dodatkowych dostaw ropy

= PGE: Spotka zaktada wzrost r/r powtarzalnej EBITDA w energetyce weglowej i cieptownictwie
= Trakcja: Szacunkowe wyniki za 1H’26 (47,8 min PLN EBITDA)

= Maedicalgorithmics: Spotka pozyska od BioFund do 10 min PLN pozyczki na R&D

= Ambra: Spétka chce, aby produkty bezalkoholowe w przekroczyty 20% przychoddéw

= Enea: Powofanie nowego cztonka zarzadu

= PKP Cargo: ztozenie do Sadu zmienione propozycje uktadowe

= Larg: W wezwaniu na akcje zawarto transakcje, ktorych przedmiotem byto 1 574 akcje

= Debica: Spdtka udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 150 min PLN

= The Farm 51 Group: Ztozenie do sgdu wniosku o upadtosé All In! Games

KOMENTARZ PORANNY

Mieszana sesja na GPW, FED podnidst stopy

Srodowa sesja przyniosta mieszane wyniki gtéwnych indekséw. WIG20 stracit 0,91%, WIG 0,05%,

natomiast mWIG40 zyskat 1,12%, a sWIG80 0,60%. Wsrdd blue chipéw najlepiej zachowywaty sie

KGHM (+1,4%), CD Projekt (+1,1%) i Kruk (+0,9%), natomiast najmocniej tracity Kety (-2,7%), Allegro (-

2,1%) i Modivo (-1,4%).

Na europejskich parkietach dominowaty wzrosty. CAC 40 zyskat 0,62%, DAX 0,53%, Euro Stoxx 50

0,48%, a FTSE 100 0,28%. Nastroje poprawity sie wraz z wyhamowaniem wczesniejszych wzrostéw cen

ropy, a czes¢ spotek bankowych i zwigzanych z Al odrabiata wczesniejsze straty.

Wall Street zakonczyta srodowg sesje spadkami po decyzji Fed. S&P 500 stracit 0,45%, Dow Jones

1,21%, natomiast Nasdaq zakorczyt dzier niemal bez zmian (-0,01%). Fed podnidst stopy procentowe

0 25 pb, do przedziatu 3,75-4,00%, dokonujac pierwszej podwyzki od 2023 r. Jastrzebi wydzwiek

posiedzenia i mozliwosé kolejnych podwyzek przetozyly sie na wzrost rentownosci amerykariskich

obligacji i pogorszenie nastrojéw pod koniec sesji.

W czwartek rano na azjatyckich parkietach przewazajg spadki. Hang Seng i SSE Composite wyraznie

traca, KOSPI réwniez znajduje sie pod kreska, natomiast Nikkei 225 pozostaje praktycznie bez zmian.
Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Po wczorajszym podniesieniu stép procentowych przez Fed rynek obligacji szuka stabilizacji. Ostatnie
2-3 tygodnie to mocny wzrost rentownosci a amerykanskie 10-latki przekroczyty poziom 5,0%.
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 153 625 -0,0 31,0 45,0
WIG20 4082,9 -0,4 33,5 51,9
WIG30 5159,3 -0,2 31,1 47,1
mWIG40 10313,5 1,1 30,6 35,8
SWIG80 30646,3 0,6 6,0 59
NC Index 272,7 -0,6 9,9 -0,3
WIG Banki 27291 -0,1 42,3 64,8
WIG Bud 10151 -0,0 8,4 24,0
WIG Chemia 8179 2,5 6,6 2,8
WIG Dew 5990 0,3 6,8 11,1
WIG Energia 4863 -1,0 22,1 13,6
WIG Games 17 149 -0,4 0,2 -3,2
WIG IT 10839 1,0 83 9,7
WIG Media 8357 13 24,7 33,1
WIG Paliwa 19536 -1,0 73,4 101,6
WIG Spoz 3010 0,1 2,5 2,7
WIG Surowce 10634 1,4 20,1 131,1
WIG Odziez 12783 -1,2 2,2 4,2
DAX 25538 0,5 43 9,5
FTSE100 10688 0,3 10,4 19,9
CAC40 8141 0,6 2,5 7,4
BUX 154 182 0,4 38,9 54,4
S&P500 7552 -0,4 11,2 15,6
DJIA 51462 -1,2 8,4 14,3
Nasdag Comp 25978 -0,0 12,3 17,0
Bovespa 185 548 -0,5 15,2 28,8
Nikkei225 64 109 0,7 28,1 44,8
Shanghai Comp. 3877 0,8 -0,2 3,1
S&P/ASX 200 8721 0,3 3,5 2,3
EUR/PLN 4,3629 0,0 33 2,5
USD/PLN 3,8057 -0,0 -5,7 -5,4
CHF/PLN 4,6090 -0,0 -1,7 -0,9
EUR/USD 1,1464 0,0 2,4 3,0
UsD/IPY 156,08 0,1 0,4 -5,8

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
BFT 5080,0 5,5 ZRE 7,72 -4,9
DIG 395,00 5,1 BIO 3,53 -4,7
GPW 94,00 4,4 UNI 14,54 3,1
FRO 31,30 43 TEN 98,40 3,1
ASE 75,50 3,9 AST 35,50 -3,0
MLG 115,50 3,6 IMC 30,15 -2,7
ATT 20,42 3,1 KTY 1230 22,7
SGN 83,00 31 ERB 20,25 -2,2
ZEP 18,40 2,9 DOM 228,00 -2,1
SCW 289,00 2,8 REX 11,11 -2,1
ASB 152,70 2,7 ALE 45,15 2,1
ECH 523 245 VGO 485,00 18
ARL 24,40 2,5 OPL 13,66 -1,7
DIA 162,30 2,3 GRX 2,61 1,7
WWL 704,00 2,0 QRS 12,80 -1,5
CRQ 224,00 1,8 WTN 13,00 -1,5
ICE 58,40 1,7 MDV 86,50 -1,4
TAR 121,50 1,7 TPE 9,12 -1,4
CMP 93,90 15 PEP 52,90 =il,3)
XTB 145,42 15 LPP “2_1_ R =il,3)
biektywnymi pogladami auto
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
ALE 45,2 il -2,8 20,3 65,7 27,9 41,1 DIG sWIG80 393,00 9,2 REX sWIG80 11,11 -15,6
ALR 132,2 0,1 0,2 -4,5 29,6 36,3 216,0 1AT sSWIG80 59,70 8,5 ELT sWIG80 59,00 -13,2
BDX 701,4 -0,3 -4,2 -2,6 12,3 40,7 89,6 ASB mWIG40 152,70 6,3 ATT mWIG40 20,42 -12,9
CDR 238,5 1,1 -9,4 7,0 =) =77 56,3 DAD SWIG80 98,70 58 KGH WIG20 331,65 -12,3
DNP 35,8 0,8 10,5 21,4 -13,7 -21,8 -6,5 SCW sWIG80 289,00 4,3 ZRE sWIG80 7,72 -11,4
EBP 750,0 -0,7 2,2 16,3 48,8 66,5 187,0 MIL mWIG40 22,34 3,2 AST sWIG80 35,50 -10,6
KGH 331,7 1,4 -5,9 -13,3 17,5 139,1 188,2 PZU WIG20 72,34 3,0 APT sWIG80 24,50 -9,9
KRU 385,4 0,9 -11,0 -4,4 7 =lEE 5,6 CDR WIG20 238,50 2,7 CRI mWIG40 697,00 9,4
KTY 1230,0 27/ -0,7 4,8 38319 39,4 133,7 GPW mWIG40 94,00 2,6 ENA mWIG40 19,79 -8,2
LPP 21680 -1,3 -0,6 14,5 14,2 24,1 83,4 BHW mWIG40 118,80 2,2 DOM mWIG40 228,00 -7,9
MBK 1437,0 -0,6 0,4 -1,4 40,0 5083} 252,4
MDV 86,5 -1,4 -6,7 -6,0 -8,2 -53,0 105,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 41,6 -0,2 -6,1 19,5 52,8 112,0 57,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 1yr
PEO 268,3 -0,6 85 15,3 38,2 64,8 253,3 ASB mWIG40 152,70 486,6 MDV WIG20 86,50 -53,0
PGE 13,8 -0,8 28,2 39,4 45,3 26,2 76,5 ICE sWIG80 58,40 333,2 BMC sWIG80 15,40 -51,5
PKN 156,8 =il il 3,0 20,3 28,5 101,9 218,4 DIG sWIG80 393,00 308,7 FTE sWIG80 15,55 -45,6
PKO 120,4 0,1 8,4 20,1 46,7 80,3 314,0 CRI mWIG40 697,00 154,3 ARL sWIG80 24,40 -45,5
PzZU 72,3 0,2 58 13,8 22,1 373 123,1 KGH WIG20 331,65 139,1 RVU sWIG80 16,70 -39,1
TPE 9,1 -1,4 2,6 -2,4 0,4 4,0 142,9 pPCo WIG20 41,60 112,0 ERB sWIG80 20,25 -38,1
ZAB 31,5 0,0 0,1 25,1 56,3 50,3 SCW SWIG80 289,00 107,9 SVE sWIG80 2,89 -34,9
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yYr 3Yr XTB mWIG40 145,42 104,2 EUR sWIG80 5,40 -34,0
ABE 147,6 0,4 0,9 9,5 22,5 65,3 146,6 PKN WIG20 156,82 101,9 MDG SWIG80 25,50 33,8
ACP 221,3 0,8 -2,6 20,3 40,7 13,2 245,9 CTX SWIG80 72,40 97,3 EAT mWIG40 9,99 -32,1
APR 30,0 0,0 2,3 19,0 68,2 57,7 44,3
ASB 152,7 2,7 12,9 73,1 263,1 486,6 553,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 75,5 3,9 -4,2 23,7 21,4 19,1 74,5 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 3Yr
ATT 20,4 31 =il 77 0,9 13,1 9,1 -19,8 DIG sWIG80 393,00 2751,6 EUR sWIG80 5,40 -61,8
BFT 5080,0 55 -8,5 10,6 44,4 60,3 206,8 ATR sWIG80 54,00 822,5 [el]c} sWIG80 2,40 -61,0
BHW 119 0,3 -3,4 =5 14,4 26,8 97,7 CMP sWIG80 93,90 645,2 SVE sWIG80 2,89 -45,0
BNPPPL 150,4 0,1 -0,8 -4,7 14,5 50,4 199,9 ASB mWIG40 152,70 553,6 WLT sWIG80 5,09 -40,3
CAR 900,0 12 7,2 14,8 38,7 66,0 56,1 SCW sWIG80 289,00 549,4 coG sWIG80 5,34 -28,5
CBF 195,3 =l ql 0,2 4,4 10,6 7,0 152,8 SNT mWIG40 333,80 522,0 BIO sWIG80 3,53 -8,4
CPS 16,5 0,1 -4,4 9,9 41,3 21,4 22,1 DAD sSWIG80 98,70 496,4 BRS sWIG80 5,00 -6,7
CRI 697,0 -0,4 6,9 =117 26,4 154,3 264,9 NWG mWIG40 99,90 462,3 GRX sWIG80 2,61 -5,1
DIA 162,3 233} =9 -6,9 -3,0 -20,1 XTB mWIG40 145,42 449,8 STX sWIG80 1,71 24,8
DOM 228,0 -2,1 -11,8 5,8 -2,5 3,6 73,2 ELT SWIG80 59,00 367,0 ECH sWIG80 5,23 51,2
DVL 10,0 1,2 -8,1 45, 11,5 22,8 129,4
EAT 10,0 -0,7 -11,3 T -13,1 -32,1 -64,2
ENA 19,8 -1,0 =2;5] 1,5 -4,3 17,9 174,9
GPP 54,4 0,7 =il Al 22,7 48,1 =ilgh e 7,6
GPW 94,0 4,4 -7,8 11,9 27,0 74,6 202,4 INNE KURS D 5D im 3m 1yr
ING 446,6 0,8 -0,2 45,7 21,4 54,9 195,9 Ropa Brent [USD/bbl] 105,87 0,0 -1,6 16,5 & 55,8
IsSwW 38,0 0,7 344 47,2 19,9 58,6 -12,1 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,91 0,7 2,7 8,2 -7,5 -6,1
LBW 11,1 0,3 £2%2) =5 17,5 -0,7 315,3 Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 77,90 -0,2 a5, 26,1 85,9 140,4
MBR 402,0 0,0 58 17,8 24,8 44,7 68,4 CO2 [EUR/t] 84,19 -1,0 -1,0 3,6 6,8 9,2
MIL 22,3 1,4 54 6,9 42,1 511%24 291,2 Wegiel ARA [USD/t] 139,05 0,0 -0,6 14,1 10,4 49,0
MRB 11,4 -0,2 =g 7 59 -0,3 -15,1 63,1 Miedz LME [USD/t] 14 201 8 -4,1 -2,6 87 41,1
MUR 36,7 -1,2 5,5 -8,8 -1,3 10,1 Aluminium LME [USD/t] 3285 0,2 -2,6 11 -2,6 20,2
NEU 765,0 1,2 -0,9 7,5 8,2 10,5 12,3 Cynk LME [USD/t] 3901 -1,2 7,2 1,0 9,9 28,6
NWG 99,9 -0,7 4,7 53 -5,6 20,3 462,3 Otéw LME [USD/t] 1843 0,8 =L -0,5 438 -6,0
oPL 13,7 1,7 7,6 9,5 10,2 57,0 111,0 Stal HRC [USD/t] 1237,00 0,4 0,2 3,4 10,2 52,7
PEP 52,9 =il 5 0,8 -14,0 2,5 9,1 -28,4 Ruda zelaza [USD/t] 96,90 0,2 =il 19 =37 -8,1
PXM 6,9 1,1 11,8 12,7 11,6 1,8 64,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 273,00 0,7 04 17,2 11,9 38,9
RBW 137,0 0,3 -8,1 -2,9 13,4 4,7 316,5 Ztoto [USD/oz] 4294 0,7 -0,6 -2,8 0,9 17,3
SNT 333,8 0,6 -7,4 4,6 32,5 52,7 522,0 Srebro [USD/oz] 63,68 11 0,1 -3,2 -6,3 52,8
TEN 98,4 3,1 6,1 3,9 3,4 30,1 45,4 Platyna [USD/oz] 1785 1,7 0,2 0,7 2,7 30,3
TXT 40,9 -0,3 -24,0 0,5 15,6 =55 -64,0 Pallad [USD/oz] 1300 0,8 -4,9 =L -4,1 10,2
VOX 141,0 -0,6 9,6 19,7 19,5 -14,6 164,2 Bitcoin USD 76 304 0,3 -1,1 18,6 18,5 -34,0
VRC 123,0 0,0 -8,9 53 1,0 1.5 91,5 Pszenica [USd/bu] 730,25 -0,1 1,0 8,2 19,2 38,2
WPL 60,0 0,0 =7/ 2,6 14,2 =Lz -41,1 Kukurydza [USd/bu] 534,75 0,1 4,0 15,0 27,0 25,3
XTB 145,4 1,5 17,5 33,5 62,0 104,2 449,8 Cukier ICE [USD/Ib] 18,89 0,1 -2,6 7,2 24,4 12,3
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INFORMACJE ZE SPOLEK

MLP GROUP [TOP20 BDM]

Podsumowanie konferencji inwestorskiej w Pruszkowie 16.09.2026

Strategia

-Koncentracja na rozwoju City Logistics, mniejszy nacisk na klasyczne Big Boxy.

-Obecnos¢ wytacznie na kluczowych rynkach europejskich.

-Preferowane lokalizacje z duzg baza przemystowa.

-City Logistics ok. 20-25% bardziej dochodowe od klasycznych projektéw.

Najem i klienci

-Retention rate bliski 99%.

-Sredni okres umowy najmu ok. 8 lat.

-Statystyczny wzrost czynszu przy odnowieniu umowy ok. 15%.

-Ograniczona konkurencja umozliwiajaca podnoszenie czynszéw przy odnowieniach.

-Utrzymywanie ok. 5% wolnej powierzchni. Wolna powierzchnia przeznaczona m.in. dla klientéw potrzebujacych magazynu od reki.
-Bardzo restrykcyjna selekcja najemcéw pod wzgledem wyptacalnosci.

-Terminowos$¢ ptatnosci najemcdw, brak wiekszych zalegtosci i probleméw wynikajacych z nieregulowania naleznosci.
-Duza dywersyfikacja portfela najemcéw. Najwiekszy najemca: Auto Partner.

-Brak preferencji wobec najemcéw e-commerce, przy podobnych warunkach preferowani klienci z innych sektordéw.
City Logistics

-Kazdy obiekt spotki jest podzielony na czesé logistyczng i biurowa. Udziat czesci biurowej w klasycznych Big Boxach ok. 5%., City Logistics 20%
-Czynsz za powierzchnie biurowa ok. 2x wyzszy niz za powierzchnie logistyczng.

-Obiekt znajdujacy sie znacznie blizej centrum miasta.

-Mniejsza powierzchnia magazynowa jednak wieksze czynsze w poréwnaniu z Big Boxami.

Ekspansja geograficzna

-Koncentracja na najwigkszych i najbardziej uprzemystowionych rynkach.

-Obserwowane potencjalne kierunki ekspansji: Niderlandy i pétnocne Wtochy.

-Dalszy rozwoj Rumunii i Austrii, ale bez traktowania tych krajéw jako gtéwnych kierunkdw ekspansji.
-Docelowy udziat Polski w dziatalnosci grupy w 2030 r. ok. 40%.

Popyt i struktura klientéw

-Wzrost popytu ze strony sektora obronnego.

-Duzy popyt w Polsce i Rumunii ze strony ukraifiskich najemcow.

-Relokacja ukrairiskich magazyndéw w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z dziataniami wojennymi.
Realizacja i ekonomika projektow

-Kazda budowa poprzedzona przetargiem na wykonawce. Brak statego lub preferowanego wykonawcy.
-Okres zwrotu z inwestycji magazynowej ok. 7-8 lat.

-Nacisk na terminowa realizacje projektéw oraz na utrzymanie zatozonych budzetéw inwestycyjnych.
-Kazdy z obiektéw moze by¢ uzytkowany przez dziesiatki lat, bez wymogu wiekszych remontéw i odnowien
Cele i priorytety

-Dalszy rozwdj City Logistics.

-Dalszy rozwdj dziatalnosci w Niemczech.

-Rozbudowa istniejgcych parkéw i wykorzystywanie posiadanego banku ziemi.

-Uzupetnienie niemieckiej sieci o Stuttgart.

-Uzyskanie lepszego ratingu kredytowego.

-Dywidenda w planach na przysztosé.

-Dalsza geograficzna dywersyfikacja portfela.

-Zmniejszenie udziatu Polski do ok. 40% do 2030 r.

-Liniowy wzrost biznesu w kolejnych latach. Cel wzrostu biznesu: co najmniej 20% rocznie.

-Projekty realizowane zgodnie z harmonogramem i budzetem.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opra
nies

e ma charakter inforr na podstawie i w nim kom

yiny i

>zumieniu >ublikowan

stawa zadnej rekomendacji kupna

i nie p

Jakub Zamorski

nim komentarze
BDM



u

UNIMOT
Spotka podata finalne wyniki za 2Q'26
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2Q'25 2Q'26 zmianar/r 2Q'26W odchyl. 2Q'26P odchyl. 2Q'26P kons odchyl. 1H'25 1H'26 zmianar/r
Przychody 3718 4368 17,5% 4360 0,2% 4538 -3,7% 4362,8 0,1% 7198 7897 9,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 248,1 819 -67,0% - - 302,5 -72,9% - - 424,6 485,7 14,4%
Zysk na sprzedazy 31,8 -95,4 - - - 48,7 -295,9% - - 42,0 149,7 256,1%
EBITDA skoryg 110,4 146,0 32,3% 140,0 4,3% 128,1 14,0% 126,3 15,6% 157,6 250,9 59,1%
Paliwa 35,7 38,7 8,3% 37,0 4,6% 38,2 1,3% - - 60,1 82,1 36,7%
LPG 1,2 0,7 -37,8% - - 0,6 20,3% - - 4,7 2,9 -37,9%
Stacje paliw 3,5 1,0 -70,4% - - 5,4 -80,6% - - 7,1 7,6 7,2%
Bitumeny 43,6 67,3 54,2% 67,0 0,4% 51,1 31,6% - - 36,5 66,5 82,0%
Infrastruktura 25,3 38,1 50,6% 34,0 11,9% 34,5 10,3% - - 51,6 75,2 45,8%
pozostate 1,1 0,2 -79,4% - -—- -1,7 -—- - -—- -2,4 16,5 -—-
EBITDA 74,0 -49,5 - -50,0 - 128,1 - - - 115,8 249,7 115,6%
EBIT 37,0 -95,9 - - - 85,0 - - - 42,0 157,0 273,6%
Zysk brutto -10,6 -117,2 - - - 68,5 - - - -20,9 113,2 -
Zysk netto -18,5 -76,9 - - - 55,5 - - - -28,6 104,7 -
Marza brutto ze sprzedazy 6,7% 1,9% - 6,7% - 59% 6,2%
Marza na sprzedazy 0,9% -2,2% - 1,1% -- 0,6% 1,9%
marza EBITDA skorg. 3,0%  3,3% 3,2% 2,8% - 2,2%  3,2%
marza EBIT 1,0% -2,2% - 1,9% - 0,6% 2,0%
marza netto -0,5% -1,8% -—- 1,2% -—- -0,4% 1,3%
Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'23 2Q'23 3Q23 4Q23 | 1024 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26
Przychody 3272,2 3228,1 3387,6 30253 (30094 3473,7 3651,8 3949,7 (34803 37179 3719,5 38874 (35290 43683
Zysk brutto ze sprzedazy  248,9 201,7 156,2 116,8 176,7 222,7 170,9 310,1 176,5 248,1 176,9 245,8 403,8 81,9
Zysk na sprzedazy 110,9 61,0 -2,7 -41,9 42,0 61,7 9,9 125,8 10,3 31,8 36,2 45,5 245,1 -95,4
EBITDA skoryg. 104,9 61,9 29,2 46,6 47,5 80,4 105,3 74,5 47,3 110,4 88,0 110,9 104,9 146,0
Paliwa 87,1 32,3 -32,0 -44,3 10,3 7,6 31,0 31,6 24,4 35,7 18,0 25,7 43,4 38,7
LPG 18,0 11,5 11,7 8,7 5,9 5,4 7,6 -6,6 3,6 1,2 -14,3 1,9 2,2 0,7
Gaz ziemny 51 8,7 4,2 21,8 13,7 5,7 -1,0 20,8 2,2 7,5 0,5 12,7 17,9 7,4
Energia 8,3 2,0 0,2 0,8 6,9 3,4 5,0 3,9 0,6 2,2 0,3 1,1 2,6 3,9
OZE -0,7 -0,9 -3,0 -2,5 0,1 -1,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,5 0,5 -2,8 -0,8 -3,1
Stacje paliw -0,5 2,0 1,7 3,6 1,5 3,7 6,7 5,5 3,6 3,5 6,5 3,8 6,6 1,0
Bitumeny 0,3 29,4 35,9 7,7 -2,9 44,6 53,1 19,0 -7,1 43,6 49,8 31,5 -0,8 67,3
Infrastruktura 2,5 8,3 3,0 36,1 19,8 23,9 19,9 21,6 26,3 25,3 32,1 33,0 37,1 38,1
Paliwa state 0,5 0,1 8,9 -1,6 -1,7 1,1 1,5 -0,2 1,4 -0,6 2,4 0,9 5,4 0,6
Centrum korporacyjne -15,7 -31,5 -1,6 16,2 -6,1 -13,9 -18,3 -21,1 -7,6 -7,6 -7,8 3,3 -8,8 -8,6
EBITDA 114,6 82,2 11,7 460,5 73,5 92,1 42,2 162,3 41,8 74,0 74,9 82,7 299,2 -49,5
Paliwa 97,6 52,5 -62,9 -50,1 5,3 10,6 17,3 54,1 1,6 10,3 28,8 -8,7 218,7 -173,1
LPG 18,4 11,5 11,7 8,7 5,9 5,7 8,8 -6,4 51 8,7 -24,9 1,5 51 -2,8
Gaz ziemny 5,2 8,7 -2,1 28,1 11,7 5,0 6,5 14,4 9,9 7,8 -1,3 11,7 17,9 7,3
Energia 8,2 2,0 0,2 0,8 6,9 3,4 5,0 3,9 0,6 0,5 2,0 -0,9 2,6 3,9
OZE -0,7 -0,9 -3,0 -2,5 0,1 -1,0 -0,1 -0,1 0,0 -1,0 0,6 -4,0 -0,8 -2,9
Stacje paliw -1,6 1,2 1,1 2,5 0,6 2,7 5,8 4,6 2,6 2,5 3,9 8,5 6,7 0,9
Bitumeny 0,3 29,4 59,3 194,2 31,1 56,5 -8,3 73,1 -3,2 27,1 41,8 24,5 15,9 81,1
Infrastruktura 2,5 8,3 0,0 264,1 19,8 22,0 23,9 29,8 25,1 23,5 28,6 36,6 30,8 40,6
Paliwa state 0,5 0,0 8,9 -1,4 -1,7 1,1 1,5 -9,6 1,5 -0,5 2,4 0,4 5,5 0,7
Centrum korporacyjne -15,7 -30,5 -1,6 16,1 -6,1 -13,9 -18,3 -1,5 -1,3 -4,9 -7,1 13,2 -3,3 -5,3
EBIT 109,0 63,8 -9,6 411,7 40,9 58,0 8,7 125,9 51 37,0 36,4 40,8 252,9 -95,9
Zysk brutto 104,3 43,4 -25,7 386,8 25,0 51,0 -24,3 135,5 -10,3 -10,6 8,6 30,8 230,4 -117,2
Zysk netto 81,8 31,9 -22,2 395,8 17,2 38,5 -20,6 104,7 -10,1 -18,5 17,2 214 181,6 -76,9
Dtug netto 149,0 538,1 556,3 607,5 637,7 945,2 847,1 759,3 980,4 760,2 976,0 879,6 | 1073,6 1378,6
Kapitat obrotowy netto 554,6 591,2 874,7 637,1 626,1 886,4 731,1 708,1 886,8 606,2 766,8 668,4 | 1333,1 1099,6
Marza brutto 7,6% 6,2% 4,6% 3,9% 5,9% 6,4% 4,7% 7,9% 5,1% 6,7% 4,8% 6,3% 11,4% 1,9%
Marza EBITDA 3,5% 2,5% 0,3% 15,2% 2,4% 2,7% 1,2% 4,1% 1,2% 2,0% 2,0% 2,1% 8,5% -1,1%
Marza zysku netto 2,5% 1,0% -0,7% 13,1% 0,6% 1,1% -0,6% 2,7% -0,3% -0,5% 0,5% 0,6% 5,1% -1,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
e Telekonferencja wynikowa dzis o 10:00.
e Czatinwestorski o 13:00 (link)
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AUTO PARTNER
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Woyniki za 2Q’2026 [mIn PLN]

2Q'25 2Q'26 zmiana r/r 1H'25 1H'26 zmiana r/r
Przychody ze sprzedazy 1141,2 1288,9 12,9% 2214,5 2458,9 11,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 306,2 377,3 23,2% 578,8 702,2 21,3%
Zysk na sprzedazy 81,9 125,5 53,2% 140,9 215,7 53,1%
EBITDA 96,5 141,1 46,2% 167,5 245,7 46,7%
EBIT 81,8 124,2 51,9% 138,3 212,4 53,5%
Zysk brutto 71,9 117,2 63,0% 121,0 194,5 60,7%
Zysk netto 57,9 94,1 62,5% 97,2 156,2 60,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 26,8% 29,3% 26,1% 28,6%
Marza na sprzedazy 7,2% 9,7% 6,4% 8,8%
Marza EBITDA 7,2% 9,7% 6,4% 8,8%
Marza EBIT 7,2% 9,6% 6,2% 8,6%
Marza zysku netto 5,1% 7,3% 4,4% 6,4%
Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody ze sprzedazy 836,6 938,5 956,3 921,9 994,8 1062,1 1060,8 994,8 1073,3 1141,2  1136,5 1073,9 @ 11700  1288,9
Towary 836,2 938,1 955,3 919,2 993,4 1060,6 1059,3 991,7 10704 11379 11334 10710 @ 11668 12855
kraj 405,5 473,2 491,3 455,1 489,4 529,5 542,8 506,5 528,7 556,8 563,2 525,9 552,3 605,8
UE 420,6 454,9 452,5 456,2 495,9 520,4 504,4 475,5 531,6 572,1 561,2 536,9 603,7 665,4
pozostate 10,0 10,0 11,5 7,8 8,1 10,8 12,1 9,7 10,1 9,1 9,0 8,2 10,7 14,3
Ustugi 0,5 0,5 1,0 2,8 1,3 1,5 -2,1 6,7 2,9 3,3 3,0 2,9 3,3 3,3
kraj 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 3,2 -2,6 0,3 0,7 0,4 0,4 0,4 0,5
UE 0,3 0,1 0,7 2,5 1,2 1,2 1,2 2,8 2,6 2,6 2,7 2,5 2,9 -2,2
pozostate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk brutto ze 220,8 252,4 271,1 245,6 260,9 296,3 282,9 287,2 272,6 306,2 294,0 302,3 324,9 377,3
SG&A 107,0 110,5 116,5 115,9 127,7 137,4 1331 127,5 131,6 141,0 142,0 142,2 148,1 159,5
Saldo PPO/PKO -0,2 -0,3 -0,4 0,9 -0,6 -0,6 -2,1 1,3 -0,6 -0,4 0,5 -0,8 -1,0 -0,4
EBITDA 72,0 94,6 102,1 77,6 69,1 92,6 84,9 97,0 71,0 96,5 83,6 86,1 104,6 141,1
EBIT 62,0 84,1 90,9 65,7 56,1 78,4 71,2 83,5 56,5 81,8 70,8 71,2 88,1 124,2
Saldo finansowe -8,7 -4,3 -9,6 -2,9 -5,6 -7,6 -8,8 -8,7 -7,4 -9,9 -9,3 -6,1 -10,8 -7,0
Zysk brutto 53,3 79,8 81,3 62,8 50,5 70,9 62,4 74,8 49,1 71,9 61,5 65,1 77,3 117,2
Zysk netto 43,0 64,2 65,6 50,8 40,3 56,9 50,2 60,6 39,2 57,9 49,2 52,6 62,1 94,1
CFO 161,7 45,3 48,8 -75,7 171,8 54,2 -66,3 -35,6 115,7 123,4 -1,8 -85,4 158,2 93,3
Dtug netto 398,7 329,9 2446 452,6 320,7 329,9 416,7 488,0 515,2 385,4 345,1 587,8 450,0 398,4
Przychody zmiana r/r 30,8% 32,8% 27,3% 25,1% 18,9% 13,2% 10,9% 7,9% 7,9% 7,4% 7,1% 8,0% 9,0% 12,9%
Towary 30,9% 32,8% 27,4% 24,9% 18,8% 13,1% 10,9% 7,9% 7,7% 7,3% 7,0% 8,0% 9,0% 13,0%
kraj 27,2% 34,8% 27,3% 23,7% 20,7% 11,9% 10,5% 11,3% 8,0% 5,2% 3,8% 3,8% 4,5% 8,8%
UE 32,7% 30,2% 27,5% 27,5% 17,9% 14,4% 11,5% 4,2% 7,2% 9,9% 11,3% 12,9% 13,6% 16,3%
pozostate 212,2%  70,6% 27,9% -25,9% | -19,0% 8,4% 4,8% 24,1% 24,1% -16,1%  -25,6%  -15,7% 6,2% 58,0%
Ustugi -21,0%  -352%  -32,4%  258,8% | 181,4% 222,0% -316,0% 144,4% : 116,5% 123,1% -245,1% -56,9% 13,0% 0,6%
kraj 23,9% 37,1% -70,8% -4,7% -16,3%  -25,5% 1242,1 - 81,7% 180,2%  -88,0% -115,9% : 34,5% -20,5%
UE -37,8%  -71,5% 18,9%  405,5% : 328,3%  822,4% 68,4% 10,9% 121,5%  111,9%  115,8% -9,8% 10,4%  -184,8%
pozostate -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -- - - - -
Inne -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—- -—-
Marza zysku brutto ze 26,4% 26,9% 28,3% 26,6% 26,2% 27,9% 26,7% 28,9% 25,4% 26,8% 25,9% 28,1% 27,8% 29,3%
S&GA/przychody 12,8% 11,8% 12,2% 12,6% 12,8% 12,9% 12,5% 12,8% 12,3% 12,4% 12,5% 13,2% 12,7% 12,4%
Marza EBITDA 8,6% 10,1% 10,7% 8,4% 6,9% 8,7% 8,0% 9,7% 6,6% 8,5% 7,4% 8,0% 8,9% 10,9%
Marza EBIT 7,4% 9,0% 9,5% 7,1% 5,6% 7,4% 6,7% 8,4% 5,3% 7,2% 6,2% 6,6% 7,5% 9,6%
Marza zysku netto 5,1% 6,8% 6,9% 5,5% 4,1% 5,4% 4,7% 6,1% 3,7% 5,1% 4,3% 4,9% 5,3% 7,3%
P/E 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EV/EBITDA 5,5 2,0 0,9 1,3 0,9 1,0 1,3 1,4 1,5 1,1 1,0 1,7 1,2 1,0

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

e Telekonferencja wynikowa dzis o 14:00.

Krystian Grzegorczyk

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ALLEGRO

Spotka przed sesjg 2026-09-17 opublikowata wyniki za H1'26

Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane dane finansowe za Q2'26 [PLN m]

Przychody
Polska
International

Koszty operacyjne razem
Koszty dostaw
Koszty ustug marketingowych
Koszty pracownicze netto
Pozostate koszty operacyjne

EBITDA
Polska
International
Skoryg. EBITDA
Amortyzacja
EBIT
Saldo finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek
Zysk netto

Marza EBITDA

Marza skoryg. EBITDA
Marza EBIT

Marza zysku brutto
Marza zysku netto

Q2'25 Q2' 26
2826,3 3278,0
2718,1 3106,1
120,2 175,2
-2026,5 -2346,8
-865,3  -1060,7
-391,4 -463,7
-363,9 -365,2
-401,0 -454,9
849,2 992,7
989,9 1115,7
-142,1 -123,0
923,6 1030,1
-232,4 -275,8
616,7 716,9
-107,4 -58,5
509,4 658,4
-110,9 -126,5
385,7 529,3
30,0% 30,3%
32,7% 31,4%
21,8% 21,9%
18,0% 20,1%
13,6% 16,1%

r/r
16,0%
14,3%
45,7%

15,8%
22,6%
18,5%

0,4%
13,5%

16,9%
12,7%
-13,4%
11,5%
18,6%
16,2%
-45,6%
29,3%
14,1%
37,2%

0,2.pp
-1,3.pp
0,0.pp
2,1.pp
2,5.pp

Q225LTM Q226 LTM r/r
10786,6  12303,4 14,1%
10085,0 11715,8 16,2%

759,2 611,0 -19,5%
-7911,7 -8958,7 13,2%
-3166,7 -3933,9 24,2%
-1655,0 -1898,8 14,7%
-1291,8 -1385,4 7,2%
-1792,4 -1733,6 -3,3%

3016,5 3599,7 19,3%
3597,8 4110,1 14,2%
-581,9 -510,0 -12,4%
3218,9 3762,3 16,9%
-959,5 -1033,0 7,7%
2057,0 2566,7 24,8%
-404,0 -398,3 -1,4%
1653,0 2168,4 31,2%
-419,2 -207,0 -50,6%
1128,0 1705,2 51,2%

28,0% 29,3% 1,3.pp

29,8% 30,6% 0,7.pp

19,1% 20,9% 1,8.pp

15,3% 17,6% 2,3.0p

10,5% 13,9% 3,4.pp

Dom M
Opra
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BIULETYN PORANNY

2026-09-17, 08:22 CET/CEST

(Przychody segmentow przed eliminacjami miedzysegmentowymi; mogq nie sumowac sie do przychodow Grupy.)

GMV LTM i dynamika wzrostu [PLN mid]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
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Allegro wypracowato w Q2’26 GMV na poziomie 19,57 mld PLN (+14,4% r/r), przy przychodach i pozostatych dochodach operacyjnych 3,34 mld PLN (+16,1%
r/r). Skorygowana EBITDA wyniosta 1,03 mld PLN (+11,5% r/r), a zysk netto 529,3 min PLN (+37,2% r/r).
W Polsce GMV wzrosto do 18,51 mld PLN (+12,0%), liczba aktywnych kupujacych do 15,6 min (+3,1%), a LTM GMV na kupujgcego do 4 482 PLN (+7,3%). Take
Rate spadt 0 0,42 pp. do 12,59%. International utrzymat bardzo wysokie tempo wzrostu, GMV wzrosto o 82,4% do 1,06 mld PLN, przy 5,3 min aktywnych
kupujacych i wzroscie GMV/kupujgcego o 36,8%.
Spotka podniosta Outlook na 2026 r.: oczekuje obecnie GMV Grupy na poziomie 78,3-79,9 mld PLN, przychoddéw 13,4-13,6 mld PLN oraz skorygowanej EBITDA
3,9-4,1 mld PLN. Dodatkowo pierwsze 10 tygodni Q3 wskazato na dalsze przyspieszenie GMV: 14-15% r/r w Polsce, ok. 100% w International.
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ECHO

Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’2026 [mIn PLN]

BIULETYN PORANNY

2026-09-17, 08:22 CET/CEST

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 2Q'26P kons. odchyl. 1H'25 1H'26 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 370,3 347,55 -6,2% 326,4 6,5%  464,9 816,5 75,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 129,6 106,7 -17,7% - - 162,3 247,1 52,2%
Wynik z nieruchomosci inwest. -1154 -0,3 - - - -149,5 3,8 -
Zysk na sprzedazy -51,3 39,1 - - - -114,1 117,5 -—
EBITDA -50,9 40,2 - -112,4 122,1 -
EBIT -55,5 35,8 23,4 53,1% -121,1 113,1
Zysk brutto -107,9 27,4 - - - -207,1 65,3 -—
Zysk netto -113,6 10,4 - -9,5 -199,1 20,7 -—-
Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,0% 30,7% - 34,9% 30,3%
Marza EBITDA -13,8% 11,6% - -24,2% 15,0%
Marza EBIT -15,0% 10,3% 7,2% -26,1% 13,9%
Marza zysku netto -30,7% 3,0% -2,9% -42,8% 2,5%
Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]
1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26
Przychody 210,1 246,9 193,6 922,7 | 3589 130,1 3178 276,6 | 946 3703 7214 8264 | 469,0 347,55
mieszkania 146,4 195,8 123,4 827,99 | 294,7 38,8 247,4 166,0 16,3 297,4 5949 7343 414,6 286,2
R4R 5,9 4,9 13,0 11,7 9,5 10,0 8,1 11,4 9,6 7,5 33,2 13,7 6,5 12,0
student space 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 37,1 14,7 7,6 31,1 16,3 2,3 2,9
komercyjne 57,9 46,3 57,2 83,2 54,7 81,2 60,3 62,0 54,0 57,9 62,1 62,1 45,6 46,3
Zysk brutto ze sprzedazy 71,3 81,0 71,5 263,7 | 125,3 38,2 102,4 99,3 32,7 129,6 264,2 237,2 140,3 106,7
mieszkania 47,7 69,3 48,6 237,6 | 102,0 5,2 86,6 63,5 3,0 103,0 220,6 233,8 126,0 93,7
R4R 4,0 0,7 9,0 6,7 6,9 2,7 5,4 7,1 5,2 0,1 5,5 8,1 1,8 5,3
studend space 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,7 12,0 2,5 4,7 7,9 -3,8 -1,1 -0,8
komercyjne 19,6 11,0 13,9 19,5 16,5 30,3 9,7 16,7 22,1 21,8 30,3 -0,9 13,5 8,4
rentownos¢ 33,9% 32,8% 36,9% 28,6% |34,9% 29,4% 32,2% 359% |34,6% 350% 36,6% 28,7% | 29,9% 30,7%
mieszkania 32,6% 35,4% 39,4% 28,7% | 34,6% 13,4% 35,0% 38,2% | 18,2% 34,6% 37,1% 31,8% | 30,4% 32,7%
R4R 67,7% 13,5% 69,0% 57,2% | 72,9% 26,7% 67,0% 62,3% |53,7% 1,2% 16,6% 59,1% | 28,1% 44,4%
student space == = == == == == 33,6% 32,4% | 16,7% 62,6% 25,2% -23,2% | -46,4% -26,0%
komercyjne 33,9% 23,8% 24,3% 23,4% |30,1% 37,3% 16,1% 26,9% | 40,9% 37,7% 488% -1,5% | 29,7% 18,2%
Zysk (strata) z nieruchomosci inwestycyjnych 0,8 -252 53,6 -105,1 | -34,2 8,9 -8,0 28,8 | -34,1 -1154 -36,4 -2,7 4,1 -0,3
Koszty administracyjne 12,9 13,1 18,6 17,2 16,3 23,7 18,7 24,1 15,7 23,5 23,5 18,7 234 22,9
Koszty sprzedazy 11,0 11,2 10,5 16,7 14,7 18,6 18,1 29,3 25,1 24,1 249 24,9 25,1 21,4
Koszty ogdlnego zarzadu 24,6 24,7 24,2 32,5 26,9 21,1 25,8 24,1 20,5 18,0 29,5 27,0 17,6 23,1
Zysk (strata) na sprzedazy 23,6 6,8 71,7 92,1 33,2 -16,4 31,8 50,6 -62,7 -51,3 1499 163,8 78,4 39,1
Saldo PPO/PKO 1,7 -0,1 -3,8 -11,3 10,2 -2,8 1,1 2,3 -2,9 -4,2 -2,9 -4,3 -1,1 -3,2
EBITDA 28,9 10,5 72,8 82,7 46,8 -15,5 37,0 57,6 -61,4 -50,9 151,6 164,9 81,9 40,2
EBIT 25,3 6,8 67,9 80,8 43,4 -19,1 32,9 53,0 -65,6 -55,5 147,0 159,4 77,3 35,8
mieszkania 16,9 39,8 21,2 182,4 68,9 -46,5 40,2 12,1 -46,9 54,2 153,2 185,7 77,1 33,6
R4R -0,2 -2,7 3,5 1,5 -0,2 -0,9 2,9 -1,7 2,3 -4,3 3,7 2,3 -1,0 1,6
student space 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,8 -1,0 3,9 7,3 1,8 3,5 7,7 -5,9 -2,3 -1,7
komercyjne 8,6 -30,4 43,3 -103,1 | -23,4 29,2 -14,1 35,1 -22,9 -1089 -17,6 -22,7 3,5 2,3
Saldo finansowe -35,0 4,0 -76,4 7,6 -26,9 -382 -37,1 -53,4 | -304 -54,7 -45,8 -21,3 -49,3 -32,6
Wynik na jedn. stowarzysz. 30,5 5,7 56,5 4,7 18,1 68,8 9,9 32,3 -3,2 2,3 -0,7 24,5 9,9 24,2
Zysk (strata) brutto 20,8 16,4 48,0 93,0 34,6 11,5 5,7 31,9 -99,2 -107,9 100,5 162,6 38,0 27,4
Zysk (strata) netto 11,5 -2,4 24,1 34,2 13,3 1,9 -13,2 -16,2 | -85,4 -113,6 56,4 109,1 10,3 10,4
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
e Telekonferencja wynikowa dzis o 10:30.
Krzysztof Pado
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ELEKTROTIM

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

1H'26/2Q’26

-wyniki 1H’26 nie byty satysfakcjonujace

-spadek przychoddw konsekwencja pogody w 1Q’26 oraz pauzy przetargowej we wczesniejszych okresach
-rentownos¢ segmentu Sieci na dobrym poziomie

-negatywny wptyw koriczenia kontraktéw w segmencie Instalacji i Infrastruktury (rozliczenie ponizej oczekiwan, lekko negatywny wptyw wyceny kontraktow —
w kolejnych okresach wptyw wyceny powinien byé neutralny lub dodatni)

-wzrost kosztow sprzedazy efektem ofertowania i budowy portfela

-wptyw kosztéw posrednich na rentownos$¢ brutto ze sprzedazy (np. zaktad budownictwa specjalistycznego w segmencie Instalacji i Infrastruktury)
Rynek

-od 4Q’'25 widaé wzrost liczby postepowan

-konkurencja cenowa jest bardzo duza, szczegdlnie w prostych zleceniach

-ryzyko kolejnej pauzy inwestycyjnej zwigzanej z kalendarzem wyborczym w 2027 roku

Portfel/ofertowanie

-spétka nie bedzie publikowa¢ wskaznika rentownosci portfela

-portfel po sierpniu przekroczyt 1 mld PLN

-spétka skupia sie na rentownosci, a nie na budowanie portfela kosztem marzy

-pozyskiwany portfel jest zdrowy

-budowa obecnie portfela pozwala mitygowac ryzyko kolejnej mozliwej pauzy inwestycyjnej (zwigzanej z kalendarzem wyborczym)
-materiaty zabezpieczane krétko po podpisaniu umowy

-spotka stara sie szybko kontraktowac podwykonawcdéw

-klauzule waloryzacyjne dajg pewng poduszke bezpieczeristwa (sg w wiekszosci umoéw, dziatajg z opdznieniem)
-spétka pozyskuje wiecej zlecers w obszarze Sieci niz Instalacji, kierujac sie m.in. oczekiwang marza

-nowe zamodwienie w wiekszosci wejda do realizacji w 2027 roku

-w 3/4Q’26 spdtka ma szanse na podpisanie duzych zlecen

Kapitat obrotowy

-spadek zaangazowania w kapitat obrotowy na koniec 2Q’26 efektem skoriczenie starych kontraktéw

-pozycja gotéwkowa bedzie dodatnia na koniec 2026 roku, ale nie tak wysoka jak po 1H'26

-spotka powoli zaczyna wchodzi¢ w faze realizacji kontraktow

Strategia

-realizacja strategii zgodnie z oczekiwaniami, nie ma przestanej do zmian

-najwiekszy potencjat z nowych obszaréw obecnie w segmencie magazynéw energii

-spotka nie ma na dzi$ planéw akwizycyjnych

-strategie nie zaktada plandw ekspansji zagranicznej, rynek polski ma wystarczajacy potencjat

-najwiekszym wyzwaniem sg kadry

Obronnos¢

-spotka widzi mozliwos¢ wykorzystania doswiadczen z granicy na inne obiektach infrastruktury krytycznej (porty lotnicze, sieci elektroenergetyczne)
Data center

-rynek bedzie interesujacy, spotka buduje oferte

Program motywacyjny

-cele s3 realne do osiggniecia (prezes nie odnidst sie konkretnie do 2026 roku, cel jest rozliczany narastajaco)
-koszty beda ujmowane od 3Q’26 w zaleznosci od prawdopodobienstwa realizacji transzy

Akcjonariat

-zarzad nie ma informacji o potencjalnych zmianach w akcjonariacie ani zainteresowaniu spoétka przez inwestoréw
Nieruchomos¢ w Pruszczu

-roszczenie (wpis o zabezpieczenie) syndyka Zeusa jest bezpodstawne

-spétka czeka na decyzje sadu

-nieruchomos¢ nie jest obecnie operacyjnie wykorzystywane, jest w niewielkiej czesci wynajmowana

Krzysztof Pado
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GRUPA HUUUGE
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [min PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl.  r/r

Przychody 50,9 50,9 -0,1% -13%
EBITDA skoryg. 19,8 19,0 4,1% -18%
EBIT 16,7 16,8 -0,7%  -20%
zysk netto j.d. 14,1 15,0 -5,7% -18%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

GRUPA HUUUGE

Grupa ogtosita skup akcji wiasnych, w ramach ktérego planuje skupi¢ nie wiecej niz 16,4 min akcji, stanowigcych facznie nie wiecej niz 36,74% kapitatu.
Proponowana cena nabycia to 7,30 USD (co odpowiada 27,50 PLN). Akcje beda nabywane z zamiarem ich umorzenia. Maksymalna catkowita kwota alokowana
przez spétke na potrzeby skupu akcji wynosi 120 min USD. Akcjonariusze mogg sktada¢ oferty sprzedazy w odpowiedzi na zaproszenie w dniach od 17 wrze$nia
2026 r. do 2 pazdziernika 2026 r.

KGHM

Rada nadzorcza KGHM podjeta uchwate o powotaniu w sktad zarzadu Beaty Jurkschat powierzajac jej funkcje wiceprezesa ds. korporacyjnych.

ORLEN

Spdtka od pigtku zakontraktowata na rynku surowcowym 16 dodatkowych dostaw ropy na kierunku polskim, czeskim i litewskim, m. in. z Norwegii, Wielkiej
Brytanii, Algierii, Kazachstanu, Azerbejdzanu i obu Ameryk. Ponadto wskazano, ze dostawy ropy do Polski i pozostatych rafinerii Orlenu s3 realizowane na
biezaco i w petni pokrywajg ich zapotrzebowanie.

PGE

Spétka podtrzymuje zatozenie spadku r/r powtarzalnej EBITDA w 2026 roku w obrocie. W segmentach dystrybucji, energetyki odnawialnej i kolejowej PGE
oczekuje stabilnego wyniku r/r. W segmencie energetyki gazowej, weglowej i cieptownictwa grupa oczekuje wzrostu wyniku.

Ponadto w pazdzierniku spdtka planuje przedstawic¢ zaktualizowang strategie. Za wczesnie jest, by mowic o perspektywach dla dywidendy za 2026 rok.

GRUPA TRAKCJA

Grupa szacuje, ze miata w 1H’26 47,8 min PLN EBITDA oraz 60,2 min PLN zysku brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 891,5 min PLN, a zysk brutto
wynidst okoto 20,7 min PLN.

Jednoczesnie Trakcja zaktualizowata szacunkowe wyniki finansowe sp6tki za okres 1H’26, ktére byty opublikowanie na koniec lipca. Aktualizacja szacunkéw
wynika w szczegdlnosci ze zmiany szacunkéw dotyczacych kosztow realizacji trwajgcych kontraktéw budowlanych, co wptywa na sposéb ujecia przychodéw i
kosztéw zwigzanych z realizacja tych kontraktéw w okresie sprawozdawczym. W zwigzku z powyzszym szacunkowe wyniki sp6tki w 1H’26 wyniosty: 655,8 min
PLN przychoddw ze sprzedazy, 53,2 min PLN zysku brutto ze sprzedazy, 47,2 min PLN EBITDA oraz 40,3 min PLN zysku brutto.

MEDICALGORITHMICS

Spotka zawarta z akcjonariuszem spétki BioFund Capital Management umowe pozyczki pienieznej na realizacje projektéw R&D. W ramach umowy Biofund
Capital Management zobowiazat sie do wyptaty do 10 min PLN w jednej lub kilku transzach, w terminie do 6 miesiecy od zawarcia umowy. Przez pierwsze pét
roku bedzie obowigzywata karencja, a spétka bedzie zobowigzana do sptaty jedynie odsetek. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do 30 czerwca 2030 r. Pozyczka jest
oprocentowana statg stopg w wysokosci 10%. w skali roku od wykorzystanej kwoty.

AMBRA

Ambra chciataby, aby produkty bezalkoholowe w ciggu kilku lat przekroczyty 20% jej przychodéw. W roku obrotowym 25/26 sprzedaz napojoéw
bezalkoholowych, w tym win dealkoholizowanych, wzrosta o 4,%, natomiast sprzedaz samych win dealkoholizowanych o 20,8%. Jak wskazat prezes, ze
konsumenci ograniczajg konsumpcje codzienng alkoholi, jak piwo i wédka oraz, ze rynek bedzie sie przesuwat w strone alkoholi niskoprocentowych i alkoholi
premium. Podano, ze najwazniejszym projektem byto uruchomienie nowej linii rozlewniczej w Woli Duzej, przeznaczonej przede wszystkim do produkcji
napojow bezalkoholowych.

ENEA

Rada nadzorcza Enei powotata Stanistawa Tokarskiego na cztonka zarzadu ds. handlowych. Powotanie nastapi z dniem 1 pazdziernika 2026 r. na trzyletnig
wspdlng kadencje, rozpoczeta z dniem nastepnym po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 r..
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PKP CARGO

PKP Cargo w restrukturyzacji ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy zmienione propozycje uktadowe w toczagcym sie postepowaniu. Zmiany wzgledem
poprzedniej wersji dotyczg wprowadzenia mechanizmu dodatkowego zaspokojenia wierzycieli.

LARQ

W wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Larq zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byto 1574 akcje spotki.

DEBICA

Firma Oponiarska Debica udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 150 min PLN. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 17 wrzesnia 2027 r.
Oprocentowanie pozyczki w skali roku bedzie réwne sumie [WIBOR1Y + 0,45% marzy], a wiec obecnie wyniesie 4,37% w skali roku. Goodyear jest podmiotem
dominujacym Debicy i posiada bezposrednio 87,25%. jej akcji.

THE FARM 51 GROUP

Spdtka ztozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia wniosek o ogtoszenie upadtosci All In! Games w restrukturyzacji wraz z wnioskiem o zabezpieczenie.
The Farm 51 Group wskazat na niewykonywanie przez All In! Games postanowien zatwierdzonego uktadu, w tym brak zaptaty pierwszej raty naleznej spodtce, a
takze na sytuacje finansowg i ptynnosciowa All In! Games.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Tomasz Grzeszczyk
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-854
tel. (032) 208 14 12 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie
przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitafowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko
sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawno$¢ poszczegdinych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz
przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji
(dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie.
Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentoéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdélnosci w przypadku gdy informacje, na
ktorych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier
ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek
zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub pethomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste
restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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ormacji uznanych przez autoréow arte w nim komentarze

zaw

arygodne . Zawarte w nim komentarze sz

biektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zaw
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna bg

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM
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