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= Unimot: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= Allegro: Podsumowanie konferencji wynikowej za Q2’26 [podsumowanie BDM]

= Auto Partner: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= LPP: Grupa spodziewa sie w 2026 r. marzy brutto na poziomie ok. 56,5-57% [tabela BDM]

= Selvita: Wyniki 2Q’26 — Ponizej oczekiwan analitykéw [tabela BDM]

= Ryvu Therapeutics: Wyniki 2Q’26 — przychody 20% ponizej konsensusu [tabela BDM]

= mBank: KNF nie chce zmiany bufora systemowego banku

= Zabka: Zapisy w wezwaniu Alimentation Couche-Tard przedtuzono do 26 pazdziernika 2026 r.
= Enea: Spdtka ocenia, ze konsensus 5,2 mld PLN EBITDA w 2026 r. jest realny

= Inter Cars: Spdtka moze utrzymac marze ze sprzedazy na podwyzszonym poziomie

= Synektik: Spotka podpisata pierwszg umowe w Estonii

= Creotech Instruments: Spétka ma umowe z ESA na realizacje projektu

= Echo Investment: Spétka planuje sprzedaz biurowcéw, koncentracje na Warszawie

= Robyg: Spdtka wprowadzita do sprzedazy 142 mieszkania w Warszawie

= Celon Pharma: Reduzek bedzie gtéwnym katalizatorem w segmencie lekéw generycznych

= Asseco Business Solutions: Spotka chce skupi¢ do 130 tys. akcji wiasnych

= PHN: Spétka planuje emisje do 250 tys. obligacji serii F2

= Atende: Spdtka inwestuje w rozwdj sprzedazy i liczy na przetargi w obszarze cyberbezpieczerstwa
= PCF Group: Spdtka miata w Q2'26 3,2 min PLN zysku netto j.d.

KOMENTARZ PORANNY

Odbicie na szerokim rynku
Sesja w czwartek przyniosta wzrosty na gtéwne polskie indeksy. W1G20 zwyzkowat o 1,48%, WIG o
1,52%, mWIG40 o 1,61%, a sWIG80 o 0,90%. Z blue chipéw najlepiej prezentowaty sie akcje Allegro,
ktére po publikacji dobrych wynikéw spétki za 1H’26, zaliczyty wzrost 0 9,06%. Bardzo solidne wzrosty
zaliczyty rowniez KGHM (+4,21%), LPP (+2,86%) oraz PGE (+2,86%), a pod kreska skonczyty tylko dwie
spotki, mianowicie Orlen (-1,98%) oraz PKO (-0,07%).
Popyt pojawit sie réwniez na pozostatych europejskich parkietach. Niemiecki DAX wzrést o 0,77%,
brytyjski FTSE 100 o 1,19%, francuski CAC 40 o 0,57%, z kolei indeks STOXX 600 zwyzkowat o 0,86%.
Na Wall Street réwniez byto widaé optymizm. Szczegdlnie wyrdzniaty sie indeksy S&P 500 (+1,14%)
oraz Nasdaq Comp (+1,69%), ktore zakonczyty sesje powyzej cen z przed ogtoszenia decyzji FED o
podwyiszeniu stép procentowych. W gére szty réwniez Dow Jones (+0,61%) oraz Russel 2000
(+0,55%).
W pigtek rano na azjatyckich gietdach trwajg wzrosty na chiriskim SSE Composite oraz Hang Seng. Silnie
ro$nie japonski Nikkei 225 oraz koreanski KOSPI 200.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

Podczas czwartkowej sesji najwieksze wzrosty w grupie podmiotéow z WIG20, mWIG40 i sWIG80
zanotowaty walory Allegro (+9,5%). Spétka m.in. podniosta oczekiwania wynikowe na 2026 rok.
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total return; %!
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 155 960 15 33,0 47,7
WIG20 41433 15 35,5 54,5
WIG30 5244,9 1,7 33,3 49,8
mWIG40 10479,1 1,6 32,7 39,0
sSWIG80 30922,0 1,0 7,1 7,0
NC Index 274,7 0,7 10,7 -0,3
WIG Banki 27435 0,5 43,1 66,4
WIG Bud 10339 1,9 10,4 26,9
WIG Chemia 8125 -0,7 5,9 3,3
WIG Dew 5992 0,0 6,9 11,8
WIG Energia 4966 2,1 24,6 17,3
WIG Games 17 277 0,7 0,9 -2,2
WIG IT 11083 2,2 10,7 11,9
WIG Media 8375 0,2 25,0 33,9
WIG Paliwa 19168 -1,9 70,1 98,3
WIG Spoz 3005 -0,2 2,3 3,2
WIG Surowce 10928 2,8 23,5 144,0
WIG Odziez 13121 2,7 4,9 6,5
DAX 25717 0,7 5,0 10,1
FTSE100 10 816 1,2 11,7 21,2
CAC40 8187 0,6 3,1 8,5
BUX 154173 -0,0 38,9 55,2
S&P500 7638 1,1 12,5 17,1
DJIA 51778 0,6 9,0 14,3
Nasdag Comp 26418 1,7 14,2 19,4
Bovespa 185 992 0,2 15,4 27,7
Nikkei225 65318 0,3 28,6 45,7
Shanghai Comp. 3918 -0,4 -0,6 2,3
S&P/ASX 200 8725 0,4 4,0 3,5
EUR/PLN 4,3550 0,1 =7 2L
USD/PLN 3,7924 0,1 -5,4 -4,7
CHF/PLN 4,6020 0,1 -1,6 -0,9
EUR/USD 1,1483 0,1 -2,2 -2,6
UsD/IPY 157,27 -0,8 -0,4 -5,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ALE 49,44 9,5 UNT 175,00 -8,8
ICE 63,40 8,6 CLN 20,80 -5,0
LWB 27,70 7,4 ERB 19,76 -2,4
ARL 26,05 6,8 RVU 16,32 =23
CAR 955,00 6,1 VRG 5,32 -2,0
HUG 23,10 6,0 ZEP 18,04 -2,0
ELT 62,30 56 PKN 153,90 =179
Sscw 305,00 55 AST 34,90 17,
ASE 79,20 4,9 TAR 119,50 -1,6
CBF 204,00 4,5 CTX 71,30 -1,5
APT 25,50 4,1 SLV 25,65 -1’3
CRI 725,00 4,0 PCR 64,40 -0,9
ANR 21,00 3,4 MLG 114,50 -0,9
APR 31,00 3,3 DVL 9,90 -0,8
SNT 344,80 33 WLT 5,05 -0,8
LPP 22380 3,2 BIO 3,50 -0,7
AMB 18,98 3,2 ATT 20,28 -0,7
PXM 7,06 3,1 VGO 482,00 0,6
PGE 14,25 3,0 WTN 12,93 -0,5
VRC 126,60 2,9 ATR 53,80 -0,4
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3m 6M 1yYr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
ALE 49,4 OS] 9,7 30,2 83,1 40,1 54,5 SCW sWIG80 305,00 13,4 REX sWIG80 11,10 -14,6
ALR 132,8 0,5 0,7 5l 26,2 373 217,5 ALE WIG20 49,44 9,9 AST sWIG80 34,90 -12,2
BDX 716,2 2,1 -0,4 -2,4 15,3 45,0 93,6 ICE sSWIG80 63,40 9,3 ATT mWIG40 20,28 -11,5
CDR 239,4 0,4 =7/l 6,5 -2,4 -6,7 56,9 ASB mWIG40 157,00 9,0 UNT sWIG80 175,00 -9,3
DNP 36,2 1,0 14,1 22,7 =77/ -21,8 -5,6 DAD SWIG80 100,80 8,5 ERB sWIG80 19,76 9,1
EBP 757,4 1,0 4,1 16,1 47,2 68,9 189,8 HUG sWIG80 23,10 8,5 ELT sWIG80 62,30 -8,1
KGH 340,9 2,8 -1,2 -12,6 22,1 153,2 196,2 DIG sWIG80 396,00 8,2 ZRE sWIG80 7,89 -7,9
KRU 387,2 0,5 9,5 -3,9 -9,6 -15,1 6,1 LWB sWIG80 27,70 6,5 BIO sWIG80 3,50 -7,3
KTY 1263,0 2,7 2,6 7,5 323 43,5 140,0 CRQ sWIG80 229,90 58 SLv sWIG80 25,65 -6,6
LPP 22380 32 5,0 17,7 17,4 27,1 89,3 pPCO WIG20 42,31 5,6 ENA mWIG40 20,34 -6,3
MBK 1436,0 0,1 1,1 1,1 36,4 59,1 252,1
MDV 86,5 0,0 -4,9 -4,9 -8,5 -53,0 105,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 42,3 1,7 -4,1 21,0 54,6 111,9 59,9 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 1yr
PEO 272,0 1,4 5,8 15,5 35,2 66,7 258,2 ASB mWIG40 157,00 501,8 MDV WIG20 86,50 -53,0
PGE 14,3 3,0 37,4 42,3 31,7 31,6 81,9 ICE SWIG80 63,40 380,3 BMC SWIG80 15,70 52,5
PKN 153,9 =i, 1,1 19,0 20,1 98,8 212,4 DIG sWIG80 396,00 315,6 FTE sWIG80 15,75 -43,5
PKO 120,0 -0,3 70 19,0 44,4 81,2 312,7 CRI mWIG40 725,00 166,2 ARL sWIG80 26,05 -41,1
PZU 73,9 2,2 9,4 15,1 21,8 40,4 128,0 KGH WIG20 340,90 153,2 RVU sWIG80 16,32 -40,4
TPE 9,2 1,0 6,5 -4,0 =78 6,8 145,2 SCW sWIG80 305,00 113,3 ERB sWIG80 19,76 -38,9
ZAB 31,5 0,0 0,4 22,6 54,4 50,5 PCO WIG20 42,31 111,9 SVE sWIG80 2,90 -34,0
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yYr 3Yr XTB mWIG40 147,24 111,5 MDG sWIG80 25,95 -33,3
ABE 148,4 0,5 0,4 133} 21,5 65,0 147,9 CTX sWIG80 71,30 100,8 EUR sWIG80 5,56 -32,1
ACP 226,2 2,2 0,5 23,6 41,6 15,6 253,5 PKN WIG20 153,90 98,8 EAT mWIG40 10,00 -31,8
APR 31,0 3,3 2,1 23,0 71,5 71,3 49,1
ASB 157,0 2,8 19,8 72,1 271,6 501,8 572,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 79,2 4,9 0,6 31,0 20,4 23,8 83,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 3Yr
ATT 20,3 -0,7 0,1 -1,8 8,7 10,1 -20,3 DIG sSWIG80 396,00 2773,4 CIG sWIG80 2,44 -60,3
BFT 5085,0 0,1 -7,2 8,8 42,7 62,2 207,1 ATR sWIG80 53,80 819,1 SVE sWIG80 2,90 -44,9
BHW 121 1,7 £253] -3,4 14,5 29,4 101,0 CMP sWIG80 94,40 649,2 WLT sWIG80 5,05 -40,7
BNPPPL 154,0 2,4 2,7 -5,5 12,1 54,7 207,0 SCW sWIG80 305,00 585,4 coG sWIG80 5,36 -28,2
CAR 955,0 6,1 -2,1 21,5 41,5 81,5 65,6 ASB mWIG40 157,00 572,0 BIO sWIG80 3,50 9,1
CBF 204,0 4,5 6,6 8,0 15,0 10,9 164,0 SNT mWIG40 344,80 542,5 BRS sWIG80 5,00 -6,7
CPS 16,7 0,9 0,7 12,1 40,0 20,3 23524 DAD sWIG80 100,80 509,1 GRX sWIG80 2,60 -5,3
CRI 725,0 4,0 -1,5 -13,1 24,0 166,2 279,6 NWG mWIG40 101,80 473,0 STX sWIG80 1,74 26,7
DIA 164,4 1,3 -1,6 6,1 -1,0 21,0 XTB mWIG40 147,24 456,7 ECH SWIG80 5,37 55,2
DOM 228,0 0,0 11,3 -5,0 -3,1 6,8 B2 ELT sWIG80 62,30 393,2 VRG sWIG80 5,32 64,9
DVL 9,9 0,8 8,2 5,5 6,0 21,6 127,6
EAT 10,0 0,1 -10,4 -8,4 -13,0 -31,8 -64,2
ENA 20,3 2,8 2,2 4,3 -12,0 22,6 182,6
GPP 55,9 2,8 0,5 17,8 53,1 9,2 10,6
GPW 95,5 i3 -4,1 14,1 25,1 79,4 207,1 INNE KURS 1D 5D im 3m 1yr
ING 450,4 0,9 015] -3,8 18,8 56,7 198,5 Ropa Brent [USD/bbl] 103,64 =il il -0,9 139 29,8 53,7
NV 38,8 2,1 41,6 49,5 17,6 61,8 -10,3 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,87 =il 1,2 32 -11,4 23
LBW 11,2 0,4 -3,0 -13,6 14,2 2,7 316,8 Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 77,79 19 -2,2 22,2 92,0 136,1
MBR 402,0 0,0 71 16,8 21,4 43,0 68,4 CO2 [EUR/t] 85,48 15 0,2 55 8,6 11,6
MIL 22,5 0,6 4,6 753 40,1 53,8 293,7 Wegiel ARA [USD/t] 138,65 -0,3 =3 13,4 10,0 48,2
MRB 11,5 0,6 -13,5 6,6 -0,2 -16,3 64,1 Miedz LME [USD/t] 14 491 2,0 1,9 -0,7 53 46,0
MUR 37,0 1,0 -4,4 -79 -1,9 13,2 Aluminium LME [USD/t] 3322 11 0,2 1,9 -2,6 23,7
NEU 772,0 0,9 2,1 10,0 8,2 13,9 13,4 Cynk LME [USD/t] 3964 1,6 -1,3 2,9 10,9 33,6
NWG 101,8 19 78 7,3 -3,8 26,8 473,0 Oféw LME [USD/t] 1871 15 0,4 1,7 -4,1 -4,8
OPL 13,8 11 -6,0 -6,1 8,9 58,9 113,4 Stal HRC [USD/t] 1237,00 0,0 0,3 3,4 10,4 52,2
PEP 53,6 13 -0,9 -11,4 39 -7,3 -27,4 Ruda zelaza [USD/t] 97,55 0,6 0,2 2,0 -3,0 -7,3
PXM 7,1 3,1 -10,2 -13,9 -12,2 3,2 69,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 271,00 -0,7 -1,1 14,8 10,6 38,3
RBW 140,0 2,2 -4,2 -0,4 10,9 7,0 325,6 Ztoto [USD/oz] 4365 0,5 0,4 0,7 3,7 19,8
SNT 344,8 33 22,7 17,7 36,8 58,0 542,5 Srebro [USD/0z] 66,29 1,6 2,8 4,6 0,9 58,5
TEN 100,2 1,8 22,9 5,4 5,5 33,8 48,1 Platyna [USD/oz] 1798 1,3 -0,0 4,7 5,8 29,7
TXT 41,0 0,3 S22 -0,6 15,9 =173 -63,9 Pallad [USD/oz] 1292 0,1 =i, -0,2 1,8 10,6
VOX 141,6 0,4 9,8 18,4 18,8 -14,4 165,3 Bitcoin USD 77 408 1,2 0,1 19,9 22,8 -34,2
VRC 126,6 29 -4,1 8,4 55 -2,6 97,1 Pszenica [USd/bu] 723,00 -0,6 2,3 8,8 19,4 37,9
WPL 60,0 0,0 T3 33 14,7 =il -41,1 Kukurydza [USd/bu] 530,50 0,0 4,0 14,5 27,1 25,2
XTB 147,2 g -13,0 34,9 61,7 111,5 456,7 Cukier ICE [USD/Ib] 18,32 -3,0 -7,2 2,4 20,0 10,7
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UNIMOT

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Paliwa
-spadek wolumenu w 2Q’26 pochodng dbania o marze
-wysokie ceny zaczynajg uderza¢ w konsumpcje benzyny (2 miesigce 3Q’26), juz wczesniej odczuwalne na dieslu
-w 3Q’26 rosng koszty, zndéw wzrost backwardation (po uspokojeniu w koricéwce czerwca)
-premia ladowa tylko czesciowo pokrywa wzrost kosztéw w 3Q’26, co odbije sie na wynikach (backwardation moze zjes¢ potowe marzy modelowej)
LPG
-spétka odczuwa istotny spadek konsumpciji
Gaz
-spotka rozpoczeta wchodzenie na rynek importu LNG (od 2027 pierwsze wolumeny oraz od 2029 przez FSRU)
Energia
-duzy wzrost wolumenu r/r
-spétka buduje kompetencje sprzedazowe
PV/OZE
-zmiana metodologii liczenia wyniku na projektach dtugoterminowych
-wyzsze koszty magazynu (stabsza rotacja)
-spotka liczy na poprawe wyniku w 2H’26 (ale w catym roku strata)
Stacje paliw
-pakiet CPN uniemozliwiat konkurowanie ceng, co odbija sie na wolumenie i marzy
-spotka liczy na rozwdj wspétpracy z Zabka
Bitumeny
-dobre warunki rynkowe
-backwardation w tym segmencie pomaga
-tendencje w 3Q’26 s3 dobre, ale obserwowany spadek marzy
-klienci przesuwajg wolumeny na kolejne lata (efekt luki przetargowej)
-ozywienie w Ukrainie (wzrost r/r wolumendw)
Infrastruktura i logistyka
-niska baza z 2Q'25
-lepsze wyniki w terminalach i logistyce
-spadek wolumendw w terminalach, ale spétke wspiera konstrukcja umoéw (take-or-pay)
-wzrost przetadunkéw paliw alternatywnych w terminalach
-wzrost przewozéw Olavionu w kierunku Ukrainy
Projekt wzrostu optaty koncesyjnej
-spétka jest zszokowana potencjalng skalg podwyzki (x10)
-transakcje miedzynarodowe musiatyby by¢ wytaczone z optaty lub przerzucenie tradingu do spétki zaleznej zagranica (z pominieciem sp6tki w Polsce)
Przeglad opcji strategicznych
-najwiecej zmian moze byé w segmencie Paliw
-wykupienie sieci Moya uruchomito procesy konsolidacyjne na rynku (s jeszcze 2-3 sieci)
-duzy gracz z USA wszedt na rynek magazynow paliw w DE
-przejecie Zabki przez wtasciciela Circle K
-sg prowadzone rézne rozmowy
-prezes dopuszcza rézne scenariusze (akwizycje, partnerstwo, dezinwestycje)
Dtug netto
-spétka nie widzi zagrozenia dla ptynnosci przy obecnej zmiennosci i poziomie cen
-3Q’26 moze przynies¢ ujemny OCF (koniec 2Q’26 byt ,,spokojny”)
-przy dzisiejszych cenach zapas obowigzkowy to 300-400 min PLN
Krzysztof Pado
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ALLEGRO

Podsumowanie konferencji wynikowej za Q2’26

Strategia

-Rozwdj core marketplace’u i monetyzacja logistyki, reklamy oraz fintechu.

-Rozszerzanie oferty o nowe produkty i ustugi.

-Budowanie lojalnosci klientéw i sprzedawcow.

-Polska ma finansowac rozwdj nowych obszardéw i International.

-Cel $rednioterminowy: >10% CAGR GMV w Polsce i osiggniecie progu rentownosci International w 2029 r.

Polska

-Utrzymanie przewagi cenowej, szerokiej oferty i wygody zakupow.

-Nizszy Take Rate ma wspiera¢ konkurencyjnos¢ cenowg marketplace’u.

-Allegro deklaruje przewage cenowa nad duzymi polskimi detalistami

-Best Price Guarantee obejmuje juz ok. 2,5 min produktéw.

-Smart! pozostaje gtéwnym narzedziem budowania lojalnosci, program posiada ponad 9 min klientéw na wszystkich rynkach.

-Ostatnia kampania Smart! Weeks przyniosta wzrost udziatu sprzedawcéw w promocjach o 22% r/r.

-Spadek Take Rate jest celowy i ma wspieraé ceny, spotka nie widzi potrzeby jego podnoszenia dla realizacji celéow marzowych.

-Chinskie platformy odpowiadajg za ok. 5-6% rynku, a alternatywne platformy tacznie za ok. 10%, popyt konsumencki pozostaje stabilny.

Sprzedawcy / partnerzy

-Rozwdj ustug dla merchantéw: logistyka, reklama i finansowanie.

-Wigkszy nacisk na sprzedaz miedzy krajami.

-Program rabatéw Take Rate wygenerowat ok. 90 min PLN nowego GMV cross-border.

-Program objat ok. 6 tys. sprzedawcéw na czterech rynkach.

-Biuro w Shenzhen ma utatwi¢ wspétprace z azjatyckimi sprzedawcami i kontrole zgodnosci ofert.

International

-Czechy, Stowacja i Wegry pozostajg gtéwnymi rynkami ekspans;ji.

-Budowa lokalnych marketplace’dw, a nie wytacznie sprzedazy z Polski.

-Nacisk na lokalny marketing i zwiekszanie udziatu lokalnych sprzedawcéw.

-Gtéwne przewagi: szeroka oferta i atrakcyjne ceny.

-Baza aktywnych klientéw marketplace’éw CE-3 przekroczyta 5 min.

-Allegro byto w lipcu 2026 r. aplikacja e-commerce nr 1 na Stowacji i nr 2 w Czechach pod wzgledem ruchu.
-Zaufanie klientéw do platformy poprawia sie, NPS w Czechach wzrést o 8 pp r/r.

-Cel: osiggniecie progu rentownosci International w 2029 r.

-Take Rate International wynosi ok. 7% i jest celowo utrzymywany nisko, aby wspierac¢ wzrost GMV, cel rentownosci w 2029 r. pozostaje bez zmian.
Biezgcy kwartat

-W pierwszych 10 tygodniach Q3’26 GMV rosto o ok. 14-15% r/r w Polsce, ok. 100% w International i 17-18% na poziomie Grupy.
-Silny poczatek Q3 sktonit spotke do podwyzszenia outlooku na 2026 r.

Al i technologia

-Al ma zwieksza¢ konwersje i efektywnos$¢ kosztowa.

-Al Shopping Assistant posiada juz ok. 500 tys. uzytkownikdw miesiecznie.

-Partner Assistant rozwigzuje ok. 89% problemdw sprzedawcow bez udziatu cztowieka.

-Rozwijane sa rozwigzania Al w wyszukiwarce, obstudze partneréw i compliance.

-W logistyce rozpoczeto wspdtprace z ElevenLabs nad gtosowym asystentem obstugi klienta.

-Uzytkownicy Al Shopping Assistant wykazuja wyzszg aktywnos¢, w czesci kategorii Al poprawia juz konwersje.
Allegro Pay / fintech

-Fintech ma rozwija¢ sie jako dodatkowy filar ekosystemu Allegro.

-Wartos$¢ nowego finansowania Allegro Pay w Q2 wyniosta ok. 4,5 mld PLN (+35% r/r).

-Allegro Pay finansowato ok. 16,4% GMV allegro.pl, czyli ok. 3,0 mld PLN.

-Liczba kart Allegro Pay Card przekroczyta 200 tys.

-Finansowanie merchantéw obejmuje juz ok. 4 tys. firm.

-Allegro Klik w ciggu pieciu miesiecy przekroczyto 300 tys. uzytkownikdw.

-Rozwdj wtasnych produktéw finansowych ma byé taczony z partnerstwami bankowymi.

-Spétka chce rozwijaé¢ m.in. ubezpieczenia oraz kolejne partnerstwa podobne do wspétpracy z PKO BP.
Logistyka

-Logistyka ma poprawia¢ wygode klienta i obnizac koszt dostawy.

-Udziat wolumendw zarzgdzanych przez Allegro wzrést do blisko 50% w Q2’26 wobec 34% rok wczesniej.
-Trwajg negocjacje nowej dtugoterminowej umowy z InPostem do 2031 r. Umowa ma obejmowac nizsze ceny dostaw.
-Allegro posiada ponad 11 tys. One Boxdw, z celem przekroczenia 12 tys. do korica 2026 .

-Sie¢ Allegro Delivery obejmuje ponad 40 tys. automatow paczkowych i ok. 35 tys. punktow PUDO.

-Dalsze inwestycje w sortownie i fulfillment majg obniza¢ koszt dostaw.

-Zarzad oczekuje poprawy kosztow logistyki po nowej umowie z InPostem, ale przed jej podpisaniem nie kwantyfikuje efektu.
Nowe ustugi i kategorie

-Rozwdj Allegro poza klasyczny e-commerce.

-Travel i Healthcare sg pierwszymi przyktadami tego kierunku.

-Allegro Wakacje rozwijane jako oferta catoroczna we wspétpracy z Itaka.

-Od sierpnia dostepne sg vouchery Lux Med na pakiety diagnostyczne i medyczne.
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-Spétka pozostaje selektywna przy wyborze kolejnych ustug i partneréow.
-Travel i Healthcare sg nadal na wczesnym etapie, pierwsze KPI dla tych ustug mogg zosta¢ pokazane w 2027 r.

Kapitat i finansowanie

-Priorytetem pozostaje organiczny i rentowny wzrost.

-Utrzymanie umiarkowanego zadtuzenia i wysokiej ptynnosci.

-Program skupu akcji na 2026 r. zaktada facznie 1,6 mid PLN.

-Pierwszy etap o wartosci 800 min PLN rozpoczat sie 15 lipca 2026 r. Do 15 wrzes$nia wydano 777,3 min PLN, skupujac ok. 1,71% akgji.

Zmiany w zarzadzie

-Jonathan Eastick odchodzi z funkcji CFO z koricem wrzesnia 2026 r., byta to jego ostatnia konferencja wynikowa w roli CFO spétki.
-Katarzyna Ostap-Tomann obejmie funkcje CFO od 1 pazdziernika 2026 r.

-Dariusz Mazurkiewicz dotgcza jako Chief Financial Services Officer.

Jakub Zamorski

AUTO PARTNER

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Wyniki 1H'26
-powrdcita inflacja na rynku producentdw czesci (ostabienie PLN vs EUR, konflikt na Bliskim Wschodzie)
-uruchomienie centrum w Zgorzelcu
-na trwale przekroczony udziat 50% udziatu sprzedazy zagranicznej
-na rynku polskim wzrost sprzedazy pochodng zwiekszania udziatu w rynku
-minimalny byt wptyw wzrostu cen olejéw na marze (+0,2-0,3 pp)
Perspektywy 2026 roku
-spoétka zaktada osiggniecie lub przebicie liczby 600 serwiséw MaXserwis do korica 4Q’26 (na czas 2Q’26 to jest nieco ponad 560)
-perspektywa 5 mld PLN przychoddéw w 2026 roku
-spétka pozytywnie patrzy na perspektywy 2H'26
-marza z 2Q’26 jest by¢ moze do pobicia w 3Q’26, ale zalezy od warunkéw rynkowych
Perspektywy 2027+
-znormalizowany poziom marzy netto w dtugim terminie to 6%
-nic nie wskazuje na deflacje w najblizszym czasie
Konkurencja
-konsolidacja rynku jest , petzajaca”
-spoétka stawia zdecydowanie na rozwdj organiczny, nie chce przejmowac ,,trupow”
-jest duzo podmiotéw z wyzwaniami pokoleniowym
Otoczenie kosztowe
-ceny paliw nie sa problemem, wptyw na wszystkich graczy na rynku, koszty do przeniesienia na klientow
-spotka uwaza, ze bardzo dobrze poradzita sobie z regulacjami dot. czasu pracy kierowcéw pojazdéw dostawczych
Otoczenie rynkowe w Polsce
-sp6tka ma 10% rynku
-Zwiekszenie liczby rejestracji nowych aut osobowych 0 9,4%
-wyzszy niz w Europie przecietny wiek samochodu (15,2 lata)
Otoczenie rynkowe zagranica
-wzrost liczby rejestracji nowych aut osobowych o 5,7%
-na rynku DE spdtka ma <1% rynku, jest na razie matym graczem
Inwestycje/powierzchnie magazynowe
-umowa na pierwszy duzym magazyn w Niemczech (24 tys mkw, spétka posiada juz doswiadczenia z matego, pilotazowego magazynu), planowane
uruchomienie na przetomie 2027/28
-magazyn w DE da pole do ekspansji na kolejne kierunki w Europie Zachodniej
-w $rednim terminie centrum w Zgorzelcu zwiekszy efektywnos¢ grupy, pracuje obecnie w ,,petni sit”, spétka jest przygotowana na duze wzrostu w IX i X
-potencjat Zgorzelca jest jeszcze spory, na pewno wystarczy do uruchomienia magazyny w DE
-spétka widzi potencjat do otwierania kolejnych magazyndéw (co 1-2 lata)
-spoétka ciggle modernizuje, optymalizuje dotychczasowg powierzchnie (jest obecnie na to miejsce w Bieruniu)
-efektywno$¢ Zgorzelca jest duzo wyzsza niz w Bieruniu
-spotka jest spokojna o rentowno$¢ magazynu w DE (nawet przy wyzszych kosztach pracy)
-magazyn w DE otworzy mozliwosci dostawy D+1 do wiekszej liczby klientéw
-przewaga spotki s szybsze dostawy niz lokalnych dystrybutoréw
Krzysztof Pado / Krystian Grzegorczyk
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LPP
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za Q2’26 [mIn PLN]

2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r
Przychody 6577,0 6547,0 0,5% 18,0%
EBITDA 1744,0 1577,7 10,5% 46,0%
EBIT 1127,0 968,2 16,4% 64,0%
zysk netto j.d. 768,0 684,1 12,3% 64,0%
marza EBITDA 26,5% 24,1% 2,4pp 5,0pp
marza EBIT 17,1% 14,8% 2,3pp 4,7pp
marza netto 11,7% 10,5% 1,2pp 3,3pp

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Grupa LPP podtrzymuje cel sprzedazy na 2026 r. na poziomie 26-27 mld PLN i podniosta oczekiwang marze brutto do ok. 56,5-57% z ok. 56% wczesniej.
Spotka zaktada w tym roku wzrost powierzchni handlowej o ok. 15% r/r, gtéwnie poprzez dalszy rozwdj sieci Sinsay, oraz CAPEX na poziomie ok. 2,5 mld PLN.
Celem pozostaje utrzymanie wskaznika dtug netto/EBITDA w okolicach 1,0x.

Na 2027 r. LPP zaktada sprzedaz na poziomie 30-31 mld PLN, marze brutto 55-56%, wzrost powierzchni o ok. 14% r/r, dodatni LFL oraz dwucyfrowy wzrost
sprzedazy online. CAPEX ma spas¢ do ok. 2 mid PLN.

Spotka wskazuje takze na dobrg perspektywe Q3, wspierang pozytywnym przyjeciem kolekcji jesiennej. Nie obserwuje obecnie istotnych opdznien w
dostawach zwigzanych z sytuacjg na Morzu Czerwonym, a w listopadzie planuje rozpocza¢ negocjacje stawek frachtowych na 2027 r.

SELVITA
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za Q2’26 [mIn PLN]

2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r
Przychody 84,7 84,3 0,5% -11,1%
EBITDA adj. 12,6 13,3 -5,1% -21,3%
EBIT -0,7 -0,1 - -
zysk netto j.d. -3,0 -2,5 - -
marza EBITDA 14,9% 15,7% -0,9pp. -1,9pp.
marza EBIT -0,8% -0,1% -0,7pp. -2,5pp.
marza netto -3,5% -2,9% -0,6pp. 1,3pp.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP
RYVU THERAPEUTICS
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [mIn PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 17,0 21,2 -19,8% -20,6%
EBITDA -14,7 -10,6 - -
EBIT -16,7 -12,8 - -
zysk netto j.d. -13,1 -10,2 - -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

MBANK

KNF nie planuje zmiany bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym dla mBanku. Bufor pozostanie na poziomie 0,5% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Rada nadzorcza mBanku zgodzita sie rowniez na emisje obligacji AT1 o tacznej wartosci nominalnej do 250 min EUR. Obligacje bedg instrumentami wieczystymi
i maja kwalifikowac sie jako instrumenty dodatkowe w Tier I.
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ZABKA

Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu Alimentation Couche-Tard na akcje Zabki zostato przedtuzone do 26 pazdziernika 2026 r. Cena pozostaje bez zmian i wynosi
32 PLN za akcje. Nowy przewidywany termin zawarcia transakcji to 29 pazdziernika, a rozliczenia 3 listopada 2026 r.

ENEA

Enea ocenia, ze konsensus EBITDA grupy na 2026 r. na poziomie 5,2 mld PLN jest realny, ale ambitny. Zarzad wskazuje na pozytywne sygnaty z wytwarzania w
Kozienicach, przy jednoczesnych ryzykach zwigzanych z profilem sprzedazy i taryfg G na 2027 r.

Budowa dwdch blokéw gazowo-parowych CCGT w Elektrowni Kozienice weszta w faze realizacji prac budowlanych. tgczna moc blokéw wyniesie ok. 1.336
MWe, a ich oddanie do eksploatacji planowane jest na marzec i czerwiec 2029 r. Catkowity CAPEX projektu wynosi 8,05 mld PLN.

INTER CARS

Inter Cars ocenia, ze mozliwe jest utrzymanie marzy ze sprzedazy na podwyzszonym poziomie w kolejnych kwartatach. Spétka ocenia, ze poprawa marzy
handlowej ma charakter strukturalny i wynika m.in. z wiekszej skali dziatalnosci, korzystniejszych warunkéw zakupowych i poprawy miksu produktowego.

SYNEKTIK

Synektik Baltic podpisat umowe na dostawe pierwszego systemu robotycznego da Vinci w Estonii. Kontrakt obejmuje takze 9-letni serwis oraz dostawy
materiatéw zuzywalnych przez 10 lat. tgczna warto$¢ umowy wynosi 9,4 min EUR netto, czyli ok. 41 min PLN.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments podpisat z ESA umowe o wartosci 1,47 min EUR na realizacje projektu zwigzanego z systemem bezpiecznej fgcznosci IRIS2.
Spotka petni role lidera konsorcjum i odpowiada za obszar platformy satelitarnej oraz integracje systemu.

ECHO INVESTMENT

Echo Investment planuje sprzedaz aktywoéw komercyjnych we Wroctawiu i Krakowie oraz koncentracje na nowych projektach w centrum Warszawy. Celem
spotki pozostaje redukcja wskaznika zadtuzenia do 20-30%. Wartos¢ projektow przeznaczonych do sprzedazy szacowana jest na ok. 801 min PLN. Spétka nie
zaktada obecnie emisji obligacji.

ROBYG

Robyg wprowadzit do sprzedazy 142 mieszkania w inwestycji Forte Verde przy ul. topuszanskiej w Warszawie. tacznie na osiedlu powstanie 400 mieszkan.

CELON PHARMA

Celon Pharma ocenia, ze Reduzek bedzie w najblizszych latach gtéwnym katalizatorem w segmencie lekéw generycznych. Spétka chce byé gotowa do
wprowadzenia leku na rynek w 2028 r. Projekt obejmuje semaglutyd dla produktéw referencyjnych Wegovy i Ozempic. Budowa zaktadu na Stowacji jest
zaawansowana w ok. 70-80%.

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS

Asseco Business Solutions chce naby¢ do 130 tys. akcji wtasnych po cenie 80-85 PLN za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy potrwa od 21 do 24 wrzesnia, a
rozliczenie transakcji planowane jest na 28 wrzesnia 2026 r.

PHN

Polski Holding Nieruchomosci zdecydowat o emisji do 250 tys. obligacji serii F2 o tagcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 250 min PLN.

ATENDE

Atende inwestuje w rozwdj sprzedazy i liczy na wiekszg liczbe przetargdéw w obszarze cyberbezpieczeristwa. Spotka wskazuje, ze po zakoriczeniu przez klientéw
etapu analiz i audytéw zwigzanych z NIS2 oczekuje wzrostu liczby postepowan i przetargéw. Wyzwaniem pozostajg przesuniecia czesci projektéw zwigzane z
niedoborami sprzetu, gtéwnie pamieci RAM i dyskow.

PCF GROUP

PCF Group odnotowat w Q2'26 3,2 min PLN zysku netto j.d. wobec 17,3 min PLN straty rok wczesniej. Przychody wyniosty 45,7 min PLN wobec 52,3 min PLN
rok wczesniej, a EBIT wynidst 3,2 min PLN wobec 15,3 min PLN straty.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Tomasz Grzeszczyk
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-854
tel. (032) 208 14 12 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie
przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitafowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko
sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawno$¢ poszczegdinych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz
przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji
(dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie.
Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentoéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdélnosci w przypadku gdy informacje, na
ktorych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier
ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek
zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub pethomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste
restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM
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