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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Newag: Wyniki 2Q’26 — EBITDA 34% powyzej konsensusu [tabela BDM]

= InPost: W wezwaniu na akcje sp6tki inwestorzy zgtosili blisko 90% kapitatu

= Rynek paliw: Sejm po raz drugi uchwalit ustawe o opodatkowaniu koncernéw paliwowych

= Rynek paliw: Sygnaty ws. rurociggu Wschoéd-Zachdd sg "ostroznie optymistyczne" — Motyka, ME
= Captor Therapeutics: Spdtka ma srodki do korica 3Q'27

= ZUK Staporkéw: Boro sp. z 0. 0. ogtosita wezwanie na 6,2 min akgji

KOMENTARZ PORANNY

Czerwony koniec tygodnia na GPW i w Europie

Pigtkowa sesja zakonczyta sie spadkami wszystkich gtéwnych indekséw na GPW. WIG20 stracit 0,50%,
WIG 0,62%, mWIG40 1,19%, a sSWIG80 0,34%. Wsrdd blue chipéw zdecydowanie wyrdznito sie LPP
(+8,0%), a rosty réwniez Modivo (+1,8%) i Allegro (+0,7%). Najmocniej przeceniony zostat mBank (-
2,5%), a stabo zachowywat sie takze Budimex (-2,4%). W ujeciu catego tygodnia wszystkie gtéwne
warszawskie indeksy zakoriczyty handel pod kreskg. WI1G20 stracit ok. 0,4%, WIG 0,1%, mWIG40 0,6%,
a sWIG80 1,9%. Po zamknieciu sesji Moody’s obnizyt rating Polski z A2 do A3, wskazujac na
pogorszenie sytuacji fiskalnej kraju.

Na europejskich parkietach réwniez dominowaty spadki. DAX stracit 0,9%, CAC 40 0,93%, FTSE 100
0,27%, a Euro Stoxx 50 1,37%.

Wall Street zakoriczyta pigtkowg sesje mieszanie. S&P 500 zyskat 0,17%, Nasdaq 0,40%, natomiast
Dow Jones stracit 0,18%. Uwage rynku przyciagat dalszy wzrost rentownosci amerykanskich obligacji.
Rentownos$¢ 10-letnich papieréw skarbowych wzrosta w okolice 5,0%.

W poniedziatek rano przewazajg wzrosty. KOSPI, Hang Seng i SSE Composite rosng, a gietda w Japonii
pozostaje zamknieta z powodu Swieta.

Jakub Zamorski

WYKRES DNIA

Podczas pigtkowej sesji negatywnie w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 wyrdzniaty sie
walory Cyfowego Polsatu (-9,5%). Akcje spotki sg od kilku miesiecy poruszajg sie w dos¢ szerokiej
konsolidacji.
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Kurs 1D YTD 12m
WIG 154 993 -0,6 32,2 46,8
WIG20 4122,5 -0,5 34,8 53,9
WIG30 5214,1 -0,6 32,5 49,2
mWIG40 10353,9 -1,2 31,1 37,1
SWIG80 30816,8 -0,3 6,7 6,2
NC Index 275,6 0,3 11,1 0,0
WIG Banki 27167 -1,0 41,7 64,4
WIG Bud 10163 -1,7 8,5 24,4
WIG Chemia 8043 -1,0 48 2,7
WIG Dew 5937 -0,9 59 11,0
WIG Energia 4852 -2,3 21,8 16,9
WIG Games 16914 2,1 -1,2 -5,3
WIG IT 10959 =il 9,5 10,8
WIG Media 8303 -0,9 23,9 33,2
WIG Paliwa 18 826 -1,8 67,1 95,0
WIG Spoz 3007 0,1 2,4 3,2
WIG Surowce 10794 -1,2 22,0 142,1
WIG Odziez 14029 6,9 12,2 14,7
DAX 25304 -1,6 3,3 6,9
FTSE100 10659 =L 10,1 19,2
CAC40 8065 -1,5 15 59
BUX 152 754 -0,9 37,6 53,3
S&P500 7651 0,2 12,7 16,7
DJIA 51683 -0,2 8,8 13,8
Nasdag Comp 26523 0,4 14,6 18,7
Bovespa 185 229 -0,4 15,0 27,3
Nikkei225 65019 1,4 30,3 46,0
Shanghai Comp. 3933 0,9 0,3 4,4
S&P/ASX 200 8728 -0,0 4,0 4,3
EUR/PLN 4,3624 0,0 33 2,4
USD/PLN 3,8015 -0,1 -5,6 -5,1
CHF/PLN 4,6185 0,1 -1,9 -1,5
EUR/USD 1,1476 0,1 2,3 2,8
UsD/IPY 157,03 -0,1 -0,2 -5,9

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
S2B 75,50 9,7 SLv 23,20 9,6
LPP 24}90. 8,0 CPS 15,08 9,5
LBW 11,92 6,7 ASE 74,40 6,1
DIG 415,00 4,8 WPL 56,70 5,5
ASB 164,20 4,6 MNC 37,00 5,1
PCR 67,00 4,0 LWB 26,30 5,1
DAD 104,80 4,0 CLN 19,80 -4,8
ANR 21,80 3,8 118 121,60 4,6
CRI 752,00 3,7 EUR 5,35 3,8
ABS 85,60 3,4 CIG 2,35 3,7
SKA 85,80 2,6 APR 29,95 3,4
GPP 57,30 2,5 ENA 19,68 -3,2
SNT 352,60 2,3 RVU 15,80 3,2
ROB 32,50 2,2 MIL 21,78 3,1
XTB 150,34 2,1 ISW 37,63 -3,0
OND 8,57 1,9 PXM 6,86 2,8
STX 1,77 1,8 CTX 69,30 2,8
ENT 49,90 1,8 NWG 99,00 2,8
MDV 88,06 1,8 OPL 13,44 2,7
KGN 71,20 1,6 VOX 137,80 2,7

v nim komentarze
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3m 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10 INDEKS KURS 5D
ALE 49,8 0,7 10,4 29,4 85,1 42,8 60,4 DIG sSWIG80 415,00 13,7 SLv sSWIG80 23,20 -15,6
ALR 131,2 -1,2 -0,3 -2,9 25,2 34,7 224,9 S2B sWIG80 75,50 13,0 REX sWIG80 11,04 -15,1
BDX 698,8 -2,4 -2,0 -2,3 10,5 40,5 87,6 LPP WIG20 24160,00 12,1 UNT sWIG80 171,80 -11,8
CDR 236,4 -1,3| -8,5 6,0 -0,9 -10,0 55,9 ALE WIG20 49,80 10,8 CPS mWIG40 15,08 -11,2
DNP 35,7 -1,1) 10,1 22,8 =130; =22)8 -8,1 ASB mWIG40 164,20 10,4 AST sWIG80 35,20 -11,2
EBP 749,0 =il il 4,0 16,3 45,7 68,8 192,9 ARL sWIG80 26,30 10,3 CLN sWIG80 19,80 -10,0
KGH 337,1 =il il 0,8 =)= 23,6 151,8 204,0 HUG sWIG80 23,00 9,3 ZRE sWIG80 7,87 -9,5
KRU 384,8 -0,6 -10,5 =) -11,6 =il52) 9,3 SCW sWIG80 306,00 7,7 ELT sSWIG80 60,75 -8,5
KTY 1269,0 0,5 2,0 7,8 34,1 44,9 132,0 SNT mWIG40 352,60 6,5 MNC sWIG80 37,00 -8,2
LPP 24160 8,0 14,9 28,9 26,4 38,2 105,0 GPW mWIG40 94,60 6,0 RVU sWIG80 15,80 -7,3
MBK 1399,5 -2,5 0,0 =2,5 33,0 52,1 252,0
MDV 88,1 1,8 -4,8 -6,9 -4,6 -51,9 112,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 41,9 -1,0 -3,8 20,1 56,2 105,9 61,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 1yYr
PEO 269,6 -0,9 6,2 14,4 34,4 65,1 265,5 ASB mWIG40 164,20 523,0 MDV WIG20 88,06 -51,9
PGE 13,9 27 35,4 42,8 30,5 31,7 81,4 ICE sSWIG80 62,10 387,4 BMC SWIG80 15,36 -50,0
PKN 151,1 -1,8 -1,4 20,8 20,5 95,4 210,3 DIG sWIG80 415,00 328,1 RVU sSWIG80 15,80 -43,2
PKO 119,8 -0,2 9,1 20,0 43,1 81,0 322,1 CRI mWIG40 752,00 168,7 FTE sWIG80 15,65 -41,6
PZU 72,4 -2,0 8,0 14,4 19,0 389 127,7 KGH WIG20 337,05 151,8 ARL sWIG80 26,30 -40,7
TPE 9,0 2,2 4,9 3,2 -8,2 7,4 145,2 SCW SWIG80 306,00 117,0 sLv SWIG80 23,20 39,6
ZAB 31,5 -0,1 0,2 23,4 56,9 47,1 XTB mWIG40 150,34 113,6 MDG sWIG80 25,45 -36,3
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr PCO WIG20 41,87 105,9 EUR sWIG80 5,35 -34,7
ABE 146,0 -1,6 -0,1 11,3 20,8 62,9 144,7 PKN WIG20 151,14 95,4 11B sWIG80 121,60 -33,7
ACP 221,4 21 -1,4 27,5 39,4 13,2 242,3 CTX sWIG80 69,30 91,4 SVE sWIG80 2,89 -32,6
APR 30,0 -3,4 <l 18,6 67,0 54,8 45,5
ASB 164,2 4,6 28,8 68,8 293,9 523,0 610,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASE 74,4 -6,1 -4,6 23,8 18,5 18,5 75,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10 INDEKS KURS 3Yr
ATT 19,8 =2,2 -0,7 -0,8 6,7 8,0 =21,1 DIG sWIG80 415,00 2911,3 ClG sWIG80 2,35 -62,7
BFT 5135,0 1,0 -6,1 10,3 43,2 64,3 217,2 GNS sWIG80 17,00 2475,8 EUR sWIG80 5,35 -61,3
BHW 118 =23 -3,6 -5,5 12,3 27,2 97,3 ATR sSWIG80 53,50 822,4 SVE sWIG80 2,89 -45,4
BNPPPL 152,6 -0,9 05 -6,4 13,4 52,6 202,2 C™MP sWIG80 95,30 656,3 WLT sSWIG80 5,01 -40,6
CAR 931,0 -2,5 -3,5 18,3 39,2 71,1 64,8 ASB mWIG40 164,20 610,7 CoG sWIG80 5,35 -27,0
CBF 202,8 -0,6 5,7 4,7 16,3 6,8 166,4 SCW sWIG80 306,00 587,6 BRS sWIG80 4,95 -10,6
CPS 15,1 9,5 -8,0 -1,9 29,4 10,8 13,9 SNT mWIG40 352,60 557,1 BIO sWIG80 3,49 -8,9
CRI 752,0 3,7 3,0 5,2 31,8 168,7 288,7 DAD sWIG80 104,80 535,2 GRX sWIG80 2,62 -2,4
DIA 161,6 Sib7/ -2,8 -6,0 -2,4 23,3 XTB mWIG40 150,34 469,5 STX sWIG80 1,77 29,1
DOM 224,0 -1,8 =il & -5,8 -5,0 5,6 67,4 NWG mWIG40 99,00 468,9 VRG sWIG80 5,28 66,5
DVL 9,8 -1,4 -9,6 -7,0 8,2 20,5 130,6
EAT 9,8 -2,0 -10,1 =iz 7/ -14,2 =275 -64,2
ENA 19,7 -3,2 0,9 2,2 -13,0 18,9 177,2
GPP 57,3 2,5 71 21,2 50,6 -10,0 12,6
GPW 94,6 -0,9 -4,9 14,5 25,3 77,0 201,0 INNE KURS D 5D im 3mM 1yr
ING 447,0 0,8 0,0 2,8 19,5 53,0 198,7 Ropa Brent [USD/bbl] 101,75 22,0 3,7 7,8 26,3 52,6
Isw 37,6 -3,0 33,9 47,3 15,0 55,8 =ilz37) Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,89 -0,8 -0,2 4,2 -10,6 0,0
LBW 11,9 6,7 2,2 -8,2 21,6 15,2 348,5 Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 78,36 =Lz 5, 19,0 86,2 142,5
MBR 401,0 -0,2 6,6 14,3 21,5 43,9 67,9 CO2 [EUR/t] 86,32 1,0 16 55 9,3 11,5
MIL 21,8 =l 31 5,6 37,2 48,3 300,0 Wegiel ARA [USD/t] 137,05 =il 2) -1,4 11,5 10,3 46,0
MRB 11,3 -1,7 -11,4 il -0,7 -16,5 64,2 Miedz LME [USD/t] 14 543 0,4 2,2 2,2 6,7 47,4
MUR 37,0 0,0 -3,6 -6,4 -1,1 12,5 Aluminium LME [USD/t] 3290 -1,0 0,4 2,6 -3,0 22,3
NEU 773,0 0,1 31 10,1 9,7 12,8 14,6 Cynk LME [USD/t] 4015 13 -0,5 6,3 10,5 36,5
NWG 99,0 £278] 6,7 6,4 <53 23,1 468,9 Otéw LME [USD/t] 1888 0,9 2,0 2,7 -3,2) -3,8
oPL 13,4 22,7 8,3 -10,3 4,1 56,8 110,3 Stal HRC [USD/t] 1237,00 0,0 0,2 3,4 10,4 52,2
PEP 52,6 =il -6,1 -12,6 2,7 -8,7 L5 Ruda zelaza [USD/t] 97,35 -0,1 0,6 2,1 -3,0 -7,9
PXM 6,9 2,8 -10,8 -13,9 13,8 0,6 62,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 262,00 33 3,3 10,1 8,7 35,6
RBW 139,5 -0,4 -4,3 =5 10,0 8,0 341,6 Ztoto [USD/oz] 4355 -0,5 1,3 -5,4 39 16,2
SNT 352,6 28 -1,3 19,0 37,4 56,1 557,1 Srebro [USD/oz] 66,18 -0,1 4,7 -4,1 1,7 50,2
TEN 98,1 -2,1 -4,3 11 4,1 28,4 43,0 Platyna [USD/oz] 1800 -0,2 19 -4,3 7,0 26,8
TXT 41,0 0,0 -18,8 0,4 15,6 17,7 -64,2 Pallad [USD/oz] 1306 1,2 0,4 1,0 2,5 11,8
VOX 137,8 2,7 8,3 16,8 15,8 -16,8 165,5 Bitcoin USD 81298 0,3 6,8 4,9 27,5 -29,6
VRC 127,8 0,9 -1,8 12,1 9,0 -0,0 105,0 Pszenica [USd/bu] 726,25 1,7 2,7 6,6 19,9 39,0
WPL 56,7 455 -11,4 -2,4 9,6 45,3 -45,1 Kukurydza [USd/bu] 533,50 1,1 4,2 10,3 27,8 25,8
XTB 150,3 2,1 L7/ 36,7 65,0 113,6 469,5 Cukier ICE [USD/Ib] 18,24 -0,4 -4,7 =il 2) 21,1 11,2
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INFORMACJE ZE SPOLEK

NEWAG
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za 2Q’26 [mIn PLN]
2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r

Przychody 733,2 616,3 19% 54%
EBITDA 184,2 137,0 34% 80%
EBIT 169,0 121,6 39%  92%
zysk netto j.d. 147,6 97,7 51% 92%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

INPOST

W zakonczonym w pigtek wezwaniu na akcje InPostu inwestorzy zgtosili chec sprzedazy tacznie blisko 450 min akcji spétki, co stanowi okoto 90% kapitatu. W
zwigzku z tym osiggnieto minimalny prég akceptacji wynoszacy co najmniej 80% akcji. Zgodnie z harmonogramem wzywajacy 23 wrzesnia ostatecznie ogtoszg,
czy uznajg oferte za niepodwazalna.

RYNEK PALIW

Sejm w pigtek uchwalit ponownie ustawe wprowadzajgca podatek od nadzwyczajnych zyskdw koncerndw paliwowych. Pienigdze z tej daniny majg sfinansowac
program ostonowy "Ceny Paliwa Nizej". Nowe przepisy majg obja¢ okres od marca br. do korica 1Q’27. Za uchwaleniem ustawy gtosowato 237 postéw, 202
byto przeciw, a jeden poset wstrzymat sie od gtosu. Teraz trafi ona pod obrady Senatu. Konsekwencjg przyjecia tej poprawki jest zmiana tytutu tego aktu
prawnego na ustawe o podatku od nadzwyczajnych zyskéw osiggnietych w okresie od marca 2026 r. do marca 2027 r. ze zbycia paliw ciektych.

RYNEK PALIW

Sygnaty ze strony Arabii Saudyjskiej ws. rurociggu Wschdd-Zachdd sg "ostroznie optymistyczne" - poinformowat w TVP Info minister energii Mitosz Motyka.
Zapytany, kiedy moze dojs¢ do odblokowania ropociggu, powiedziat: "O tym tez strona saudyjska nas zapewniata. | zapewniata, ze stanie sie to szybciej niz jest
to przewidywane przez media"

CAPTOR THERAPEUTICS

Spotka ma srodki potrzebne na funkcjonowanie do korica 3Q’27. Podtrzymuje cel podpisania umowy partneringowej w tym roku.

Ponadto projekt Viadrudomide (projekt CT-01) znajduje sie obecnie w fazie 1 badan klinicznych, obejmujacych eskalacje dawki oraz rozszerzenie kohort w
monoterapii i terapii skojarzonej. W prezentacji podano, ze leczenie otrzymato 13 pacjentéw w czterech poziomach dawkowania. Dotychczasowe wyniki
bezpieczerstwa i dane mechanistyczne oceniane s3 jako obiecujace.

ZUK STAPORKOW

Boro spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ogtosita wezwanie na blisko 6,2 min akcji Zaktadéw Urzadzen Kottowych Stgporkdw, oferuje 5 PLN za
jedng akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw to 21 wrzesnia, a terminem zakonczenia przyjmowania zapiséw jest 20 pazdziernika 2026 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMAQJI: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Tomasz Grzeszczyk
Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-854
tel. (032) 208 14 12 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl
Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32 Piotr Komorowski
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-851
oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne
podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie
przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitafowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko
sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawno$¢ poszczegdinych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz
przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji
(dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie.
Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentoéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdélnosci w przypadku gdy informacje, na
ktorych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier
ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek
zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub pethomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste
restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
- powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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