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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK

= Cavatina: Wyniki 2Q'26 — wynik netto w okolicy 0 mIn PLN [komentarz BDM]

= Selena FM: Wyniki 2Q’26 — EBITDA 4% powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM]

= Kety: Wstepna EBITDA w 3Q’26 (+11% r/r) zgodna z konsensusem [TOP20 BDM; komentarz BDM]
= S$niezka: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26 [podsumowanie BDM]

= Megaron: Wyniki 2Q'26 minimalnie lepsze r/r [tabele BDM]

= Bloober: Wyniki za Q2 2026 [komentarz BDM]

= Rainbow Tours: Wyniki 2Q’26 — zysk netto 26% ponizej konsensusu [tabela BDM]

= PZU/Pekao: MAP wskazuje na wieksze szanse dla struktury holdingowej

= KGHM: Projekt Victoria wpisany na liste projektéw strategicznych

= Orlen: MAP liczy ze Orlen Paczka trafi do Poczty Polskiej

= InPost: Fitch obnizyt rating spétki do ,,BB-” z ,,BB+”, a nastepnie wycofat wszystkie ratingi
= PGE: Zaktualizowana strategia PGE GiEK zostanie opublikowana w pazdzierniku

= Budimex: Spétka ma umowe na budowe obwodnicy Mierzyna za 154,4 min PLN

= Polimex Mostostal: Konsorcjum z udziatem spdétki ma umowe z Bechtel Polska

= GPW: Gietda podtrzymuje uruchomienie systemu WATS 5 pazdziernika

= Debica: Wyniki 1H26 zgodne z szacunkami, otoczenie rynkowe pozostaje wymagajace

= Wittchen: Zysk netto w 2Q’26 spadt do 0,4 min PLN z 5,4 mIn PLN rok wczesniej

= Creotech Instruments: Spdtka ma przedwstepna umowe nabycia dziatek pod nowy zaktad
= PKP Cargo: Spotka ocenia, ze jest na dobrej drodze do osiggniecia rentownosci netto w 2026 r.
= Mennica Polska: Sp6tka ma zakontraktowany caty 2026 r.

KOMENTARZ PORANNY
Niewielka zmienno$¢é na WIG20

Podczas czwartkowej sesji na GPW indeksy WI1G20 oraz WIG otworzyly sie z luka w dot, lecz niedtugo
pdzniej wrocity w okolice cen otwarcia, ostatecznie zamykajac sie okoto 0,1% na plusie. Popotudniowa
zmiennos¢ byta bardzo niska. Z 20 najwiekszych spétek najlepiej radzity sobie akcje Orlen, Allegro oraz
Erste, ktéry zwyzkowaty okoto 0 1,3%. Na drugim biegunie najwiekszy pesymizm trwat sie na akcjach
Modivo (-4,2%), a tuz za nimi podazaty PGE (-3,2%) oraz Dino (-2,4%).

Pozostate rynki europejskie obraty kierunek na potudnie. Niemiecki DAX spadt o 0,6%, francuski
CAC40, FTSE 100 o 0,2%, z kolei STOXX 600 prawie o 0,6%. Indeksy na Wall Street w wiekszosci
zamknety sie w okolicy cen otwarcia. Wyjatkiem byt Dow Jones, ktory spadt niewiele o 0,3%. Dane
z amerykanskiego rynku pracy okazaty sie troche lepsze niz zaktadano.

W pigtkowy poranek na parkietach azjatyckich trwajg wzrosty na japoriskim Nikkei 225 oraz
koreanskim KOSPI 200. Natomiast chinski SSE Composite dzisiaj nie dziata ze wzgledu na festiwal
Srodkowo-Jesienny.

Krystian Grzegorczyk

WYKRES DNIA

Na czwartkowej sesji liderem wzrostéw w uniwersum podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20,
mWIG40 i sWIG80 byty akcje Polimex MS (PXM). Na zakoniczenie dnia kurs spétki zyskat 8,5%. W ujeciu
1M i 12M total return na walorach PXM wynosi odpowiednio -0,6% i +5%.

Polimex MS [24M; PLN]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12mM
WIG 157 555 0,1 34,4 47,9
WIG20 4192,9 0,1 371 54,5
WIG30 5298,0 0,0 34,6 50,1
mWIG40 10538,1 -0,1 33,7 40,6
sWIG80 307225 -0,4 6,4 58
NC Index 272,8 -0,7 10,0 -2,7
WIG Banki 28593 0,6 49,1 74,8
WIG Bud 10 261 0,6 9,5 25,0
WIG Chemia 7929 -1,0 3,4 -0,2
WIG Dew 5971 0,3 6,5 11,4
WIG Energia 4740 -0,7 19,0 13,5
WIG Games 17 235 -0,6 0,7 -3,0
WIG IT 10 966 =iLE 9,5 12,0
WIG Media 8151 -1,7 21,6 32,1
WIG Paliwa 18 700 1,3 66,0 80,2
WIG Spoz 3038 -0,1 3,4 3,3
WIG Surowce 10 676 -2,1 20,6 112,5
WIG Odziez 14 329 -0,2 14,6 16,5
DAX 25267 -0,6 82 6,8
FTSE100 10 680 -0,2 10,3 19,1
CAC40 8081 -0,3 1,9 6,7
BUX 151 508 -0,3 36,5 54,0
S&P500 7 704 -0,0 13,5 17,4
DJIA 51350 -0,3 81 131
Nasdag Comp 26 939 0,0 16,4 20,5
Bovespa 183 966 -1,0 14,2 25,6
Nikkei225 66 366 0,8 31,3 46,0
Shanghai Comp. 3888 -1,2 -0,3 3,2
S&P/ASX 200 8657 -0,7 3,6 37
EUR/PLN 4,3809 0,0 =&}/ 23S
USD/PLN 3,8527 -0,0 -6,8 -4,9
CHF/PLN 4,6455 0,1 2,5 -1,4
EUR/USD 1,1371 -0,1 -3,2 -2,5
USD/JPY 158,41 0,3 -1, -5,4

Zestawienie podmiotdw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top
PXM
KGN
SEL
ROB
ARH
ENA
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ABE
CLN
S2B
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56,80
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229,00
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Bottom
CRQ
SCW
Isw
CRI
DIG
ASE
GNS
DAD
BMC
MDV

VRC
ZRE
PGE
RBW
LBW
DNP
SLV
MRC
DAT

Kurs 1D [%]
227,40 6,2
287,00 -5,6

31,16 -5,6
744,00 5,2
370,00 -5,1

74,90 -4,9

16,70 -4,8

97,00 -4,7

14,21 4,3
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
CDR
DNP
EBP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
MDV
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
TPE
ZAB
mWIG40
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
CRI
DIA
DOM
DVL
EAT
ENA
GPP
GPW
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
MUR
NEU
NWG
OPL
PEP
PXM
RBW
SNT
TEN
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB

KURS
49,3
138,1
704,6
245,9
34,6
801,4
335,9
385,7
1274,0
24640
1505,0
92,9
22,7
281,1
13,2
150,2
124,5
73,5
8,9
31,5
KURS
154,8
221,8
29,6
174,5
74,9
19,3
5110,0
123
168,2
915,0
208,4
16,0
744,0
162,6
229,0
9,0
9,8
19,8
56,2
98,8
476,2
31,2
11,5
402,5
23,3
11,5
37,2
700,0
106,6
13,0
53,1
7,5
135,9
352,6
98,9
41,3
145,8
126,4
58,4
154,0

1D
1,3
1,5
0,2
1,4
2,4
1,3
2,0

-0,2

0,9

1,3
1,0
0,1
0,3
0,0

1D

0,8

-2,6

0,8
1,5
1,8

2,0
1,1
1,1
0,4

8,5

0,7

1,1

1,3
0,1
3,4
0,3

0,6

M
10,2
6,8
1,2
-4,4
1,2
11,9
6,3
-11,0
3,2
19,8
9,2
3,2
1,5
9,1
29,5
2,5
10,0
7,7
7,7
0,4
M
5,9
5,9

-2,0

10,4
6,3
9,3
1,2
3,8
2,3
8,6
-10,4

3,2
6,8

9,8
10,7
-11,0
2,9

16,5

-10,0
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3M
32,0
5,5
2,2
8,8
19,4
24,8
3,6
3,5
12,4
36,1
8,3
0,7
20,0
22,9
42,4
22,3
27,2
19,0
1,7
21,7
3M
17,8
29,8
15,2
87,0
25,3
0,6
8,7
1,8
13,2
15,2
10,6
7,9
0,0
5,3

15,9

29,5

43,2
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6M
91,5
38,7
15,8
4,5
-11,0
54,4
27,8
5,2
38,8
29,5
43,6
1,5
66,7
45,3
40,1
22,7
53,4
25,7
2,2
49,0
6M
30,5
48,2
65,9
320,0
24,7
4,8
57,3
22,1
27,2
41,0
19,3
41,9
36,8
0,4
3,1
9,6
-14,7
6,2
59,7
36,3
30,6
2,0
24,9
21,9
45,3
4,9
1,9
1,0
2,8
0,2
3,7
1,8
11,8
39,9
10,8
11,7
29,0
12,7
17,3
76,1
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e

1Yr
41,5
42,5
41,5
3,6
-23,7
85,5
121,4
-15,6
43,7
42,2
68,4
-51,2
93,8
72,7
23,3
80,3
89,3
38,7
7,3
433
1vr
71,2

15,1

54,0
30,5
-15,2
-13,9
1,9
0,2
120,6
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3Yr
65,2
242,3
86,6
67,2
7,4
206,3
205,8

3,6
A5
96,5
285,7
122,0
68,5
279,7
71,4
202,8
339,6
127,7
147,7

3Yr
152,6
251,7
BilsY)
655,2
74,6
-20,3
207,7
106,9
226,6
61,4
169,0
23,6
303,6

78,7
141,5
64,4
183,9
9,3
212,0
231,0
30,5
340,4
69,8
329,3
72,9

5,1
493,9
97,2

28,7
74,7

309,1
569,8
46,5

-65,3
177,0
102,2
41,9
477,4
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS
ASB mWIG40
LPP WIG20
BNPPPL mWIG40
MDV WIG20
KGN sWIG80
PXM mWIG40
ZRE sWIG80
EBP WIG20
AST sWIG80
ING mWIG40

Najmocniejsze i na

TOP10 INDEKS
ASB mWIG40
ICE sWIG80
DIG sWIG80
CRI mWIG40
KGH WIG20
XTB mWIG40
PCO WIG20
CTX sWIG80
Sscw sWIG80
PKO WIG20

KURS
174,50

24640,00

168,20
92,90
74,80
7,51
8,38
801,40
36,90
476,20

KURS
174,50

58,90
370,00
744,00
335,85
153,96

2,72

69,80
287,00

124,46

5D
11,1
10,1
9,2
7,4
6,7
6,3
6,2
58
5,7
5,7

1vyr
558,3
378,9
284,0
164,3
121,4
120,6
93,8
93,4
93,3

89,3

BOTTOM10

Isw

SLv

LwWB

UNT
BMC
NEU

11B
PGE
ICE

DIG

BMC
MDV

SLv

RVU

FTE
ARL

MDG

EUR

SVE

11B

INDEKS
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80

WIG20
sWIG80
sWIG80

INDEKS
sWIG80
WIG20
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

jstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
BOTTOM10

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DIG sWIG80
GNS sWIG80
ATR sWIG80
cmp sWIG80
ASB mWIG40
SNT mWIG40
Ne sWIG80
DAD sWIG80
NWG mWIG40
XTB mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]
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Ctak interp

KURS
370,00
16,70
55,20
96,50
174,50
352,60
287,00
97,00
106,60
153,96

3Yr
2568,4
2085,9
885,0
680,7
655,2
569,8
544,9
502,5
493,9
477,4

KURS
105,67
3,20
74,21
86,42
137,90
14746
3236
4061
1910
1237,00
96,80
265,50
4268
63,61
1750
1270
84162
691,50
519,75
18,61

1D
0,9
2,9
il
1,1
0,5
0,4
0,0
2,4
1,1
0,0
0,0
0,6
0,2
0,3
0,4
1,0
0,2
2,2
-1,5
-1,0

BOTTOM10

EUR

(o]}

SVE

WLT

BRS
BIO
GRX
STX

VRG

ECH

5D
1,7
9,9
6,7
1,1
0,5
1,8
2,6
2,4

=2
E185)
1,6

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

M
19,3
15,5
11,4
3,8
10,8
2,7
0,7
2,4
1,8

0,9
3,8
0,1

KURS 5D
31,16 -19,7
22,00 -14,2
24,25 12,5

155,20 11,3
14,21 9,5

700,00 9,3

118,00 7,4
13,22 7,2
58,90 71

370,00 6,6
KURS 1vr
14,21 54,6
92,90 51,2
22,00 -41,8
15,92 41,7
15,90 41,1
25,80 39,0
25,40 -36,3
5,26 -35,4
2,87 -35,0

118,00 34,2
KURS 3vr
5,26 62,2
2,40 -62,0
2,87 -26,1
4,98 39,9
4,93 -14,5
3,50 -10,0
2,59 6,3
1,76 29,5
5,08 56,7
5,38 62,2

3M vr
20,4 52,2
4,3 10,2
83,7 128,6
8,4 14,3
9,5 48,1
13,2 43,1
42 22,3
18,5 35,5
1,5 2,5
6,9 50,3
3,2 8,3
9,9 37,6
6,0 13,8
9,9 40,8
9,3 14,5
9,4 4,0

21,8 22,9
17,0 31,2
25,3 2,1
24,5 13,7
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CAVATINA
Spétka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki kwartalnie [min PLN]

INFORMACJE ZE SPOLEK

BIULETYN PORANNY

2026-09-25, 08:15 CET/CEST

Przychody netto ze sprzedazy
przychody z najmu
service charge
aranzacje
sprzedaz mieszkan
Zysk brutto ze sprzedazy
-najem, service i aranzacja
-mieszkania
Wynik z nieruchomosci inwestycyjnych
Wynik z pozostatych uméw (PRS)
SG&A
Zysk (strata) na sprzedazy
Saldo pozostatej dziatalnosci operac.
EBITDA
EBIT
EBIT bez rewaluacji
Saldo dziatalnosci finansowej
- w tym koszty odsetek
Zysk brutto
Zysk netto

Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

CF operacyjny

CF inwestycyjny

Dtug netto

1Q'23
18,3
14,8
3,4
01
0,0
9,2
9,2
0,0
49,6
1,3
11,3
48,8
1,0
51,3
49,8
0,2
-12,6
-15,6
37,8
30,6

2215
15
7
-116
1383

2Q'23
21,6
14,4
5,1
2,1
0,0
7,5
7,5
0,0
-38,6
0,5
10,3
-40,9
3,7
-42,8
-44,5
-5,9
15,5
-17,9
30,7
24,3

2252
29
64

-106

1401

3Q23 4Q'23
24,7 298
183 212
53 4,0
1,1 46
00 00
135 17,6
135 17,6
00 00
773 623
00 -06
16,6 105
742 6838
09 50
76,1 655
733 6338
40 15
52,6 352
22,6 -27,3
244 821
194 649
2418 2470
31 232
17 -108
-86  -82
1539 1719

1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24

289
17,5
6,4
5,0
0,0
15,7
15,7
0,0
9,3
0,0
11,1
14,0
0,6
16,2
14,6
52
-11,7
-21,9
3,5
2,8

2559
253
11

1767

32,2
20,5
9,3
2,3
0,0
16,4
16,4
0,0
42,0
0,0
13,5
449
0,4
46,2
445
2,5
-27,3
-23,3
18,2
15,7

2649
294
22
-71
1845

359
22,2
6,3
7,4
0,0
19,8
19,8
0,0
2,0
0,0
11,4
10,4
0,3
12,5
10,7
8,7
-5,7
24,8
51
3,9

2696
330

-33
1901

353
221
8,1
5,2
0,0
17,3
17,3
0,0
15,1
0,0
12,1
20,3
3,0
249
23,2
8,1
-35,9
-30,9
-14,6
-11,5

2747
373
36
-40

1938

1Q'25
323
23,0
9,3
0,1
0,0
19,7
19,7
0,0
24,4
0,0
12,6
17,3
0,1
-16,0
17,4
6,9
-1,9
25,7
-19,4
-15,8

2260
878
-51
-66

2060

2Q'25
100,5
273
9,7
0,1
63,4
49,3
23,7
25,6
54,2
0,0
8,6
94,9
1,9
98,4
96,7
425
-60,7
-29,9
38,1
30,0

2287
1001
-16

2170

3Q'25 4Q'25
845 727
282 295
9,6 106
113 3,0
354 297
341 314
259 247
82 67
193 -157
00 0,0
118 144
41,7 1,3
12 57
41,8 83
405 7,0
212 227
40,7 -18,0
30,0 -30,6
05 -135
0,0 -10,9
2216 2212
1170 1241
4 -16
3 75
2216 2333

1Q'26 2Q'26
114,8 72,9
286 292
107 121
08 -03
74,7 318
326 252
259 24,2
66 1,0
300 254
00 00
139 105
48,7 40,0
20 2,7
523 44,0
50,7 42,7
206 173
-44,0 -42,9
32,5 -341
75 01
55 0,2
2248 2282
1267 1354
15 28
16  -18
2361 2388

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM
Przychody/wyniki

® W 2Q'26 spotka wykazata 72,9 min PLN przychoddéw ze sprzedazy (w tym 29,2 min PLN to przychody z najmu,

a 31,8 min PLN przychody ze sprzedazy

mieszkan), przy 25,2 min PLN zysku brutto ze sprzedazy (w tym 1,0 min PLN dotyczy segmentu mieszkaniowego —marza w tym obszarze wyraznie spadta
w tym roku). Wynik z nieruchomosci inwestycyjnych wynidst +25,4 min PLN. EBIT bez rewaluacji na poziomie +17,3 mIn PLN. Saldo finansowe wyniosto -
42,9 min PLN (w tym -34,1 min PLN to koszty finansowania). Na poziomie netto wykazane zostato -0,2 min PLN straty.

Sytuacja bilansowa

Kapitat wtasny na koniec 2Q’26 wynosit 1,19 mld PLN. Bilansowa wartos$¢ dtugu netto wynosita 2,39 mld PLN (2,17 mld PLN rok temu) - dalszy wzrost q/q.
Dtug netto liczony do kowenantéw obligacyjnych wynosit 2,25 mld PLN (wskaznik do kowenantéw 0,55x przy max 0,60x).
Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych ukoriczonych na 2Q’26 wynosita 2,02 mld PLN. Wartos$¢ nieruchomosci w budowie wynosita 0,26 mld

PLN (spotka nie prowadzi obecnie budéw budynkéw biurowych, projekty w ramach tej kategorii to projekty zawieszone lub projekty, ktére spdtka chce
konwertowac na mieszkaniowe).

najwiekszg pozycje stanowi Quorum Tower — 0,75 mid PLN).
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Systematycznie postepuje wzrost zapaséw (do 1,35 mld PLN), zwigzany z segmentem budownictwa mieszkaniowego (1,07 mld PLN to projekty w toku —

Krzysztof Pado

w nim komentarze
ody BOM



bd(y

SELENA FM
Spétka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

BIULETYN PORANNY

2026-09-25, 08:15 CET/CEST

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 2Q'26PBDM odchyl 1H'25 1H'26 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 459,6  555,1 20,8% 506,7 9,5%  857,7 962,7 12,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 164,9 190,9 15,8% 176,1 8,4% 2994 3375 12,7%
Zysk na sprzedazy 53,5 57,6 7,5% 56,1 2,6% 79,6 91,3 14,7%
PPO/PKO 1,0 2,3 143,1% 0,0 3,2 1,8 -44,5%
EBITDA 668 73,4 9,9% 70,3 4,4%  107,0 1185 10,7%
EBIT 545 59,9 9,9% 56,1 68% 828 93,1 12,4%
Zysk (strata) brutto 340 493 45,2% 46,8 52% 588 77,0 30,9%
Zysk (strata) netto 23,7 34,5 45,6% 36,5 -5,7% 43,2 56,4 30,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 35,9% 34,4% 34,8% 34,9% 35,1%
Marza EBITDA 14,5% 13,2% 13,9% 12,5% 12,3%
Marza EBIT 11,9% 10,8% 11,1% 97%  9,7%
Marza zysku netto 51%  6,2% 7,2% 50%  59%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q23 2Q'23 3Q23 4Q23 1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q'24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody ze sprzedazy 412,2 452,5 491,6 422,1 4003 474,2 483,0 422,1 398,1 459,6 501,2 437,7 407,7 555,1
Zysk brutto ze sprzedazy 119,3 139,5 179,2 112,14 1354 163,0 1659 138,2 134,55 1649 174,6 160,4 146,6 1909
SG&A 1174 1110 109,2 122,7  107,3 120,1 113,83 1139 1085 1114 1074 1202 1129 1333
Saldo PPO/PKO -1,5 0,2 0,5 19,0 -0,6 1,0 -0,3 -1,8 2,3 1,0 -0,4 -3,8 -0,5 2,3
EBITDA 9,9 38,6 80,7 19,3 381 548 629 339 402 668 789 485 451 734
EBIT 0,4 28,7 70,5 8,4 275 438 51,7 225 283 545 668 364 332 599
Saldo finansowe 54 -22,6 -3,5 -26,3 -3,6 96 -193  -6,2 -28  -170 -76 94 34 -109
Zysk brutto -4,2 6,9 69,7 -17,1 24,6 33,1 33,0 16,3 24,9 34,0 57,3 28,0 27,7 49,3
Zysk netto -5,1 11,9 54,9 -11,6 19,1 25,1 249 16,7 19,6 23,7 50,3 21,5 219 34,5
CFO -75,9 -28,0 1578 29,7 8,0 21,8 63,7 932  -332 49 1059 1217 -21,3 264
Dtug netto 126,1 196,4 1432 161,9 @ 203,9 2465 201,3 1510 1942 2812 199,3 957 @ 1309 6832
Dtug netto skorg. 76,9 146,1 93,0 118,7 @ 165,0 2076 1624 1114  154,7 241,7 159,8 56,2 91,4 643,7
Przychody zmiana r/r -22% -93% -13,6% -10,9% -29% 4,8% -17% 0,0% -05% -31% 3,8% 3,7% 2,4% 20,8%
Marzazysku bruttoze sprzedazy 28,9% 30,8% 365% 26,6% 33,8% 344% 343% 32,7% 33,8% 359% 34,8% 36,6% 360% 34,4%
S&GA/przychody 28,5% 24,5% 22,2% 29,1% 26,8% 253% 23,6% 27,006 273% 242% 21,4% 275% 27,7% 24,0%
Marza EBITDA 2,4% 85% 164% 4,6% 9,5% 11,6% 13,0% 8,0% 101% 145% 157% 11,1% 11,1% 13,2%
Marza EBIT 0,1% 6,4% 143% 2,0% 6,9% 92% 107% 53% 7,1% 119% 133% 8,3% 8,1% 10,8%
Marzazysku netto -1,2%  2,6% 112% -28% 4,8% 53% 52% 4,0% 49% 51% 100% 4,9% 54% 6,2%

Zrédto: BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

Op

Wyniki 2Q'26 na poziomie EBITDA 4% powyzej naszych oczekiwan.

Przychody wzrosty 0 21% r/r (52,6 min PLN z konsolidacji IGM — uwzgledniali$my w prognozach ok 35 min PLN).

Marza brutto ze sprzedazy (34,4%) spadta w ujeciu r/r (35,9% rok temu) i q/q (36,0% w 1Q’26). Od korica 1Q’26 wymagajaca jest sytuacja w obszarze
surowcoéw, ale tez zaktadamy, ze spétka miata jeszcze wezesniejsze zapasy.
CF operacyjny w 2Q’26: +26 min PLN (vs +5 min PLN rok temu).

Dtug netto na poziomie 683 min PLN, po skorygowaniu o pozyczki do gt. akcjonariusza = 644 min PLN. W 2Q’26 spdtka nabyta 66% udziatéw w IGM za 68
min EUR.

Przy nabyciu IGM (12 maja 2026) rozpoznano 157 min PLN wartosci firmy.
IGM w okresie konsolidacji kontrybuowat na poziomie 52,6 min PLN przychoddw oraz 4,4 min PLN zysku netto (6,7 min PLN przed wytaczeniem mniejszosci).
Selena FM w kosztéw zarzadu rozpoznata 6,2 min PLN kosztéw zwigzanych z nabyciem IGM.
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KETY [TOP20 BDM]

S

pdtka podata wstepne wyniki za 3Q'26

Wyniki za3Q’2026 [min PLN]

3Q'25 3Q'26W zmianar/r 3Q'26P BDM odchyl 3Q'26P kons odchyl 1-3Q'25 1-3Q'26W zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1447 1615 11,6% 1682 -4,0% 1567 3,1% 4243 4710 11,0%
Zysk na sprzedazy 232 -- -—- 278 -—- --- - 632 - -
EBITDA 294 325 10,5% 341 -4,7% 326 -0,2% 817 977 19,6%
EBIT 234 264 12,8% 278 -5,0% 263 0,4% 639 792 23,9%
Wynik brutto 215 249 15,8% 261 - --- 581 ---
Wynik netto 176 201 14,2% 211 -4,7% 200 0,6% 466 597 28,1%
Marza EBITDA 20,3% 20,1% 20,3% 20,8% 19,3% 20,7%

Marza EBIT 16,2%  16,3% 16,5% 16,8% 15,1% 16,8%

Marza netto 122% 12,4% 12,5% 12,8% 11,0% 12,7%

Zrédfo: BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23| 1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 | 1Q'26 2Q'26 3Q'26W

Przychodyze sprzedazy 1373 1338 1312 1195 | 1240 1301 1355 1248 | 1354 1442 1447 1251 | 1374 1654 1615
SOG 349 294 287 276 306 297 298 284 304 288 283 258 284 335 310
SWW 594 567 501 445 472 521 511 409 535 537 501 408 560 678 655
SSA* 560 592 640 581 562 607 678 661 673 789 810 698 512 578 535
SOP - - - - - - - - - - - - 228 325 330
inne 6 6 6 7 7 7 7 7 7 8 7 8 9 9 -
wytaczenia -136 -119 -122 -114 -106 -131 -137 -104 -165 -180 -154 -121 -219 -271 -215
EBITDA 201 240 257 170 222 256 253 201 228 295 294 204 257 379 325
SOG 62 49 55 24 64 65 67 44 69 68 62 48 70 123 -—-
SWwW 76 87 71 64 51 70 54 43 46 56 48 34 51 76 ==
SSA 78 109 133 91 111 134 143 113 124 181 196 131 114 135 ===
SOP - - - - - - - - - - - - 29 64 -
inne/korekty -15 -6 -1 -9 -3 -13 -10 1 -11 -10 -12 -9 -7 -19
EBIT 157 195 213 122 174 205 199 142 170 235 234 145 196 318 264
saldo finansowe -17 -19 -8 -22 -13 -16 -15 -29 -18 -21 -19 -18 -16 -16 -15
Zysk brutto 140 176 205 100 162 190 185 113 152 214 215 127 180 302 249
Zysk netto 136 151 181 71 150 166 147 96 121 169 176 102 145 241 201
CFO 298 255 327 269 207 220 82 199 199 229 250 259 233 146 -
Dtug netto 877 698 653 931 827 695 1274 1501 | 1350 118 1177 1372 | 1235 1125 1180
Marza EBITDA 14,6% 179% 19,6% 14,2%| 179% 19,7% 18,7% 16,1% | 16,8% 20,5% 203% 16,3% | 18,7% 229% 20,1%
SOG 179% 16,7% 19,1% 8,7% | 209% 22,0% 22,4% 155% | 22,7% 23,6% 21,9% 18,6% | 24,6% 36,7% -
SWW 12,8% 154% 14,1% 14,4%| 108% 13,3% 10,5% 10,5% | 8,6% 104% 9,6% 8,3% | 9,1% 11,2% ==
SSA 13,9% 185% 20,8% 15,7% | 19,8% 22,1% 21,0% 17,2% | 18,4% 229% 242% 18,8% | 22,3% 23,4% -—-
SOP - --- --- - --- --- - --- - - --- - 12,7% 19,7% -
Marza EBIT 11,4% 14,6% 16,2% 10,2%| 14,1% 158% 14,7% 11,4% | 12,6% 16,3% 16,2% 11,6% | 14,3% 19,2% 16,3%
Marza zysku netto 9,9% 113% 138% 6,0% | 12,1% 12,8% 109% 7,7% | 8,9% 11,7% 12,2% 8,2% | 10,6% 14,6% 12,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *spétka podzielita dawne SSA na nowe-SSA (systemy architektoniczne) i SOP (ostony przeciwstoneczne)

Komentarz BDM

Do
Op

niesap

Wstepne wyniki 3Q'26 na poziomie EBITDA o zgodna z konsensusem PAP, ale -4% ponizej naszych oczekiwan.
EBITDA wyniosta 325 min PLN (+11% r/r) a przychody wzrosty 0 12% r/r (przy 26% wzroscie cen aluminium w PLN r/r)
Ok. 85-88% obtozenia posiadanych mocy produkcyjnych.
Najwiekszy wzrost przychoddéw (ok. 30% r/r) w SWW (gtéwnie przez wyzsze ceny aluminium r/r). W SSA wzrost sprzedazy o 3-4% r/r (dla danych
poréwnywalnych) i podobna dynamika r/r w SOP. W SOG wzrost o +10% r/r (wyzsze ceny granulatu).
Dtug netto na poziomie ok 1,18 mld PLN.
Realizacji rocznej prognozy zarzadu EBITDA po 1-3Q’26 na poziomie 88% (977 min PLN /1 112 mIn PLN).
Do realizacji prognozy rocznej zarzadu brakuje 135 mIn PLN. Natomiast, aby przekroczy¢ jg o 10% (przestanka do jej podniesienia przez zarzad) spdtka
musiataby w 4Q’26 mie¢ >246 min PLN EBITDA.
Rok temu miata 204 min PLN w 4Q’25 (przy ptaskiej dynamice r/r). Pytanie jak finalnie wypadnie jeszcze 3Q'26. Ale biorac pod uwage mozliwos$¢, ze spotka
w 4Q’26 moze wykaza¢ czes¢ kosztéow zwigzanych z procesem M&A Metry, jestesmy mniej optymistycznie nastawienie do mozliwos¢ podniesienia
prognozy rocznej przez zarzad w najblizszym czasie. Uwazamy, ze dotychczasowa prognoza zostanie przekroczona o gérne kilka procent.

Krzysztof Pado
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SNIEZKA

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’26

Wyniki 1H26

-ptaski popyt remontowy w branzy

-wzrost kosztdw sprzedazy takze pochodng wzrostu wynagrodzen

Perspektywy

-zarzad nie oczekuje istotnych zmian w popycie w 2H’26 na swoich gtéwnych rynkach
-mato prawdopodobny wzrost wolumendw w 2026

-zdaniem spotki demografia negatywnie wptywa na popyt (takze w kolejnych latach)

Ceny

BIULETYN PORANNY

2026-09-25, 08:15 CET/CEST

-konkurencja podwyzszyta ceny w Polsce w 1Q’26, spétka podniosta ceny w niewielkim zakresie w 3Q'26

Wegry

-rézne miesigce majq rozng dynamike
-spétka pracuje nadal nad poprawa dystrybucji

Surowce

-niepewnosé co do ksztattowania cen ropy
-spdtka ma nadzieje na stabilizacje

Kapitat obrotowy

-spotka w 1H'26 zabezpieczyta surowce i wyroby gotowe na sezon

-podwyzszone zapasy tylko, jesli ma to biznesowy sens w zaleznosci od trendu na rynku surowcéw (tak byto w 1H’26, przy spadku cen surowcoéw, spotka nie

bedzie utrzymywac wyzszych zapasow)

MEGARON

Spotka podata wyniki za 2Q'26 w czwartek po rozpoczeciu sesji.

Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 1H'25 1H'26 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 9,1 9,8 7,6% 21,2 20,4 -3,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 4,2 5,0 18,8% 10,1 10,2 1,0%
Zysk na sprzedazy -0,3 0,1 - 0,2 0,3 77,3%
EBITDA 0,3 0,5 92,7% 1,7 1,3 -21,9%
EBIT -0,4 0,1 - 0,4 0,5 21,9%
Wynik brutto -0,4 0,1 - 0,3 0,5 86,3%
Wynik netto -0,3 0,0 - 0,2 0,4 73,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 46,2% 51,1% 47,6% 50,0%
Marza EBITDA 2,9% 5,1% 7,9% 6,4%
Marza EBIT -39% 1,2% 2,0% 2,6%
Marza zysku netto -3,6% 0,4% 1,0% 1,8%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q'26 2Q'26
Przychody ze sprzedazy 119 10,8 114 9,7 13,3 114 12,3 9,9 12,0 9,1 10,3 8,5 10,5 9,8
Zysk brutto ze sprzedazy 5,3 5,1 5,4 4,5 6,4 5,7 6,2 4,7 5,9 4,2 4,8 3,5 5,2 5,0
SG&A 5,0 5,0 5,0 5,2 5,7 5,5 5,1 5,1 5,4 4,5 4,4 3,9 4,9 4,9
Saldo PPO/PKO 0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,3 -0,1 0,0 0,0 0,2 0,0
EBITDA 1,1 0,8 0,9 -0,1 1,3 0,9 1,9 0,1 1,4 0,3 1,1 0,2 0,8 0,5
EBIT 0,4 0,2 0,2 -0,9 0,7 0,2 1,2 -0,5 0,8 -0,4 0,5 -0,5 0,4 0,1
Saldo finansowe -0,2 -0,3 -0,1 -0,2 -0,2 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Zysk brutto 0,5 0,3 1,1 -0,7 0,7 -0,4 0,4 -0,5 0,4 0,1 0,5 -0,4 0,4 0,2
Zysk netto 0,1 -0,2 0,2 -0,9 0,3 0,2 0,8 -0,4 0,5 -0,3 0,3 -0,4 0,3 0,0
CFO -0,8 0,6 1,7 1,6 -1,7 1,9 1,9 1,5 0,1 2,0 0,2 0,8 0,4 -1,2
Dtug netto 8,5 8,2 7,4 6,2 8,1 7,1 4,8 3,4 3,3 1,6 1,4 0,7 0,3 1,6
Marzazysku brutto ze sprzedazy 44,5% 47,1% 47,6% 46,4% 47,9% 49,8% 50,8% 47,1% 48,6% 46,2% 469% 409%  49,0% 51,1%
S&GA/przychody 41,5% 46,4% 44,1% 533% 43,0% 485% 418% 51,6% 44,6% 495% 425% 46,1% 46,8% 50,1%
Marza EBITDA 94% 7,8% 83% -1,1% 101% 7,6% 155% 1,5% @ 118% 2,9% 10,6% 2,1% 7,6% 51%
Marza EBIT 36% 1,4% 2,1% -90% 51% 18% 99% -54% 65% -39% 4,6% -54% 3,9% 12%
Marza zysku netto 1,2% -2,1% 1,7% -90%  2,6% 2,0% 6,6% -44% 4,4% -3,6% 2,7% -45% 3,1% 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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BLOOBER

Spétka po sesji 2026-09-24 opublikowata wyniki za 1H'26
Wyniki za2Q’2026 [min PLN]

BIULETYN PORANNY

2026-09-25, 08:15 CET/CEST

2Q'25 2Q'26 zmianar/r 1H'25 1H'26 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 16,9 24,5 45,3% 45,8 52,6 14,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 8,9 -3,5 - 12,1 -1,5
Zysk na sprzedazy 4,2 -9 --- 1,9 -11,4 -
EBITDA 7,1 4,9 -31,5% 15,1 15 -0,7%
EBIT 4,9 -7,2 - 10,6 -9,1 ===
Zysk brutto 5,4 -8,2 - 10,9 -11 -
Zysk netto 5,1 -6,5 - 9,8 -7,7
Marza zysku brutto ze sprzedazy 52,8% -14,5% 26,4% -2,8%
Marza na sprzedazy 24,9% -36,7% 4,1% -21,6%
Marza EBITDA 24,9% -36,7% 4,1% -21,6%
Marza EBIT 29,0% -29,6% 23,3% -17,3%
Marza zysku netto 30,0% -26,3% 21,3% -14,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q'25 2Q'25 3Q'25 4Q'25 1Q26 2Q'26
Przychody ze sprzedazy 42,372 6,542 17,337 22,914 28,927 16,866 64,161 39,359 28,101 24,508
Polska 0,04 0,05 0,05 0,07 0,05 0,01 0,13 0,08 0,07 0,06
Ameryka Pétnocna 21,5 3,4 3,9 4,5 7 7,6 36,1 12,6 7,7 7,5
Azja 20,2 2,1 12,7 17,5 20,9 8,4 13,1 20,6 15,9 14,8
Europa 0,6 0,99 0,68 0,84 1 0,84 14,8 6 4,4 2,1
Zysk brutto ze sprzedazy 16,8 1,4 6, 114 3,2 8,9 45,5 11,8 2,1 -3,5
SG&A 5,2 6,3 5,2 5, 5,5 4,7 3,8 4,3 4,5 5,5
Saldo PPO/PKO 5,3 2,8 0,94 1,3 8 0,83 3,4 3,2 0,5 2,1
EBITDA 23,4 0,93 6,7 10,1 8 7,1 52,9 21,5 10,1 4,9
EBIT 17,2 -24 1,8 6,4 5,7 4,9 45,2 104 -1,8 -7,2
Saldo finansowe 0,4 0,16 -1,5 0,51 -0,27 0,54 -1,5 -1,2 -0,96 -0,92
Zysk brutto 17,6 -2,3 0,37 6,9 5,5 5,4 43,8 9,1 -2,8 -8,2
Zysk netto 15,5 -1,1 1,1 5,5 4,7 51 35,2 7,7 -13 -6,5
CFO 17,8 119 9 -14,3 26,5 -16,2 14,8 40,6 24,5 8,7
Dtug netto -15,2 -18,8 -9,5 6,2 -2,3 34,4 57,6 29,7 22,3 12,1
Przychody zmiana r/r 39,1% -74,3% -23,6% 49,2% -31,7% 157,8% 270,1% 71,8% -2,9% 45,3%
Polska -3,2% -23,0% 34,5% 18,2% 23,9% -72,5% 157,0% 20,6% 35,2% 381,7%
Ameryka Pétnocna 48,1% -72,2% -63,8% 0,6% -67,6% 122,4% 824,2% 177,1% 10,9% -1,4%
Azja 31,7% -81,8% 12,7% 77,1% 3,2% 302,8% 3,4% 18,3% -23,6% 75,9%
Europa 9,8% -39,9% 14,8% -8,7% 69,6% -15,2% 2070,8% 614,9% 325,0% 156,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 39,8% 21,4% 34,5% 49,9% 11,0% 52,8% 70,8% 30,1% 7,4% -14,5%
S&GA/przychody 12,2% 96,2% 30,2% 21,7% 19,1% 27,9% 5,9% 11,0% 15,9% 22,3%
Marza EBITDA 55,1% 14,2% 38,4% 44,3% 27,6% 42,1% 82,5% 54,6% 36,0% 19,8%
Marza EBIT 40,6% -37,1% 10,5% 28,0% 19,9% 29,0% 70,5% 26,3% -6,6% -29,6%
Marza zysku netto 36,7% -16,4% 6,3% 24,1% 16,2% 30,0% 54,9% 19,6% -4,6% -26,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Spétka

Ponadto zarzad Spétki Bloober Team S.A informuje o aktualizacji daty Swiatowej premiery gry Emitenta "Saw: Genesis" (Projekt J) w wersji cyfrowej na
platforme PC w formule early access na 1Q'27

Komentarz BDM:

Bloober Team wypracowat w 2Q’'26 przychdd na poziomie 24,5 min PLN (+45,3% r/r). Przychody z krajéw azjatyckich zwiekszyty sie do 14,8 min PLN (+75,9%

r/r) z kolei z Europy zwiekszyty sie do 2,1 min PLN (+156,2% r/r). Koszty ogdlnego zarzadu do przychoddw spadty z 27,9% do 22,3% r/r.
EBITDA wyniosta 4,9 min PLN (-31,5% r/r). Z kolei EBIT wynidst -7,2 min PLN, gdzie rok wczesniej byto to +4,9 min PLN.

Spotka obnizyta dtug netto z 34,4 min PLN w 2Q’25 do 12,1 mIn PLN w 2Q’26. Strata netto wyniosta 6,5 min PLN wobec 5,1 mIn PLN zysku rok wczesniej.
Natomiast w catym 1H’26 strata netto wyniosta -7,7 min PLN.

Marza EBIT spadfa z 29% w 2Q’25 do -29,6% w 2Q'26. W analogicznych okresach marza EBITDA spadta 42,1% do 19,8%.
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RAINBOW TOURS
Spotka podata wyniki za 2Q'26

Wyniki za2Q’26 [min PLN]

2Q'26 2Q'26P kons. PAP odchyl. r/r
Przychody 1100,2 1044,4 5,3% 19,0%
EBITDA 27,0 40,6 -33,0% -33,0%
EBIT 19,2 32,2 -41,0% -42,0%
zysk netto j.d. 19,3 259 -26,0% -23,0%
Marza EBITDA 2,5% 3,9% -1,4pp -1,9pp
Marza EBIT 1,7% 3,1% -1,4pp -1,8pp
Marza netto 1,8% 2,5% -0,7pp -0,9pp

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

PZU/PEKAO

Minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun ocenia, ze stabnie presja na realizacje pierwotnego planu reorganizacji kapitatowej PZU i Banku Pekao.
Wieksze szanse moze mie¢ wariant utworzenia struktury holdingowej oraz rozdzielenia dziatalnosci bankowej i ubezpieczeniowej.

KGHM
Projekt gdrniczy Victoria zostat wpisany na liste projektéw strategicznych kwalifikujgcych sie do uzyskania finansowania ze strony prowincji Ontario. Projekt
zaktada budowe podziemnej kopalni miedzi i niklu, zlokalizowanej ok. 35 km na zachéd od miasta Sudbury.

WHtascicielem projektu jest KGHM International. Victoria znajduje sie obecnie w fazie rozwoju i analiz.

ORLEN
Minister aktywdéw panstwowych Wojciech Balczun liczy, ze Orlen Paczka zostanie przejeta przez Poczte Polska w ramach budowy narodowego operatora
logistycznego. Procedura przetargowa jest w toku, a Poczta Polska ma by¢ przygotowana do transakcji od strony finansowe;j.

W lutym 2026 r. Orlen i Poczta Polska odstgpity od wczesniejszego porozumienia dotyczgcego nabycia przez Poczte do 100% udziatéw w Orlen Paczce, jednak
nastepnie strony wrdcity do rozméw.

INPOST

Fitch obnizyt dtugoterminowe ratingi emitenta InPostu w walutach obcych i lokalnej oraz rating niezabezpieczonego dtugu senioralnego do ,BB-” z ,BB+".
Agencja nadata ratingom perspektywe negatywng, a nastepnie wycofata wszystkie oceny sp6tki z powodéw komercyjnych.

PGE

Zaktualizowana strategia PGE Gérnictwa i Energetyki Konwencjonalnej zostanie opublikowana w pazdzierniku. Docelowy projekt transformacji spétki zaktada
rozwoj zrédet niskoemisyjnych lub zeroemisyjnych.

BUDIMEX

GDDKIiA i miasto Szczecin podpisaty z Budimeksem umowe na budowe obwodnicy Mierzyna w ciggu DK10 o wartosci 154,4 min PLN. Kontrakt obejmuje budowe
dwujezdniowej drogi o dtugosci 4,6 km. Zakoriczenie inwestycji planowane jest na 2Q’'29.

Jednocze$nie uniewazniono wybér oferty Budimeksu w przetargu na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Brzostku i Kotaczyc w ciggu DK73. Planowana trasa
miata mie¢ ok. 13,4 km dtugosci.

POLIMEX MOSTOSTAL

Konsorcjum z udziatem Polimeksu Mostostal zawarto z Bechtel Polska umowe na zaprojektowanie, dostawe, montaz i oddanie do uzytkowania dwéch hal
przeznaczonych do scalania modutéw dla pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. Szacunkowa warto$¢ kontraktu wynosi 292,2 min PLN netto, a umowa
przewiduje mozliwos¢ waloryzacji wynagrodzenia.

Hale bedg wykorzystywane do prefabrykacji i montazu duzych modutéw reaktora na potrzeby elektrowni jgdrowej w gminie Choczewo.
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GPW

GPW podtrzymuje plan uruchomienia nowego systemu transakcyjnego WATS 5 pazdziernika. Migracje zaplanowano na weekend 3-4 pazdziernika.
Przyjmowanie zlecen dla instrumentéw w segmentach CLOB i HYBRID rozpocznie sie pierwszego dnia od godz. 6:00, natomiast godzina otwarcia notowan
pozostanie bez zmian.

Pierwsze cztery sesje zostang objete szczegdlnym monitoringiem. W przypadku istotnych zaktécernn GPW moze zawiesi¢ obrot i podjaé prébe ustabilizowania
systemu. Jezeli wznowienie notowan do 8 pazdziernika nie bedzie mozliwe, gietda rozpocznie procedure czasowego powrotu do UTP. Migracja odbyfaby sie w
weekend 10-11 pazdziernika, a sesja 9 pazdziernika zostataby odwotana.

Po udanym przeprowadzeniu sesji w dniach 5-8 pazdziernika powrét do UTP nie bedzie mozliwy. GPW ocenia prawdopodobieristwo realizacji negatywnych
scenariuszy jako bardzo niskie.

WATS ma docelowo obstugiwaé 100 tys. zlecen na sekunde wobec 20 tys. w systemie UTP. Czas miedzy ztozeniem zlecenia a otrzymaniem potwierdzenia jego
obstugi ma spas¢ do 50 mikrosekund z 650 mikrosekund.

DEBICA
W 1H’26 spotka wypracowata 1,39 mld PLN przychoddw (-8% r/r), 60,4 min PLN EBIT (-31% r/r) oraz 57,4 min PLN zysku netto (-30% r/r). Marza EBIT spadta do
4,3% z 5,8% rok wczesniej. Wyniki byly zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Spadek wynikéw wynikat przede wszystkim z nizszych cen stosowanych w rozliczeniach z podmiotami powigzanymi, bedacych efektem spadku kosztéw
surowcow i materiatow. Na zysk netto negatywnie wptynety rdwniez nizsze przychody finansowe zwigzane ze spadkiem ry nkowych stop procentowych.

Spotka ocenia otoczenie rynkowe jako wymagajgce. Do gtdwnych wyzwan zalicza ograniczong aktywnos$¢ inwestycyjna, nizsza dynamike w sektorze
transportowym oraz ryzyka geopolityczne zwiekszajgce zmienno$¢ cen surowcow i energii, a takze mozliwosé zaktécen w globalnych faficuchach dostaw.

WITTCHEN
W 2Q'26 grupa wypracowata 104,7 min PLN przychoddw (-6,7% r/r), 9,9 min PLN EBITDA wobec 17,5 miIn PLN rok wczesniej oraz 0,4 min PLN zysku netto wobec
5,4 min PLN w 2Q’25. EBIT spadt do 1,8 miIn PLN z 9,4 mIn PLN.

W 1H’26 przychody wyniosty 190,5 min PLN (-7% r/r), EBITDA 14,6 mIn PLN wobec 29,3 min PLN rok wczesniej, a strata netto j.d. 4,7 min PLN wobec 9,6 min
PLN zysku. Na poziomie operacyjnym grupa odnotowata 1,6 min PLN straty wobec 13,4 min PLN zysku w 1H’25.

Spadek wynikéw byt zwigzany ze stabszym popytem, silng konkurencjg oraz obnizeniem $redniej ceny sprzedazy po uwzglednieniu rabatéw. Negatywnie
oddziatywaty takze wyzsze koszty logistyki i marketingu. Spotka dostosowuje polityke cenowg, a efekt zmian powinien by¢ wyrazniej widoczny w 4Q’26.

Sprzedaz internetowa wyniosta 109,4 min PLN (-3% r/r) i odpowiadata za ponad 57% przychoddw. Sprzedaz stacjonarna spadta o 18% r/r do 59,7 min PLN,
natomiast przychody segmentu B2B wzrosty 0 2% r/r do 21,4 min PLN.

CREOTECH INSTRUMENTS

Spétka zawarta przedwstepna umowe nabycia dwdch niezabudowanych dziatek w wojewddztwie mazowieckim za tacznie 20,1 min PLN. Creotech Instruments
planuje wybudowac na nich nowy zaktad produkcyjny.
Inwestycja wpisuje sie w strategie na lata 2026-2029, ktéra zaktada zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych i wzmocnienie suwerennosci technologicznej spétki.

PKP CARGO

PKP Cargo ocenia, ze jest na dobrej drodze do osiggniecia rentownosci netto w 2026 r. Jednoczesnie czes¢ wierzycieli nie zgad za sie na nowe propozycje
uktadowe spéfiki.

MENNICA POLSKA

Mennica Polska ma zakontraktowany caty 2026 r. i pozyskuje kolejne zamdwienia eksportowe, ktére majg pozwoli¢ na wykorzystanie mocy produkcyjnych w
nastepnych latach. Spoétka inwestuje w produkcje i planuje rozbudowe hali produkcyjno-logistycznej.

TECH ROBOTICS

Tech Robotics w zaktualizowanej strategii zaktada skoncentrowanie dziatalnosci na czterech obszarach: integracji i uzbrajaniu platform bezzatogowych,
produkcji gtowic i tadunkdw specjalnych oraz rozwoju napeddw rakietowych na paliwo state.

Strategia ma by¢ realizowana przy wsparciu gtéwnego akcjonariusza, Niewiadéw Polska Grupa Militarna, ktéry zapewni spétce wsparcie finansowe i
merytoryczne oraz dostep do zaplecza i relacji biznesowych grupy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACJI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 1412

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Tomasz Figiel
tel. (022) 62-20-855

e-mail: tomasz.figiel@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Anna Tobiasz

Analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Jakub Zamorski

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 39

e-mail: jakub.zamorski@bdm.pl

Krystian Grzegorczyk

Mtodszy analityk rynku akcji, Makler Papieréw Wartosciowych
tel. (032) 208 14 35

e-mail: krystian.grzegorczyk@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z data / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnosc i poprawnos¢ poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przepr owadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informaciji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezgce podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani zinnymi podmiotami i opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spoétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w ninigjszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogfa dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocze$nie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory maogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

- zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane
nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzu

na pods

awie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawartew nim komentarze sg subiektywnymi poglad

ow. Opra
gcego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

Ja

owanie i zawartew nim komentarze



mailto:tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
mailto:maciej.bobrowski@bdm.pl
mailto:tomasz.figiel@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:piotr.komorowski@bdm.pl
mailto:anna.tobiasz@bdm.pl
mailto:jakub.zamorski@bdm.pl
mailto:krystian.grzegorczyk@bdm.pl

